BANRIO CASA DE VALORESS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en USDolares)

BANRIO CASA DE VALORES S.A.:

Se constituyo legalmente el 10 de enero de 1992 en la ciudad de Guayaquil bajo la
denominacion social de Banrio S.A. EI 5 de febrero de 2013, mediante Resolucion No.SC-
IMV-DIMV-DAYR-G-13-760la Superintendencia de Compaiiias autoriz6 el cambio de su
objeto social y su denominacion a BanrioCasa de ValoresS.A. Sus objetivos y actividades
son aquellas que estdn permitidas para las Casas de Valores por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera, y
Ley de Mercado de Valores; entre las mas importantes la intermediacion de titulos - valores
y asesoria financiera y estructuracion de emisiones de valores.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, han sido
emitidos, con autorizacion de fecha 5 de Febrero de 2018, por parte de la Gerencia General
de la Compaiiia, y posteriormente seran puestos a consideracioén de la Junta de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2017), que
también han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos y sus
notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo historico: los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas;
los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la
obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para
satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

Moneda local:A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional
de presentacion de la Compania.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuaciéon mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depositos
a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al efectivo
cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

e Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados:I.os
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos en fondos mutuos e instrumentos financieros que no
cumplan con el modelo de negocio. Por disposicion del Organismo de Control
la variacion por la fluctuacién del mercado generado en la Bolsa de Valores de
Guayaquil y Quito se registran en el patrimonio.

e Activos financieros disponibles para la venta: Son activos financieros no
derivados que, luego de su medicién inicial, se miden al valor razonable
mediante su valuacion mensual a precio de mercado de acuerdo con la
metodologia de vectores de precios divulgados por las bolsas de valores. La
variacion se registra en cuentas de resultados

e  Cuentas por cobrar: Se originan por la prestacidon de servicios a clientes tales
como: difusidon y capacitaciéon al publico, asesorias varias e ingresos por
estructuraciones de procesos para emision de valores.

e Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales v otras obligaciones corrientes: Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses) se
reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y
no existe diferencia material con su costo amortizado, ademas, que un
porcentaje importante de las compras realizadas son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen
aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio. Las otras obligaciones corrientes incluyen obligaciones
patronales y tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se
registran contra resultados en las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Propiedades y equipos: Son registrados al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados. El valor
residual de todos los bienes ha sido estimado en cero, considerando que por las
caracteristicas de los activos de la Compaiia, se espera que el valor de recuperacion de
cada item al término de su vida util, no sea significativo.




11

BANRIO CASA DE VALORES S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Los afios de vida util estimada de las propiedades y equipos son los siguientes:

ACTIVOS ANOS
Muebles, equipos y enseres de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

El gasto por depreciacion de las propiedades se registra de manera sistematica
durante la vida 1til del activo en los resultados de cada periodo.

La vida util y el método de depreciacidon seleccionado son revisados al cierre de
cada ejercicio econdmico para asegurar que sean consistentes con el beneficio econdmico y
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la
base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a
la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el anticipo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Los ingresos por comisiones ganadas: Provenientes de la intermediacion de valores
se llevan a resultados en la fecha de su negociacion. Los otros ingresos se registran por el
método del devengado, cuando se causan, segun lo establece el parrafo 27, y se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la Compaiia pueda otorgar.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Acreedores por intermediacion: Se registran las operaciones que no se compensan
en el mismo dia, generalmente porque se contratan con fecha valor futuro.

Cuentas de orden: Registra los documentos entregados en garantia y custodia a las
Bolsas de Valores. Registra también los documentos y efectivo recibido de clientes
originados en los Contratos de Administracion de Portafolios.
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Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan seglin estudio preparado por un
perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el costo del
servicio presente relacionado se determina en base al método de la unidad de crédito
proyectada. Las provisiones se registran contra resultados del periodo.

Para el periodo 2017, la administracién de la Compaifiia no considerd necesario
estimar las provisiones para jubilacion patronal y desahucio.

Nuevas Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y enmiendas vigentes:
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera:

e Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la
necesidad de mejorar la informacion proporcionada a los usuarios de los
estados financieros en relacion con los pasivos que surgen de actividades de
financiacidn, y requieren que las entidades revelen la informaciéon que permita
a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos
producidos por actividades de financiacion, incluyendo tanto los derivados de
flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

e Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los
requerimientos de reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

e  Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones y
otras Entidades - Aclaran los requerimientos de revelar informacion sobre
inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que estan
clasificados o mantenidos para la venta.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los
estados financieros de la Sucursal y sus revelaciones.

Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes: A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiiia:

e NIIF 9 “Instrumentos Financieros”: El Consejo realizdo modificaciones a los
requerimientos de clasificacion y medicion para activos financieros,
abordando un rango limitado de cuestiones de aplicacion e introduciendo una
categoria de medicion de “valor razonable con cambios en otro resultado
integral” para instrumentos de deuda simples concretos.
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El Consejo también afiadio a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de
valor relacionados con la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas
sobre los activos financieros de una entidad y los compromisos de ampliar el
crédito. Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es contrario
al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la
NIC 39); la diferencia consiste en que ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”: Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones
respectivas. El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que
refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio
de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguientes etapas:

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato.

e Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface una
obligacion de desempefio.

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de
informacion a revelar que daria lugar a que una entidad proporcionara a los
usuarios de los estados financieros informacion integral sobre la naturaleza,
importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y
de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los
clientes.

NIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera”: Eliminacion de exenciones a corto plazo para las
entidades que adoptan por primera vez las NIIF.

NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”: Las modificaciones proporcionan
requerimientos para la contabilizacion de los efectos de las condiciones para la
irrevocabilidad y las condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad de la
concesion sobre la medicion de un pago basado en acciones que se liquide en
efectivo, las transacciones con pagos basados en acciones con una
caracteristica de liquidacion por el neto por causa de obligaciones fiscales de
retener, y una modificacion de los términos y condiciones de un pago basado
en acciones que cambia la clasificacion de la transaccion de liquidarse en
efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio.
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e NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Medicion a valor
razonable de una asociada o negocio conjunto.

e NIC 40 “Propiedades de Inversion™: Aclaraciones sobre la transferencia de
propiedades de inversion.

e NIIF 16 “Arrendamientos”: La nueva norma deroga la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas, y establece los principios basicos para el
reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar de los
arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esas
transacciones. Esta informacion proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre
la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de
una entidad.

e NIC 40 “Propiedades de Inversion™: La aclaracion sobre la transferencia de
una propiedad de inversion desde o hacia, sélo esta permitida cuando existe
evidencia de una cambio en su uso.

e NIIF 4 “Contratos de seguros”: La modificacion permite a las entidades que
estdn dentro del alcance de la NIIF 4 la opcion de aplicar la NIIF 9 o su
exencion temporal.

*La aplicacion anticipada es posible, a menos que se sefale lo contrario.

Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
(Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas de
vigencia de la NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones
introducen dos enfoques opcionales:

e  Una exencion temporaria— las entidades cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la
NIIF 9. Esta exencion temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

e  Un enfoque de la superposicion—todas las entidades que emiten contratos de seguro y
aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, la diferencia
en los importes reconocidos en el resultado del periodo para activos financieros
elegibles entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

LaAdministracion de la Compaiiia, prevé que la aplicacion de la NIIF 9, NIIF 15 y NIIF 16
tendra un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. No obstante, a la fecha de emision de los estados financieros, atn no es
posible estimar ese efecto de manera razonable.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Esimacion de vida s utiles de la propiedad v equipo: La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la
Nota C.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Para el periodo 2017, la administracién de la Compaifiia no considerd necesario
estimar las provisiones para jubilacion patronal y desahucio.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiia estd expuesta a la fecha de
los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compaifiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el
efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen otras cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.El efectivo de la Compafiia se mantiene en
instituciones financieras locales de prestigio.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un
activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia no presenta endeudamiento a
largo plazo que la pueda exponer al riesgo de tasa de interés. Por otro lado, todas las
transacciones se efectian en Dolares de los Estados Unidos de América, por lo que
tampoco estd expuesto el riesgo de tasa de cambio.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no estd expuesta
significativamente al riesgo de liquidez; sus flujos de efectivo operativos cubren
adecuadamente las actividades de la Compaiiia.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar una
calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y
maximizar el valor para los accionistas. La Compaifiia gestiona su estructura de capital y
realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener
y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia puede modificar pagos de dividendos a los
accionistas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades
y politicas de manejo de capital en la Compania.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 1,969 1,980
Instituciones financieras (1) 83,670 49,758
85,639 51,738

(1) Incluye principalmente US$75,095 (US$39,956 en 2016) depositados en el Banco
Central del Ecuador, y US$ 8,575(US$9,802 en 2016)en bancos locales.

H. ACTIVOS FINANCIEROS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Cuentas y documentos por cobrar 48,003 18,119
Disponibles para la venta
Renta variable (1) 8,710 8,895
Renta fija 2) 306,388 250,075
Valor Razonable con cambios en el
resultado
Acciones y participaciones 3) 383,765 177,938
746,866 455,027
(1) A continuacion un detalle:
N° P. Unitario Saldo al
Emisor Tipo Acciones Mercado 31/12/2017
Banco Bolivariano C.A. Acciones 2,642 0.80 2,114
Banco Guayaquil S.A Acciones 16,490 0.40 6,596

8,710



17

BANRIO CASA DE VALORES S.A.

H. ACTIVOS FINANCIEROS:(Continuacion)

I.

(2) A continuacion el detalle:

Valor
Valor Efectivo

Emisor Tipo Valor Emisién Vencimi Nominal Rendimiento % 31/1222017
Servicio de Rentas Internas Nota de Crédito 4,376 4,157
Ministerio de Finanzas gg{‘;‘;zdel 01/12/2013 01/12/2020 10,000 10.00 9,070
Ministerio de Finanzas gft‘;‘;f)del 20/05/2010 20/05/2020 45,000 7.03 44,534
Telconet S.A. Obligaciones 10/04/2013 10/04/2018 64 453 65
g‘/‘;ve“al Sweet Industries Obligaciones 28/06/2013 28/06/2018 33 54 33
Ministerio De Finanzas E;‘;gidel 01/11/2013 01/11/2022 7177 11.16 6,207
Ministerio De Finanzas E;‘;gidel 01/12/2013 01/12/2018 8,463 8.46 8278
Ministerio De Finanzas E;‘;gidel 01/12/2013 01/12/2021 14,800 10.46 13,135
Ministerio de Finanzas E;‘;gidel 01/01/2014 01701/2024 18,715 11.83 15,621
Edesa S.A. Obligaciones 24/05/2017 24/05/2020 2456 7.30 2477
Productora Cartonera, .
SAPROCARSA Papel Comercial 26/07/2017 21/06/2018 11890 7.17 11,497
Fisa, Fundiciones Obligaciones 22/08/2017 22/08/2021 12,992 732 13,255
Industriales
Ministerio de Finanzas E;‘;gidel 01/10/2013 01/10/2018 16,105 8.85 15,808
Envases del Litoral S.A Obligaciones 26/10/2017 26/10/2022 13,175 8.85 13,034
Plasticos del Litoral Lo
SAPLASLIT Obligaciones 26/10/2017 26/10/2022 16,000 8.50 15,830
Ministerio de Finanzas E;';gidel 25/11/2014 25/11/2024 47,914 11.96 38,412
Ministerio de Finanzas E;‘;gidel 25/11/2014 25/11/2023 5,545 11.50 4,548
Ministerio de Finanzas E;';gidel 25/11/2014 25/11/2019 15,875 8.98 14,926
Compania Tiendas
Industriales Asociadas Tia Obligaciones 23/10/2017 23/10/2027 22,910 9.00 22,912
SA.
Ministerio de Finanzas E;‘;gidel 01/12/2013 01/12/2023 4365 11.52 3,693
Banco Solidario Certificado de 26/12/2017 26/01/2018 21,330 3.00 21,330

Deposito
Ministerio de Finanzas E;‘;gidel 25/11/2014 25/11/2020 5,305 10 4,734
Ministerio de Finanzas E;‘;gidel 01/11/2013 01/11/2020 23,850 10.02 21,691
Ministerio de Finanzas Certificado de 02/02/2017 27/01/2018 1,146 5.55 1,141
Tesoreria
TOTAL 306,388

(3) La Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sistema Societario y
Bursatil establecid que las Bolsas de Valores seran sociedades andénimas y que las
Bolsas de Valores actualmente constituidas en el pais podran seguir funcionando pero
deberan ajustar su estructura a la naturaleza juridica de sociedades anonimas. Dicha
transformacion caus6 que lascuota patrimoniales de propiedad de sus miembros sean
equivalentes a los aportes en acciones. Durante el 2017, se realiz6 un aumento por la
revalorizacion de acciones por US$263,444.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Anticipos a proveedores 82,922 65,016
Anticipos por Honorario 1,900

84,822 65,016
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J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado 28,840 43,655
Crédito tributario por retenciones en la
fuente 13,199 6,460
Anticipo de Impuesto a la Renta 2.538
b
42,039 52,653
K. PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Muebles de Equipos Equipos de .
Oficina de Oficina Computacion Vehiculo Total
Costo
Saldo al 01/01/2016 102,756 23,696 21,631 27,805 175,888
Adiciones 1,597 704 2,301
Saldo al 31/12/2016 102,756 25,293 22335 27,805 178,189
Adiciones 13,780 837 14,617
Saldo al 31/12/2017 102,756 39,073 23,172 27,805 192,806
(=) Depreciacioén
acumulada
Saldo al 01/01/2016 53,833 17,353 19,458 21,639 112,283
Adiciones 7211 1,283 1,347 5,266 15,107
Saldo al 31/12/2016 61,044 18,636 20,805 26,905 127,390
Adiciones 7,364 1,339 1,140 885 10,728
Saldo al 31/12/2017 68,408 19,975 21,945 27,790 138,118
Saldo al 01/01/2016 48,923 6,343 2,173 6,166 63,605
Saldo al 31/12/2016 41,712 6,657 1,530 900 50,799
Saldo al 31/12/2017 34,348 19,098 1,227 15 54,688

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Administracion de portafolio 69,957 10,870
Proveedores 2,428 4,235
72,385 15,105

M. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS :

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Jubilacion patronal 44,026 44,026
Bonificacion por Desahucio 20,192 20,192

64,218 64,218
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N. PATRIMONIO:

Capital suscrito o asignado:Represental 1,881,625 acciones emitidas y suscritas con un
valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
0 para aumentar el capital.

Aplicacion NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, a la fecha de transicion.

Resultados acumulados: Las utilidades estdn a disposicion de los accionistas.

La Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sistema Societario y Bursatil
establecio que las Bolsas de Valores seran sociedades andnimas y que las Bolsas de
Valores actualmente constituidas en el pais podran seguir funcionando pero deberan ajustar
su estructura a la naturaleza juridica de sociedades andénimas. Dicha transformacidon causo
que lascuota patrimoniales de propiedad de sus miembros sean equivalentes a los aportes
en acciones. Durante el 2017, se realiz6é un aumento por la revalorizaciéon de acciones por
US$263,444.

O. INGRESO POR COMISIONES:

Corresponde principalmente a US$362,150 (US$403,140 en el 2016) de comisiones por
valores negociados en la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito.

P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del
22% sobre su base imponible. Para el ejercicio economico 2018 la tarifa del impuesto a la
renta serd del 25% (Ver Nota R).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccidén agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion
y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento
de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir
con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El aumento de capital
debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre la renta.

La Compaiiia mantiene la practica de registrar el impuesto a la renta y participacion a los
trabajadores en las utilidades al siguiente afio.

Q. FONDO DE GARANTIA DE EJECUCION:

El Fondo de Garantia es una obligacion de las Casas de Valores establecida en la Ley de
Mercado de Valores. El Directorio de la Bolsa fija los montos del Fondo de Garantia de
Ejecucion que deben cubrir los miembros de las Bolsas de conformidad con el Articulo 51
literal i del Estatuto de la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito.

Es un Fondo integrado por los aportes individuales de cada Casa de Valores miembros de
la Bolsa de Valores de Guayaquil, que tiene como proposito evitar el incumplimiento de
operaciones cuando una Casa de Valores no cuente con el saldo suficiente al momento de
efectuar la Compensacion de Saldos Netos. El monto de este fondo es determinado por el
Directorio de las Bolsas de Valores, pudiéndolo incrementar en cualquier momento.

(1) Corresponde a valores en efectivo para constituir.

(2) Corresponde a los valores entregados en efectivo a la Bolsa de Valores de Guayaquil y
de Quito para constituir los fondos operativos y de garantia respectivamente.



