RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS:

La Compafiia mantiene sus registros contables de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que son los principios contables en el Ecuador.
Las politicas contables adoptadas son consistentes con las utilizadas para la elaboracion de
los estados financieros:

A continuacién mencionamos los principios contables mas importantes que se han
utilizado:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad.
El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento
en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

e Activos financieros disponibles para la venta: Son activos financieros no
derivados que, luego de su medicion inicial, se miden al valor razonable
mediante su valuacion mensual a precio de mercado de acuerdo con la
metodologia de vectores de precios divulgados por las bolsas de valores, en
aplicacion a lo dispuesto en la Resolucion No. CNV-0003-05 “Manual
Operativo para Valoracion a Precio de Mercado de Valores de Contenido
Crediticio y de Participacion y Procedimientos de Aplicacion”. La variacion se
registra en cuentas de resultados

e  Cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo. Se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa efectiva.

e Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar, otras
cuentas por pagar: Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corrientes

(vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su costo
amortizado, ademas, que un porcentaje importante de las compras realizadas
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar a
proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios
adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen
obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a sus correspondientes
valores nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Propiedades y equipos: Son registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento
y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados. El valor residual de todos los
bienes ha sido estimado en cero, considerando que por las caracteristicas de los activos de la
Compaiiia, se espera que el valor de recuperacion de cada item al término de su vida util, no
sea significativo.

Los afios de vida util estimada de las propiedades y equipos son los siguientes:

ACTIVOS ANOS




Muebles, equipos y enseres de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en los resultados
del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de propiedades y equipos
se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como requieren los parrafos 51 y
60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

La Administracion establecié el 10% de valor residual al costo de las propiedades y
equipos.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la base
devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion laboral vigente.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a
la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
anticipo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Los ingresos por comisiones ganadas: Provenientes de la intermediacion de valores
se llevan a resultados en la fecha de su negociacion. Los otros ingresos se registran por el
método del devengado, cuando se causan, segtin lo establece el parrafo 27, y se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la Compaiiia pueda otorgar.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Acreedores por intermediacion: Se registran las operaciones que no se compensan
en el mismo dia, generalmente porque se contratan con fecha valor futuro.

Cuentas de orden: Registra los documentos entregados en garantia y custodia a las
Bolsas de Valores. Registra también los documentos y efectivo recibido de clientes
originados en los Contratos de Administracion de Portafolios.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segiin estudio preparado por un
perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el costo del
servicio presente relacionado se determina en base al método de la unidad de crédito
proyectada. Las provisiones se registran contra resultados del periodo.

Acciones y participaciones: La inversion se registra inicialmente al costo, la
Compaiiia se encuentra en espera de una pronunciacion por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, para validacion de la cuota patrimonial.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes: Las politicas contables
adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de enero de




2016 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas internacionales de
informacion financiera:

e NIIF 5 — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en la clasificacion de
un activo no corriente o grupo de activos para su disposicion, se considera una
continuacion del plan de disposicion original, y consecuentemente, no cambia la
fecha de clasificacion como “disponible para la venta”.

e NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar: Las modificaciones
aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendrd “implicacion/involucracion
continuada” en un activo financiero transferido a efectos de un contrato de
servicios de administracion. Ademas, aclaran la aplicacion de anteriores cambios
ala NIIF 7 emitida en diciembre 2011 en relacion con la compensacion de activos
y pasivos financieros en estados financieros interinos preparados de acuerdo con
NIC 34.

e NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacion para las entidades
de inversion, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que reducira el
costo de aplicar la norma. Las modificaciones abordan el conflicto entre los
requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o aportacion
de activos entre inversor y asociada.

e NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas guias
sobre la forma de contabilizar la adquisicion de una participacion en una
operacion conjunta que constituye un negocio.

e NIIF 12 — Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Las
modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversion, y también ‘“suavizan”
circunstancias particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma.

e NIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF 14
permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar
reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus primeros y posteriores estados financieros segun las
NIIF de acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin embargo, para efectos de
comparabilidad con entidades que aplican NIIF y que no reconocen esos valores,
la norma requiere que el efecto de la regulacion de las tarifas se presente por
separado. Una entidad que ya presentd estados financieros bajo NIIF no es
elegible para aplicar esta norma.

e NIC 1 — Presentacion de Estados Financieros: Modificaciones disefiadas para
incentivar que las entidades apliquen juicio profesional para determinar qué
informacion deben revelar en los estados financieros. Por ejemplo, las
modificaciones aclaran que la materialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto y que la inclusion de informacion inmaterial puede mermar la utilidad
de las revelaciones financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las
entidades deben aplicar el juicio profesional para determinar donde y en qué
orden debe presentarse la informacion financiera.

e NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y NIC 38
establecen que el principio base para la depreciacion y amortizacion es el “patron
esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al
activo”, aclarando que no es apropiado un método que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
activo, pues generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmicos de dicho activo. Las modificaciones a las NIC 16 y NIC
41 definen “plantas productoras” y las incluyen en el alcance de la NIC 16, en



lugar de la NIC 41, permitiendo que dichos activos se midan de acuerdo con la
NIC 16 después de su reconocimiento inicial.

e NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
moneda (por ejemplo, la Eurozona).

e NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten que las
entidades utilicen el método de la participacion en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.

e NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las modificaciones a
las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacion para
las entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo
que reducird el costo de aplicar la norma. Ademas abordan el conflicto entre los
requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o aportacion
de activos entre inversor y asociada.

e NIC 34 — Informacion Financiera Intermedia: Aclaracion de informacion a
revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intermedios”.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de 1a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas
por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor
del activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido
de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de la propiedad y equipo: La estimacion de las vidas ttiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la Nota
C.

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio: El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

D. ACTIVOS FINANCIEROS:

Son activos financieros no derivados que, luego de su medicion inicial, se miden al valor
razonable mediante su valuacién mensual a precio de mercado, segln instrucciones de la
Superintendencia de Compaiiias. La variacion del valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta, se reconocera como ganancia o pérdida directamente al patrimonio
neto.



(1) La Ley Orgéanica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sistema Societario y
Bursatil estableci6 que las Bolsas de Valores seran sociedades anénimas y que las Bolsas
de Valores actualmente constituidas en el pais podran seguir funcionando pero deberan
ajustar su estructura a la naturaleza juridica de sociedades andnimas, por tal razon la
cuota patrimonial aportada por la compafiia se convirtieron en acciones Yy
participaciones.

H. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Corresponde a anticipos entregados a proveedores varios por concepto de arriendo, y
prestacion de servicios.

PATRIMONIO:

Capital suscrito o asignado:Representa 11,881,625 acciones emitidas y suscritas con un
valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
0 para aumentar el capital.

Aplicaciéon NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, a la fecha de transicion.

Resultados acumulados: Las utilidades estan a disposicion de los accionistas.

P. FONDO DE GARANTIA DE EJECUCION:

El Fondo de Garantia es una obligacion de las Casas de Valores establecida en la Ley de
Mercado de Valores. El Directorio de la Bolsa fija los montos del Fondo de Garantia de
Ejecucion que deben cubrir los miembros de las Bolsas de conformidad con el Articulo 51
literal fi del Estatuto de la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito.

Es un Fondo integrado por los aportes individuales de cada Casa de Valores miembros de la
Bolsa de Valores de Guayaquil, que tiene como proposito evitar el incumplimiento de
operaciones cuando una Casa de Valores no cuente con el saldo suficiente al momento de
efectuar la Compensacion de Saldos Netos. El monto de este fondo es determinado por el
Directorio de las Bolsas de Valores, pudiéndolo incrementar en cualquier momento.

(1) Corresponde a valores en efectivo para constituir.

(2) Corresponde a los valores entregados en efectivo a la Bolsa de Valores de Guayaquil y
de Quito para constituir los fondos operativos y de garantia respectivamente.

T. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobo la Ley
Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la reconstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016.



La Ley tiene por objeto la recaudacion de las contribuciones solidarias con el proposito de
permitir la planificacion, construccion y reconstruccion de la infraestructura publica y
privada, asi como la reactivaciéon productiva, que comprenderd entre otros objetivos, la
implementacion de planes, programas, acciones, incentivos y politicas publicas. Las
contribuciones solidarias establecidas fueron:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los
ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneraciéon mensual igual o
mayor a mil (US$1,000) doélares pagaran una contribucion igual a un dia de remuneracion,
conforme la siguiente tabla:

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean un patrimonio
igual o mayor a un millon (US$1,000,000) de ddlares de los Estados Unidos de América,
pagaran la contribucion del 0,90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

e En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara sobre el
patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; y,

e En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara sobre el
patrimonio ubicado en el pais.
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Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucion del 3% a sus utilidades que se
calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales y otras jurisdicciones del exterior: Se
establecera por una sola vez la contribucion solidaria del 1.8% del avaliio catastral del afio
2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor
patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes
en el Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca
de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia, y del 0.90% del avalto catastral del afio 2016,
sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial
proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente ley, pertenezca de
manera directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal.

Segun el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el proposito
de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en consecuencia no
podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas naturales y sociedades. En los
casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable
del afio 2016, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a
los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

Segun la Disposicion Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la tarifa del IVA
del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes
siguiente a la publicacion de la presente ley. El Presidente de la Republica, mediante Decreto
Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el
afio.



