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CASA DE VALORES BANRIO S.A.

INFORME SOBRE EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DIC EL 2000




Pannell Kerr Forster PKF

worldwide

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Casa de Valores BANRIO S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de Casa de Valores BANRIO S.A. al 31 de
diciembre del 2000, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha (Expresados en USDélares). Estos estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre los mencionados estados financieros basiéndonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres
de errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los registros de contabilidad
y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
revelacion en los estados financieros. La auditoria también incluy6 la determinacién del uso
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones
importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion
de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables
para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Casa de
Valores BANRIO S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha (Expresados en USDdlares), de
conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.

% 4. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y
b politico del pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En febrero del
2000 se reemplazé al Presidente de la Republica por el Vicepresidente; se decretd la
dolarizacién de la economia y desde el 1 de abril las transacciones se registran en USDdlares,
moneda que fue oficializada para uso corriente dentro del territorio ecuatoriano. No se ha
logrado un consenso politico entre los diferentes estamentos del estado, impidiendo crear el
ambiente necesario para confiar en la estabilidad y desarrollo del Ecuador y
consecuentemente de sus instituciones publicas y privadas.
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BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresados en USDdlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Fondos disponibles
Inversiones temporales (Nota C)
Cuentas por cobrar

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO FIJO (Nota D)
' OTROS ACTIVOS (Nota E)

TOTAL DE ACTIVO
RASIVO Y PATRIMONIO

Cuentas por pagar

OTROS PASIVOS (Nota F)
PATRIMONIO (Nota G)

Capital social
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Déficit

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN (Nota H)

Vea notas a los estados financieros

US$ 1,303.35
8,621.05
397.35

10,321.75
45,244.99

42,718.56

87,963.55
US$ 98,285.30

US$ 4,614.81

4,614.81
4,042.24

40,000.00
53,342.14
(3,713.89)

89,628.25

US$ 98,285.30
b

USS$ 9,150.20
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ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresados en USD6lares)

Comisiones ganadas
Comisiones pagadas

Ingresos por comisiones, neto

Intereses ganados
Utilidad en venta de titulos - valores

. Ingresos por asesoria

Otros ingresos operacionales
Otros ingresos no operacionales
Utilidad en cambio

Ingresos después de provisiones

Gastos de personal

Gastos de operacion

Impuestos y contribuciones
Depreciaciones y amortizaciones
Otros gastos operacionales

Otros gastos no operacionales (Nota J)
Pérdida en cambio

Total egresos

PERDIDA

Vea notas a los estados financieros

US$ 48,186.97
(304.28)

47,882.69

1,499.98
98.39
8,786.60
0.62
7,045.93
517.72

65,831.93

23,326.43
25,913.81
804.46
6,081.93
3,480.33
10,030.88
76.17

69,714.01

US$ (3,882.08)
]
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CASA DE YALORES BANRIO S.A.
ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresados en USDédlares)
Reserva por
Capital revalorizacién
social del patrimonio Déficit

Saldo al 1 de enero del 2000 uss 40,000.00 US$ 12,727.28 Uss$ 7221
Pérdida (3,882.08)
Aplicaciéon NEC 17 40,614.86 95.98
Saldo al 31 de diciembre del 2000 US$ 40,000.00 US$ 53,342.14 US$ (3,713.89)

Vea notas a los estados financieros




ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2000
(Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA US$
Transacciones que no representan desembolsos de efctivo

Depreciaciones y amortizaciones

Valoracion cuota patrimonial (neto)

Resultado por exposicién a la inflacién

(3,882.08)

6,081.93
(5,539.07)
8,547.15

5,207.93

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:
Aumentos y disminuciones en:

Sobregiros bancarios

Cuentas por cobrar

Inversiones temporales

Cuentas por pagar

(873.48)

585.13
1,443.01
3,474.17

4,628.83

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION US$

9,836.76

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos no operacionales
Otros gastos no operacionales

56,973.57
(44,151.86)
7,045.93
(10,030.88)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

9,836.76

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos
Otros activos

4,654.17
(15,062.18)

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

(10,408.01)

DISMINUCION DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

(571.25)
1,874.60

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$

Vea notas a los estados financieros

1,303.35




CASA DE VALORES BANRIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresados en USD6lares)

A. CASA DE VALORES BANRIO S.A.:

Se constituyd legalmente el 10 de enero de 1992 en la ciudad de Guayaquil bajo la
denominacién social de Banrio S.A. El 26 de julio de 1994 mediante Resolucién No.SB-94-
2-5-1-0003048 la Superitendencia de Compaiiias autorizé el cambio de su objeto social y su
denominacién a Casa de Valores Banrio S.A. Sus objetivos y actividades son aquellas que
estin permitidas para las Casas de Valores por la Superintendencia de Compailias, Consejo
Nacional de Valores y Ley de Mercado de Valores.

'B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compailia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados
en la preparaciéon de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios
contables mds importantes que se han utilizado:

Las inversiones temporales en titulos de renta fija se registran al costo de compra.

Las comisiones ganadas provenientes de la intermediacion de valores se llevan a
resultados en la fecha de su negociacién.

Los gastos corrientes que se relacionan con el periodo se registran en resultados
cuando se conocen.

La cuota patrimonial que la Compailia tiene asignada en la Bolsa de Va]orcg de
Guayaquil est4 ajustada al valor patrimonial proporcional, cuya variacién mensual se registra
en la cuenta Otros ingresos u Otros gastos no operacionales, segtin el caso.

Los activos fijos estan contabilizadas al valor que result6 de convertir los saldos al 31
de marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este procedimiento pretende
ajustar el costo histérico de los bienes en funcién de los indices de inflacién y devaluacién
para determinar su costo actual en USDélares. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida util estimada:
ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacién y otros 5




CASA DE VALORES BANRIO S.A.,

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacién)

Los_cargos diferidos provenientes de gastos de constitucién y adecuacién se
amortizan por el método de linea recta en un perfodo de cinco afios, segin disposiciones
legales vigentes.

Flujo de efectivo.- Para la preparacion del flujo de efectivo se procedi6 de la siguiente
manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y
con la finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos perfodos, se agregé a los
saldos del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de
aplicar la NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Las variaciones
producidas en las cuentas de los balances generales se dividié para S/.25.000 y se obtuvo los
valores en USD6lares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo
interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobd la aplicacion de la NEC 17, para
convertir a USDélares los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del
Ecuador hasta el 10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada
establece los siguientes procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el perfodo de enero 1 al 31 de marzo del 2000. El
resultado de aplicar la correccién monetaria integral se registra en la cuenta Resultado
por exposicién a la inflacién en los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién acumulada
de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (fndice especial de correccion
de brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
1991 o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. El resultado de aplicar el
indice de esta primera brecha se registrard en la cuenta patrimonial Reexpresion
monetaria.

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacion acumulada
de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (Indice especial de correccién
de brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
marzo del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta segunda brecha se registrard en
la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién en los resultados financieros del estado
de ingresos y gastos.

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segin lo descrito
en los numerales 1, 2 y 3, se dividird para S/.25.000 para obtener los estados financieros
convertidos a USD6lares.
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CASA DE VALORES BANRIO S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuaci6n)

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estin sujetos a Reexpresion
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccién de brecha.

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizaciéon del patrimonio y Reexpresion
monetaria se revelardn como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.

C. INVERSIONES TEMPORALES:

Fecha de Fecha de Valor Valor

Tipo Emisor Adquisicién Vencimiento Nomina) Efectivo Garantlza
Certificados de depoaito » piazo Banco Bolivanano 12-12-00 12:02-01 “USS16%020 TUSS 165020  Fondo operaiivo
Bono del estado Ministerio de Finanzas 29.06-00 28-04-01 2,500.00 2324.50 Fondo de garantia
Bono del estado Ministerio de Finanzas 27.07-00 28-04-01 5,000.00 4,646.38 Fondo de garantia

US$ 9,150.20 USS 8,621.05

Entregados a la Bolsa de Valores de Guayaquil para la constitucién del Fondo Operati?o de
Compensacién y Fondo de Garantia (Ver Nota H, K y L).

D. ACTIVO FLJO:

Saldo al Aplicacién Saldo al
31-12-99 Compras NEC17 31-12-00
Costo reexpresado:
Muebles y enseres de oficina USS 7,794.60 US$ 95.30 USS 10,620.58 US$  18.510.51
Equipos de oficina 8,213.34 11,350.14 19,563.48
Equipos de computacién 10,763.25 4,459.84 14,773.87 29.996.96
Otros 1,597.66 99.00 2,273.21 3,969.92
28,368.85 4,654.17 39,017.85 72,040.87
Depreciacion acumulada:
Muebles de oficina 2,395.98 1,089.65 3,296.76 6.782.39
Equipos de oficina 2,804.95 1,163.93 3,885.79 7.854.67
Equipos de computacién 3,941.91 1,531.74 5,638.61 11,112.26
Otros 343.81 222.98 479.77 1,046.56
9,486.65 4,008.30 13,300.93 26,795.88

USS 18,882.20 Us$ 645.87 USS 25,716.92 USS  45,244.99

E. OTROS ACTIVOS:

Pagos anticipados US$  3,181.63
Cargos y gastos diferidos 1) 31,559.25
Acciones y participaciones ) 31,705.74
Depédsitos en garantia 1,575.71
Varios 209.60

68,231.93
Menos: Amortizacién acumulada 25,513.37

USS  42,718.56




CASA DE VALORES BANRIO S.A.

E. OTROS ACTIVOS (Continuacién)

(1) Representan los desembolsos efectuados en la constitucién y adecuacion de la
Compafifa, necesarios para el desarrollo de sus actividades, los mismos que seran
amortizados mediante el método de linea recta en un periodo de cinco afios.

(2) Acciones y participaciones:

Saldo al

31-12-00 VPP
Cuota patrimonial en Ia Bolsa de Valores de
Guayaquil
Valor nominal USS  13,090.86
Valoracién cuota (¢)] 16,593.25

29,684.11 US$ 29,684.11

Cuota patrimonial en depésito centralizado 2,021.63 N/D

USS  31,705.74

N/D: No disponible.

(1) Durante el afio 2000 se acredit6 a ingresos no operacionales US$6,451.38 y se cargd a
gastos no operacionales US$912.31, correspondiente a los ajustes por valoracién de la
cuota patrimonial.

F. OTROS PASIVOS:

Valor a pagar a un accionista, el mismo que no tiene una fecha de vencimiento definida y
no causa interés.

G. PATRIMONIO:

Capital pagado: Representa 1.000.000 acciones emitidas y suscritas con un valor nominal de
US$0.04 cada una.

Reserva por revalorizacién del patrimonio: Se incluyen en este rubro los ajustes por
correccién monetaria y aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N°17 a las
cuentas patrimoniales, excepto déficit. El 1 de marzo del 2001 se transfirié a Reserva de
Capital.

€

Déficit: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacién de pérdidas obtenidas
en el ejercicio, con las ganancias que obtuvieron dentro de los cinco perfodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

H. CUENTAS DE ORDEN:

Representa valores propios que se encuentran en custodio de la Bolsa de Valores de
Guayaquil. Estos documentos fueron entregados para la constitucién del Fondo de
Garantfa y Fondo Operativo de Compensacion (Ver Nota C).
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CASA DE VALORES BANRIO S.A.
1. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:
1991 1994 1995

MES IPCY TIC Factor | Pcy | T | IPCU| TIc_ | Factor | Pcu | TIC | Factor
Enero 0,20083] 61, 79.77] 2.082,83] 0.66864] 98.95] 2.373,34] 0.81431
Febrero 0,33082} 6270 81.40| 2.084,30| 0.69949| 100.77| 2.410,82] 0.81890
Marzo 041745 64,39 83,08] 2.145,80 068445 102.83] 2.415.77| 0.84887
Abril 0,39383| 68,12 84,76| 2.164,49| 070408 104.52] 2.453.61| 085374
Mayo 0,42089| 67,90 86.49( 2.170.43| 073410 108.45| 2.471,75 0,87411
Junio 047593 69.73 88,26| 2.179.45| 076227 108.41| 2.582.44| 0.82681
Julio 0,50884] 71,81 90,07| 2.214.23| 077016 110.41| 2.575.64] 0.86543
Agosto 0.40836] 73,53 91,91] 2.263,10| 0.76731] 112.44| 2.613,89] 0.87192
Septiembre 041889 75,51 93,79| 2.260.39] 0,80563| 114.52| 2.654.98 0,87705|
Octubre 0.41285| 77 95.71| 2.201.33] 081771 116.63} 2.729.18| 0.85968)
Noviembre 3530  1.182,50] 031347  76.60) 95.40| 2.305.45| 0,80073| 116.50] 2.894.02| 0.75178
Diclembre 37,18 1.2715.1 0, 78,17 97.16} 2.277.17| 085672 119,05| 2.924.50 0.77148]

1996 1907 1999

MES wPCU| TIC | Factor | tPcu | Tic | Factor | IPCU PCU TiIC__| Factor
Enero 1216] 29578 07899 1545 37020 08183 2057 3023 72321 o818
Febrero 2143 | 29768 | 08173 | 1583} 37567 ] 08345| 2134 3157 | 91356 | 0,503
Marzo 1270 | 3.0588 | 08074 | 1623 ] 38011 | 08582 | 2214 3207 {10.017,1 | 0432
Abrit 1208 | 30889 | 08300 1683 | 3.869,1| 08711 2207 3444 | 90101 | 0,863
Mayo 1326 | 31249 | o8473]| 1705 39104 | 08075 | 2383 3507 | 9.3185 | 0,6801
Junio 1355 | 31749 | 08581 | 1747 39066 09077 | 2472 75,7 |14.157.8 | 0,485
Julio 1385 [ 32164 | 08742 | 1791 | 4.0429| 09279 | 2565 3924 |11.548.0 | 04792
Agosto 141,5| 32762 | 08803 | 1835 4.1048| 09483 | 2661 4099 |10979,3 | 0,624
Septiembre | 144,6 | 3.3050 | 00047 | 188,1 | 4.1399 | 09779 | 2761 428,1 [13.596,0 | 0,370
Octubre 1478 | 33280 09330 | 1928 4.2621| 09691 | 2865 4472 163754 | 0,1884:
Noviembre | 147.1| 3517.4 | 08198] 1911 4.327.5| 09216] 2771 4250 |16.855.0 | 0,0072
Diclembre 150,7 | 3631.7 { 08085]| 1982 | 4.4327 | 09484 | 2804 4487 |195258| -
Tabla de correccién de brecha entre el 31 de diclembre Tabls de correccién de brecha al

de 1999 y la fecha de transicién 31 de marzo del 2000
(Coeficiente de ajuste por inflacién al 31 de marzo del 2000) DICIEMBRE 1999-MARZ.0 2000
Coeficiente de

MES ANO IPCU ajuste MES 1PCU TIC FACTOR
Noviembre 1999 425.00 Noviembre 425.00
Diciembre 1999 448.70 0.328118 | [Diciembre 448.70 | 19.525.89 | (0.0359654)
Enero 2000 513.00 0.257967 | [Enero 513.00] 25.000.00| (0.2050669)
Febrero 2000 564.45 0.100292 | [Febrero 564.45| 25.000.00| (0.0911507)

J. OTROS GATOS NO OPERACIONALES:

Incluye principalmente US$8,547.15 de los ajustes originados en la aplicacién de la
correccion monetaria integral y los ajustes de brecha por el periodo del 1 de enero al 31 de
marzo del 2000.

K. FONDO OPERATIVO DE COMPENSACION:

Es un Fondo integrado por los aportes individuales de cada Casa de Valores miembros de
la BVG, que tiene como propdsito evitar el incumplimiento de operaciones cuando una Casa
de Valores no cuente con el saldo suficiente al momento de efectuar la Compensacion de
Saldos Netos. El monto de este fondo es determinado por el Directorio de 1a Bolsa de Valores
de Guayaquil, pudiéndolo incrementar en cualquier momento. Al 31de diciembre del 2000
representan US$1,650.20 (Ver Nota C).
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L. FONDO DE GARANTIA:

El Fondo de Garantfa es una obligaci6n de las Casas de Valores establecida en la Ley de
Mercado de Valores. El Directorio de la Bolsa fija los montos del Fondo de Garantia de
Ejecucién que deberdn rendir los miembros de las Bolsas de conformidad con el Articulo 51
literal fi del Estatuto de la Bolsa de Valores de Guayaquil. Al 31 de diciembre del 2000
representan US$7,500.00 (Ver Nota C).

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:
De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2000 no result6 base de célculo.

N. IMPUESTO A LA RENTA:

La provisi6n se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual. Para
el 2000 no resulté base imponible,

0. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o
circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha
mencionada. :




SECCION I

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
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INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los Accionistas
Casa de Valores BANRIO S.A.
Guayaquil, Ecuador

La Informacién Financiera Suplementaria que se incluye en los formularios
adjuntos, han sido auditados con el alcance establecido para nuestra opinién
del 19 de marzo del 2001, incluida en la Seccién I de este Informe.

En nuestra opinién, la informacién incluida en los Anexos I y II han sido
preparados de acuerdo a los requerimientos de la Superintendencia de
Compaiiias y concuerdan con los datos registrados en los libros contables.
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PATRM. E INDICES

Q

TPATRIMONIO TECNIGD |

+ Capital pagado (31-32)

+ Aportes patrimoniales (33)

+ Reservas (34) |

+ Resullados acumulados (38.01)

+ Resulados del sjercicio (38.02)

+/- Reexpresién monetaria (39)

+ Provisién Riesgos de Mercado (19.90)
(-) Dividendos declarados (26.08.05)

(-) Pérdidas activadas

40,000.00
0.00
53,342.14
168.19
-3,882.08
0.00

0.00

0.00

- B INDICES

L

Nivel de iquidez:“
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ANEXO I
CASA DE VALORES BANRIO S.A.
PORTAFOLIO PROPIO
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Fecha de Fecha de Valor Valor

Adgquisicion Vencimiento Nominal Efectivo Garantiza
Certificados de deposito a plazo Banco

Bolivariano 12-12-00 12-02-01 1,650.20 1,650.20 Fondo operativo
Bono del estado Ministerio de Finanzas 29-06-00 28-04-01 2,500.00 2,324.50 Fondo de garantia
Bono del estado Ministerio de Finanzas 27-07-00 28-04-01 5,000.00 4,646.35 Fondo de garantia
*) 9,150.20 8,621.05

(*) Estos valores se registran también en cuentas de orden.
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DICTAMEN SOBRE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A los Accionistas
Casa de Valores BANRIO S.A.
Guayagquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros de Casa de Valores BANRIO S.A., por el afio terminado al

31 de diciembre del 2000 y hemos emitido nuestro informe sin salvedad sobre dichos estados
financieros con fecha 19 de marzo del 2001.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el
proposito de formarnos una opinién sobre dichos estados financieros. Estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas de caracter significativo e incluye el examen a base de pruebas

selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados ?
financieros.

3. Como parte de la obtencién de la certeza razonable, de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas de caracter significativo, efectuamos pruebas selectivas de cumplimiento, de
acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reglamentos en relacién a
que:

e los estados financieros surgen de los registros contables de la Compaiiia y que tales registros se
llevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

e los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del impuesto a la renta han g
sido tomados fielmente de los registros contables; :

® no se ha presentado la declaracion del impuesto a la renta, !

e se han pagado las retenciones que figuran como saldo a favor de la Compaifiia en sus 1
declaraciones tributarias, b

e se ha presentado las declaraciones y se han practicado y pagado los valores a que esta obligado la
Casa de Cambios, en su calidad de agente de retencion, de conformidad con las disposiciones
legales y los Acuerdos Ministeriales que fijan los porcentajes respectivos, y,

e se ha cumplido con la retencion y pago de los valores originados por Impuesto a la Circulacion de
Capitales.

E! cumplimiento por parte de la Compaiiia de los aspectos mencionados anteriormente, asi como los
criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad de la administracion
y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

4. La administracion aplico el procedimiento establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.
17 para convertir el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, la Norma citada puntualiza que la
cuenta Reexpresién monetaria no esta sujeta a su aplicacion.

La Compaiiia registrd los valores causados por concepto de impuesto a la circulacion de capitales en
la cuenta Otros activos.

Edificio Finansur Piso 12 Of. 2
9 de Octubre 1911 y Los Rios
PBX: (593-4) 453883 / 450889
Fax: 4 - 375799 / 450886 (DDI)
E-mail: pkfec@gu.pro.ec

PO. Box: 09-06-2045
Guayaquil - Ecuador
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e Ignacio San Maria
Edif. Metrépolis
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Quito - Ecuador
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6. Excepto por lo mencionado en los parrafos 4 y 5, los resultados de nuestras pruebas no revelan
situaciones, en las transacciones y documentos examinados en relacién a los asuntos que se
mencionan en el pimrafo precedente que, en nuestra opinién, se consideren incumplimientos
significativos de los referidos aspectos por parte de Casa de Valores BANRIO S.A., por el ailo
terminado el 31 de diciembre del 2000.

Connell Mo §T !

19 de marzo del 2001 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Registro No. 16485
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A los Accionistas
Casa de Valores BANRIO S.A.
Guayaquil, Ecuador

Como parte de nuestra revisién de los estados financieros de Casa de Valores BANRIO S.A. al
31 de diciembre del 2000 y con el objeto de dar cumplimiento a las normas de auditoria

generalmente aceptadas efectuamos la evaluacion del sistema de control interno contable de la
Compafiia.

1. DIFERENCIAS EN APLICACION DE LA NEC 17:

Nuestra revision revel6 lo siguiente:

e Se aplicé un indice de correccién de brecha para activos adquiridos en octubre de
1994 del 80.56%, cuando debid ser 81.77%.

e La administracion aplicé el procedimiento establecido en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 para convertir el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, la
Norma citada puntualiza que esta cuenta no estd sujeta a su aplicaciéon. Los
registros contabilizados fueron:

Ajustes por inflacién US$ 917.38
Primera brecha 2,933.26
Segunda brecha (238.62)

US$ 3,612.02

e No se transfirio el saldo de 1a cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio a la
cuenta Reserva de capital.

Recomendamos efectuar los ajustes correspondientes.

Hecho posterior:

El 1 de marzo del 2001, la Compaiiia efectud las regularizaciones respectivas.

2, REGISTRO INCORRECTO DEL IMPUESTO A LA CIRCULACION DE
CAPITALES:

La Compaiiia presenta dentro de pagos anticipados US$1,293.75 correspondiente al
Impuesto a la Circulacion de Capitales. Este impuesto debid registrarse como un gasto
y no como activo.

Para cumplir con las disposiciones legales vigentes, recomendamos efectuar la
correspondiente reclasificacion.

Hecho posterior:

El 1 de marzo del 2001, la Compaiiia efectud las regularizaciones respectivas.

Agradecemos la colaboracidn prestada a nuestro personal en el desempefio de sus funciones y
estamos a sus ordenes para cualquier aclaracién. Este informe, es tinicamente para uso de la
Gerencia y no debera usarse para otro propdsito.

Atentamente,

lomntl l o /5

19 de marzo del 2001
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