ZAITITOF &%

N =

Auditores & Consultores na
Reprezeritonte e Evusdor de: :i::ﬁx:e;:::d sap
Hewport Beach, L8 92660
Office: A FERRIDS
Fat: 406239045

WWW ANCSECS ERVICES.COM
CT BEPENIM

A los Acclenisias
BANRIO CASA DE VALORES S.A.
Cuavaquil, Ecoador

Opiniin:

l. Hemos auditado los estados financierns adjomtos de BANMRI()} CASA DE YALORES
8.A., tos coales inchryen o cstade de situaciim fisanciera al 31 de diciembre de 2017 y o
estados de resuliados inteprales, cambios en el pasrimonio y flujos de cfeclivo, por el afio
teminodn en esa fgcha, ¥ un resemon de las politicas contables mids significativas y otra
informacién finasciera explicativa {Expeesedis en LS Dilarcs),

2. En muesto opinids, los esiadus Ninancioros adjuntos expresan, en todos los espectas
significativos, la imagen {iel del patrimionioy de la situacion finenciers de BANRIO CASA
DE VALORES S.A al 31 de diciembre de 2017, asi come de los resultados de sns
opcraciones v de los fhjos de efecuvo corrsspordientes al gjercicio amial terminado en
dicha techa, d= contorinidad con s Normax Imtermacionales de Informacion Fmanciers,

Base de oplnlén:

3. Hemos llevado a cabn nuestra subiloda de acuerdo con Normas I[nternacionales de
Auditoria ([A). Nuestras responsabilidndes con relaciiin con vsas nusmas e detallan mas
adclante on “Responsabilidades ded auditer sobre la dudivoria de jos estados financicros™
Somos independieates de Ja Compafiia de aceerdo con las dispesiciones dol Cadigo de
Flica parn Cunladores Piblicos emitidas por el Consejo de Notmas Internacionales de Etica
(IESHA, pot sus siglas en inglés), v hemos congplido nucstras utas tesponsabilidades
aicas de confurmidad con estos requerimientos. Cresmos que iz evidencin de auditoria gu
hemos obtenido constiiove una imse suficignte y apropiada para mucstra opinicnde
anditoria.

Aguntos cluve de awmlnoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aguellos asustos que & huestro juicio peofesionyl, Angon de
mayur imperbingia oo Tuestra auditoria de los estados fmancieros del parfodo actusl Estos
aswrios fnevon cobieros en el contento de noestra euditoria de los esmados fumncicros on se
conjinday, ¥ cn la formacion de nuestra opinion al respecto, sin expresal WA opitich por
separads sobre los mistnos.

5. TlaLey Organica pars < Fortalasiniento v Optimizacion del Sistema Societario y Bursdtit
establecid qoe jas Bolsas de Valares serin sociedades asonimas y gque achibunenic
constitmidas on ol pas podrdn scguir funcionando poro deberdn ajustar su estruchara a la
naturaleza juidica de sociedades andnimas. Dicka transformacinn cxusd gue las cuotas
patrimoniales de propiedad de sus miembros sean equivalente a los aportes en zcciomes,
Diyrante el 2017, se realizd un aumeme por la revalorizacidn de acciones par US3263, 444,
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Responsabitidad de la Administracion sobre los Estados Finsncieros:

b

Ia Administracion es responsable por la preparacifin v prescolacion razonable de estos
esfados financieros, de conformidad com las Normas Interpacionalss de Infarnecion
Finanaera (NOF). Esta  responsabilidad iclave el  Jisesto, implementacion v
mantensmicnto ded ¢onteol intorno que permita ia elaboracitm de 2stados finangierng libres
de incarrecciones materiales, debedo a fraude o erroc.

Ent la preparacion de los catados Ainancieros, la Adounistracion ¢s responsalde dv evaluar &
vapavidad de ta Compefiis pert comtinuar como megocio en marcka, revelando, segin
cofrespanda, los asunios rdacivnados con el negocio en marcha a yeenos gue pridoada
liyuidar la cmpresa o cosar operaciones, o ho fenga otra aliomativa mas realista que
hacetto.

La Adminjstracidn es responsable de supervisar ¢l proceso de generacién de infarmacidn
finangicra dv la Compariia

Responsabilidades del Auditor sabre la Auditnria de los Estados Financieros:

9.

L.

Nuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
B conjunto cslan libres de Ingorrecciones matetigtes, ya ses pos frande o ctror, y cmitir un
informe de auditaria que inchiya nuestra opimon. Seguridad razonable 25 un alvo mivel de
scpuridad, pero ne s una garantia de gue inz aodstoria realizada de conformidad com las
MIA siempre detectard una incorreccion maserial cusndo ¢xista. Una incomreccion pnede
surgir poc fraude n ersor, y se cunsidera material si, de forma individual o conjunta, ¢s
razanable esperar que influya en ias decisiones econdwaicas dc los msuarios sobre los
estadaos finanicras.

Comno pade de wna auditoria de acaerdo con las Nocmas Inrernacionales de Auditoria,
aplicamos ¢l juicio profestonal v mantenemos el eseepiicismo profcsional durante toda la
auditorix. Astmismo:

101 ldenlificamos v evaluastios 1os riesgos de incefrecciones materiales oo fos cslados
financieras, ya sea por Traude o azor, disefiamos y aplicamcs precedimienios de
awditeria que responden & esos riesgos, ¥ obtenemos evidencia Je audituria
suficiente v apropiada para propurcionar uny base para ouestra opinidn. Ll riesgo
de no deteciar una incorreccidn matetial por fraude e s allo guwe parz ma
resnltante de etror, ya que ¢l frande puede implicar colusidn, falsificacidn
omizsiones jiencionaies, targiversaciones, o la anniacion del conlrol intero.

13.2.  Obtuvimios an entendinetento del contrel inlerno relovanlc para la auditoria con el
tin de diseiiar provgdioentos de awditeria que sean aproptados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expeesar una opinide sobre la
elatividad del contral intame &z 1la Compaiis.

1.3  Fualuamos la idoncidad de las peliticas contables witlizadas ¥ la rezonabilidad de
las estimaciones contables v revelacioncs rolacionadas tealizadas por la
Admitistracion.
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104, Conchinmos sobre la idomeidad del wso del supuesto de negosio er marcha v, &
bazc a Ja evidencin de anditoria obtenmida, si #xiste una ncertidumbee signiftcativa
relacioneda con eventos o cumdivienes quec puedan aportar dodas significativas
subre 1a capacidad de la Compadfa para continuar como un negocin en marehy, Si
llegamos a la conclusion de que existe ona incorGdumbre significativa, tenemos 1z
ibEgacion de llamar la atencion en nuestre informe de auditorie de les revelaciones
relacionadas en lod sstedos fisaovicros o, s tales revelaciomes son insuficientes,
modificar maestra opimdn. Muoestras conclusiones se basan ©n la evidencia de
auditoriz obtenids hasta la fecha de nuestro infarme de awditorla. Sin embaigo,
eveatos o condiciones futaros pueden crusar que la Cempafiia oo pucds continuar
COMY Bn ecgovio m marcha.

10.5, Fyvaloumos Ja presenlacita, eshmchiza y centenide de los astados financieros,
uncluyendo las revelagiones, ¥ s los csladus [inancieros representan
razonabiemente las rangacciones v eventos subyacentes,

11. Hemos comnmcade a la Admimistracion, entre otros asuntos, el alcance peevisto, el
cromograma ¥ Ink hallazpos significalivos de auditoria, asi come fas deficiencias
siprificativas de control internio que fueron identificadas durante nuestra anditoria,

12, Tumbién l¢ hanus proporcionado 3 la Adminisiracién una  declaracidm sobre e
cumplimiento de Jos requerimientos &icos relevanies ea refacion con la independenciy, v
hemos comumcado todas las relaciones y oiros asuntos que puedan razonablemente ser
considerados para influir en muesta independencia, ¥ en sm caso, lés galvapuardas
cuTrCspundLTeS.

13, De los zsumios comunicados 3 la Admosistracion, determinamos aquellos asimios quoe evan
de mayor #portancia oo la anditurda de los cstados financierys del periode actual 3, por lo
tanto, los asumios clave de auditorfa. Describimeos estos asuntos eén ruestto informe de
audituoria 3 menog que s ley o e} reglamento impida la divelgacion pablica sobre el asuoco
o cuaudo, en citcunstancias extremadmmente inusnates, determnamng Qe um ARIMO 70

debe ser comuaicade en anestro informe, porque de bacerlo, secia razonable pesisar qee las
consecuencias adversas serlan mavores que los beneficios de interds poblicn de dicha
LT L AT

Infarme sobre etrns regoinitos legales y regiamentaring:

3. D¢ conformidad con el articule 102 de la Ley Organica de Régimen Teibutaria Intermio,
estamos obligados a opiver sobre el cotiplimientn de las obligaciones tributarias Jde la
Compatiia en su calidad de sujeto pasive. Nuestra opinion al respecto se emitirtd ¢n un

informe por seporado.
,“:,':JC" £ t"ﬁu ‘4514 (18 'fl\tii,.,_ﬂ.i;{_‘,.- Py, ;;E;r Fxs .'F-lul//-
ZR do maran de 2018 Tng. Mareo Crocyars Alarcim
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BANRIO CASA DE VALORES S.A.

T E

Expresedos en T5Ddleres)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:
Efeclive y equivalenta de elecnvn (Nota ()
Actvos financierns (Nota H)
Servicins v ofros paeos anticipados (Mota 1)
Activos por inpuestos covtieniaa (Mols T}
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedamles v equipos (Not K)
(M5 activos no cotrentes

TOTAL ACTIVOE NO COBRRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVD
PASTVOS CORRTENTES:
Cuentas y documentos por pagar {MNota L)
Oras obligaciones corrientes
TOTAL PASTVOS CORRIENTES

PASIYOY NO CORRIENTES:

Privasicon por bemeficios a empleados (Mota M)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONE) (Mota M)
(Capital suserto o asipmado
Ruservas
Aplicacion NEF
Resultados amrmulados
TOTAL PATREMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

N Y
RS TR

Fr Chamz Rl Cueplin
Terrampe Mpraesrul

A

N F

Al 31 de diciembre disl

2017 2016
§5,63Y 51,738
746,860 455 027
£4.822 85015
42,039 52653
959,360 624,434
54,688 50,799
3,450 7,995
63,138 58,704
1,022,504 683,228
72,385 15,108
10,177 7303
82,562 22,408
64218 64,218
64,218 64,218
146,780 86 626
473 265 475,265
11,747 6,933
52,195 62,196
326514 52,208
£73,724 590,602
1,022,504 531,228
77,068 334 03 485,519
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ESTADMOS DFE

{Expresados ca USDolares)

INGRES{)S:
Prestacion de servicios
Inpreso por comisiones (MNota ()

Ingreso financizro
Regatia v Dividendos
Oiros ingresns

GASTQS;
{Tastos de vonta
{Tasoos admimistrativos

Crastos finangicros

UTILIDAD NETA

. [ "
{_{f’ _I\_.;’il Jh R e q“"ﬁﬁ;

= Gonzalu Cucaine:
e rerim e L triiermd

‘EGRALES
ARos terminados al
31 de diciembre del
2017 201a
18159 THYS
Ah2149 46353001
S0RR 1213
60258
293
ATIE54 433312
135
447408 JaEWH2
4945 1477
452353 470574

19301 12338
E s

T R
Cpniader Cearerad




Faldn ad $b de s det 2000
Uikidad del cerpicin

Urilidados ¢ Itwpiwewtos g 1a Renes
Kevzlnacice del popaicia

Saldcal 31 de divgles ded 201G
Uillidad dek mjerciojn

Aduiers por fevalariracin de aqpiimec
\itilidade: & Taipm<sta a 1n Brota
Hrvahuwn dib py berolo

sakEn 1l T1 de Scmndm s dcl 2010

{Exynoimb en UADOares]
Erscivuy

Cupbtal CHras Tdmaciin de Aplireciin Hradindey

. el rearvas acthvies financk res HIF ~ asslades
471 388 1R 1 575 “Th1% .135
11538
[TA%a)

3144

75,355 1,910 538 60X 19e 120k
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(L4379
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ESTATS DE FLIEGS K EFECTIVD

{Ueprasados m LIS06Iares)

ACTIVIDADES DE OPERALTON:
Elechive recibido de elicaics
Efectivo pagado o proveedotes v wopleados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE [ USADRD EN J ACTIVIDADES
DE OFERACTON

ACTIVIDADES DE TNVERSION:

Adquisicion de propiedades v equipoes

OHros Actvos AL COITEN1es
EFECTIVO NETO FROVENIENDE DE (USAIM} EN) AUTIVIADES
DE INVERSION

DISMINUCION DEL EFECTIVD ¥ KQUIVALENTES AL EFECTEVO
SALDD DEL BFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO GF
INICTO DEL ANO

RALIMY DER. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO DE FINAL
DFL AND

i f__:-'.f. *[.\ ; ‘.7:-.}_,'3! *-""c-fta‘l"_i e

}-_'ul [ PLE T Crmlin
iyt Ciewernl

T
Adugg v aelos 2
31 de diciembre ded
017 Wig

441,822 444 16l
(392 B4%) (A11.596)
45,073 34504
(14,517 [2.301)
{455) 5,327
(154072} 3,026
33,001 A7 5400
51,738 14 148
25,639 51,738

o ot e o Bk mrwd




BANRID CASA DEVAIOQORES §.4.

(Expresados e USDOlares)

Afas teradnadaes ¢l
31 de diciembre del
2017 2116

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DIF.
OPERACION:
Liilidad neta 19,141 12,538
Ajustes por

Pravision pos jubilacion patronal y desahucio #4213

Depreciaciones EOLT2E 15,147

30029 ai B&3

Variacion en activos ¥ fasivos cumienles:

Activo financiercs 123 581} {36,952

Kervicios v oTos pagos anncmpados (17,808} (3.786)

Artivos por Impoestos comientes 10614 {13410

Cuemins por pagar, neto 45,843 ALY

Cras ahligicioncs cocdentes. 1874 3875

18,944 {57.200%
EFELCTIVD NETOD PROVENIENTE DR ACTIVIRADES
IF. OVERACHIN 48,973 34,564
L
o e ~ e S :

Yot Cacaveala © ezl i -t -
S owrnar {aedteral Cuomnitnadior Cremrrant



BANRIO CASA DE VAT.ORESS A
ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en USDilares)

A. BANRIO CASA DE VALORES §.A.:

Se counatimyd legalmente ol 10 e enero de 1992 en 1z ciydad de Guayaquil bajo la
denominacion social de Banrie S5.A. El 5 de febreto de 2013, mediante Resolociim Mo 5=
MV-DIMV-DAYR-(3-13-T6018 Suprintendencia de Compafiias autorizo el cambio de su
objcto social ¥ su denominacion a BamrioCasa de VafoeesS. A. Sus objetives v actividades
gon aguellus gac cstém pomikidas para las Casas de Valores por la Superimendencia de
Compadlias, Valores ¥ Segwzos, Junta de Palitica ¥ Regulaciin Monetaria y Firanciory, v
Taow de Mercado de Valores; entre las mas importanfes la infermediacion de titulos - valores
y asesoria financiera y esttucturacice de eisiones de valores.

Los estados finsncieros por ¢! oo terminado 8l 31 de dicicenbre d¢ 2017, han sido
emitidos, con autorizacidn de fecha 5 de Febrere de 2018, por parte de la Gerencia (eneral
de la Compaiia, y poslexionneni serim pucsiug 3 consideracion de 1z Junta de Accionistas
pat4d su gprobacion defnitiva

B. BASES DF. PRE CION DE EST. FTNAN

A continnacidn s deseriben lag bases de presenlacion otilizadas para elaborar fos
zstados financicros:

Declaracién de cpaplipient: La Comgpafila mantiene sus registros contalles de
comformidad ¢on laz Normas [ntermacionales de tnformacion Tinanciera emtidas por el
Comité loternscimna! sobre Mormas de Comebilidad [TASB, por sos siglas en inglds)
vigentcs 4 fa fecha de los estados fimancieros adinmtos (3 de diciembre de 2017, que
también han side utilizadas en ta preparacion de los estados fimancieros adfinios v sus
notas.

Bazes de medicidn: Los estados Dinancieros hon sido preparados sobre la base del
cuato hiskérien: 108 activie s¢ registran por ¢l importe del cfective ¥ otras partidas pagadas;
los pasivos se cegistran al imparte de los prodnctos recibidos a cambio de incurrir en la
chtigacidn, y por tas cantidades de efectivn ¥ aqeivaleniex at efectiva que spora pagar para
satisfacer ol pasivo en el curso normai de la operacids.

Moneda jocalA partic del 10 de epero de 2000, & Dilar de Estados Unidos de
America (USD} es la moneda de uso local en la Repiblica del Ecvador y moneda funcional
de presestacion de la Compadita.
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BAN A !
RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAID MAS SIGNTFIC ATIVAS:

A comtinuacior mencicnamos las principales paliticos conrables wilizadas por la
administracidn e L preparacion de Ins eatados Rnancicros adjuntos:

Lferive vy equivelentes &l ofcclivo: Constiuyen fondos de  inmediats
disponzbilidad de 1a Compantia. Tl efecrivo comprende tanto el efectivin cizme tos depdsitos
2 la vista Lns equivalentes al clectivo son inversiones a coro plazo de gran hquidez, que
son Ficilmente convertibles en importes determinados de EfE:’.‘rtIVﬂ:, eatanda sujetos 2 m
riesgp poco significative de cambios co su valer. Una imversion serd equivalente al efectivo
cuande tenpa vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisiciim,

aq:tn'ﬂs ﬁnn!lclermi a valm' ra.mnahk con camhios en resultados son activos
financieros mantemidos en fondos mutios e nistrementos Tiwncicros que no
cumplan cun ¢ roodelo de nepocio. Por disposicién del Organismo de Contrnl
1z variacién por la flucmacidn del mercado generado en [n Bolsa de Valores de
Cruayaquil ¥ Quito se rogistran en el patrimonio,

&  Activos fnancieros disponibies pars la_weara: Son oactives financieroe no
derivades que, hepo de su maolicion nicial, se miden a8 valor razonable
medhiante su valuacidn mensmal a precio de metcado de acuerdo con la
metodoiogia ¢ vectores de previos divulpados por las bolsas de valores. La
variacidn s¢ regisira en cuentas de vesnltados

= Cuenias pur cubrar: Se originan por la prestaciom de servicios a clientes tales
como: difusidn y capacitacidn al piblicn, asesorias variBs £ MEresos por
vitructuraciones de procesgs para emision de valoves,

% : ! piTicnies: Las cumﬂaspm pagar E{El’lf:rclales
v ntms -:,m:rrtas pﬂl pagm‘ cortites {vencimionle meoor a doce meses) se
reconocen 4 5U valor razoaable, va que su plazo media de pago es reducidn y
no exisle diferencin materizf con su coslo snodizsdo, ademas, que un
porcentaje importante de las compras realizedas son pagadas de forna
anficipuda @ sus provecdores. Las coentas por pagar a proveedores inchryen
aquellas obHigaciaties de pago por bienes v servicies adgquitidea en el cursn
normal de negocin, Tas otms oblipaciones cormiemics incluyen ohligacionss
patrenales y tnbofarias, gne son registradas a sus correspendientes valores
nomingles, se uoginan cn dispusiciunes laborales v tdbotarias vigentes v se
Tegistran contra resuftados en las partes proporcionsies de lag obligncivacs
dovimadas.

Propiedades v cquipos: Son  rogisttedus  al costo. Las  crogaciomes por
mantenintients ¥y reparaciones se cargan a gastos al weumirse en elins, mientras que las
mjoras de importancia se capitalizan La depreciacigr se calcula por el método de linea
recka, tomande como pase la vida Ntl estinnda de fos activos relacionadns. F1 valor
residual de todos los biemes ha sido estimado en cere, considerando qne por las
caracteristicas de los actives de la Compadiia, se espera que el valor de recuperacidn de
cada item a! término de su vida (til, no sea significativo.
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LCIPIOS DE CONTARILIDAD M- TIVAS:
{Comtimaacicn}

1.03 aios de vida il estimada de las propiedades y equipos son los siguicnies:

AUTIVOS __ANODS
Muebles, cyuipos v coseres de oficina i0
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Fl gasto pur depreciacicn de las propredades se registrn de mencra sistematica
durante Ja vido aoi del activo en log resullados de caila perfodo.

La vida fit:l ¥ 2l método de depreciacion scleccvionado son revisados al ciers de
cady gjoreicio econdmico para ISegurar que sean copsistentes con 2 heneficio ceonomico y
Ins expectativas de vids du By parlidas de propiedad, planta v eqeipos. 81 procede, se
#justam dv (forma prospeciiva.

Beneficigg spcigles cormierdes; Fas vacaciones del peraonat s¢ registran sobre la
base devergads. 1.oa diécimo ereer y décime cuarto sueldos se provisionan y pagan de
seucrdu a Ja lugislacidn Laboral vigente,

Impuesig pormiente; Bl cargo por impussto a la redt corriere se caliola mediane
la rasa de impuesto aplicable a las mitidades gpravables.

La nocmativa eribuearia vigente exige | pago de un anticipe mininus de impuesic a
In reuia, cuye valur s caleolado en funcion de las cifras reportadas &l aflo anterior sobre el
U.2% dal patrimonio, 0.2% de los costos y gasts deducibles, 0.4% de los ingresos
pravables v (0 4% d¢ lus activos. Ea case de que €] impuesto a la rema cansado sea menor
que ef anticipo, este flrimo se convertird en impoesin a Ta renta definilivo, a menos que ef
contibuyemte solicfic al Servicio de Rentas internas so devolocion lo cual podria so
aplicable, de acuerdo conla norma gue rige Ta devolucidn de cste anterpo.

Los ingresos por comisiones ganadas. Provenivnices de la nnermediacion de valores
s¢ Hlevan a resnliados eu Ja fecha de su negociacidn. Los otros ingresos se regisiean por ¢l
métado del devengado, enpndo se cuvsyn, sepim o establece el paorafo 27, y se nuden por
el valor razonable de la coutraprestacitn recibide o por recibir, tenicndo ¢n cuenta los
descnentos bonificacinnes o réhajas comerciales yre la Compariia pueda otorgar,

Costos ¥ gastos nrdinarkoy: Se ropgistran sobre ia base del devengado v se registran
cuando se conoce.

e 1) | facion: Se regisoan las aperacioned que nn 9 CUMpLASAE
en &l mismo djn., gmﬂ‘almﬁntc pr.}rtp.u: 52 conlralan con fecha valor fonurs.

Caertas de orden; Regisira los documentos entregados en garantia y custodia a las
Bolsas de Valoces. Registra tambicn los documentos y eftctivo tucibido de chiemtes
originados ea 1os Comtratos de Admimisiracidn de Partafolios.
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C. RESUMEN DFE LOS FRINCIPIOS DE CONT ABILIDATD MAS SIGNIFICATIVAS:
(Cotdinuacidm)

T prietres: Comprenden las provisiones por jubilacion
patronal ¥ humﬁcacmn ;mr dcsa'lmuu que 2& contahilizan gegiin estudio preparadn par an
pevit; actuarial. El valo: presenre de las obligaciones por beneficios definidos v f costo del
servigio presente Telavionadu sc deloming en base al métodn de |z onided de crédito
proyeciada. 1.as provisiones se registran contra resultados del periodo.

Para el perindn 2017, la adsunistracién de la Compaiia a0 considerd mecesario
esfimar las provisiones para jubilacion palronal y desahucio.

Nugvas Normay Tnerpacionales du [nformacién Financiera v enmiendas vigentes:
Las politicas contables adoptadas son comsistentes con aquellas nalizadas el ado amerior. A
partir del 1 de enero de 2017 entrarom en vigencia las siguicnivs modificacioncs o las
Normus Imomacionales de Infirmaciin Financiera:

= Modificaciones a In NIC 7 - Essado de Flujos de Efectivo: Responden = la
acccsidad de mejorar la informacién proporciouads 2 los usparios de los
estados fimancieros en relacion cum hos pagivos que aurgen de actividades de
financincidm, y requisren gue las enfidades revelen la imformacidn que permita
a los usmarios te los estados financiaos cvaluar i08 cambios en pasivos
producidos por actividades de fnanciacidn, incluyendo tanio los derivados de
flujas de efectivo como los que no mplican flmjoz de clechiva,

+ Modifcationes 3 la NIC 12 - lmpuesto a las Ganancias: Aclaran los
refuerimientos de reconocimicmto de activos por impucstos difenidod pur
pérdidas no realizadas ep instrumenius de denda medidos a valoe tazosable.

= Medificaciones & la WUF 12 Informacién 3 Bevelar sobre Participaciones y
otras Entidades - Aclaran los reguorimicntos de revelar informacidn solmre
inveesiones en subsidiavias, empresas conjonias © asociados qur cstan
classficados o mantenidos para la venla,

Le adopcidn de sstas modificaciones no trvo un impacto significativo sobre los
estados financiezros de Ia Sucursal y sus revelaciones.

vipentes: A mmunmclnn. se epumerarn las Num:uls [nlmamnnaius tll‘: '!rrfm maciin
Financiera y enmiesdas vmilidas pero gue no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisiin de las estados financieros de la Comparifa:

e NIIF 9 “lustranenios Financieras™ El Consejo reatizd modificaciones 4 los
requerimiesros de clastficacidn v meliciin para activos  financieros,
abordando un rango himitado de coestiones de aplicacion ¢ iniroduciendo una
categoria de wedicidn de "valor razonable con cambios en otro resnitado
imepral” para instrumamos Je denda simfples concresos,
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C. SUMER DE
{Continuacicn)

El Comgjo tambien afiadio a la NIIT 9 Jos requerimientos de detaiora de
valor relacionados con Ja contabilidsd de las pérdidas crediticias esperadas
subre Jos activos fimancieros de una entidad y los enmpromisos de ampliar ¢l
créditn. Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es contrario
al modelo de deterioro por pérdida crediticia incorrida (de cunformidad con 13
MNIC 39); 1a diferencia comsisle v que ¥a 00 65 MECESATIO que oCurma un evenly
antes de que se recottazean las pérdidas crediticias.

«  NIF 15 “Ingresos de Actividades Osdinarias Procedentes de Contratos con
Clientes™ Esta porine deroga la WK 18, WIC 11 y las interpretaciones
respectivag. FI principia basico de 1a NIIF 15 es que una eahded reconoce los
ingreses de actividades ordinarias de forma que represoden lz transferencia de
bienes o servicips comprometidos con 1os chientes 2 cambio de un imporie que
refleje la contraprestacian a la cuul ta entidad espera tener derecho a cantbia
de dichos hiencs o gorvicios. Ung entidad reconoce Ios ingresos de actividades
ordinariag de aceerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de as

siznicols capay;

¢ Identificar el contrato (0 coulmalus) con ef clienic.

o IHentificar las obligaciones de desempefio en ¢ gondrato.

o« Deternunat o precio de la transgecian,

a  Asignar el precio de la transaceion entrc Ias ohligaciones de desempedio

decl contrato,
» Broonocer ¢l ingreso cuando (o 2 medida gue) 2 engidad <wdisface una
obligaciim de desempeiio.

Lo noema también incluye ua conjumto cohesionado de reguerimiertos de
informacidn a revelar que daria lugar & qee uns entidad proporciomara a los
nsunricn. de boy estadoe fnanciacs mformaciin intzgral schre la vetoielers,
importe, caleadario ¢ incertidumbre de 1ns ingresos de actividades ordmanias ¥
di los flujos de efectivo que surzen de los contratos de la entidad con los
clienies.

» NITF ¢ “Adopcidn por Primera Vez de las Noanas Intenacionales de
Informacidn Finahciers™ Eliminacinn de sxenciong 8 corte plazo pam las
cntidades que adoptan por primera vez las NIIF.

s MNIF 2 “Pagos Basades en Acciones™ Las modificaciones propercionan
requerimientos para ia contabilizacién de los efectos de {as comdiciones para la
screvocabifidad y s cundiviones distintas a las de las de irevecabilidad de la
concesion sobre $a medicién de un pago basado en acciones que se liguide en
efectivo, Tag tandacciones con pagos basados €0 dccioges ©ofl Una
caracteristica de Liqnidacion por el neto por causa de obligaciones tiscales de
retener, y wnag madificacion de lus tirminos y condiciones de yn pago basado
£l acciones que cambia la clasificacion de la tusnsacciin d¢ hgundarse co
etectivo & ligquidarse con instrumestos de palrimonie.
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+  NIC 28 “hiversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos™. Mediciin a valor
razonable de uaa asociada o negocio conjumtny,

«  NIC 40 “Propiedades de Inversidn™: Acliracionsr aobre 13 transiooncia de
propiedades de mversion

s NIOF 15 “Arrendamientos™ La uneva nooma deropa la WNIC 17 ¢
interpretaciones rclacionadas, y establece ios principios bésicos para ¢l
reconocintiento, medicidn, presentacion ¢ informacica a revelar de los
arrcndamientos. Fl objetivo es asegurar que los arrendatarios y amrendadores
proporcionen informacion relevante de frna que represeme Belmente esas
Irateacciones. Esta mformacidn proporciona una base a los ussaring de los
estados finahcieros para evaluar el eleclo que los arremdamientos tienen sobrs
la situacion fimanciera, ¢k rendindento financiero ¥ los fujos de efechivo do
nG entidad.

»  NIC 40 “Propiedades de [nversion™ Le aclaracion sobye 1x transferencia de
wnd propictail de inversion desde o hacia, sbio estd permitida cuando existe
evideneia de una cambic en su vso,

«  NUF & “(Conteats de sepuros”; Ly modificacién permite a 1as entidades que
estin dentro del alcance de la NIIF 4 ia apcidn de aplicar la NIFF 0 o su
exenciin temporal.

. aplicacian anlicipada es posible, a menes que se sefale {o comtrario.

Aplicacidn de {a NVF 9 Tnstrumentos Fimgncieras con la NOF £ Captrotos de Seguvo
(Modificaciones 2 la NIIF 4) abarda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas de
vigencia de la NITF 9 y Ia proxima Norma sobre coniratos de seguro. Las modificociones
introdncen dos enfoqnes opcionhajes:

* Una exencidn cemporaria— las emtidades cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con segures pueden optar par cantinmar aplicando la NTC 39 en lugar dz 1a
NITF 9. Esla exencion temporana opcional de Ia WIF 9 esta disponible hasta ¢l 2021

v [in enfoque de la super posiciin—iodas lus cnlidades que cmilen conlrales de sepmro v
aphican la NOF % pueden optar por reclasificar en oo resultado integral, la diferencia
en log impories reecomocidus en € resultado del periode para acbvos financieros
elegibles entre aplicar ja MNIIF 4y aplicar la NI 39,

LaAdministracién de la Compafia, prevé qoe la aplicacion de la NIF 9, NIIF 15 y NITF 16
terdrad un impacto sobre los importes reconovidos on los cstados {manciercs v sus
revelaciones. Mo obstante a la facha de emisidm de los estados fmancieros, ain nne g
pozible estimar cse efvctn de manera razonable.
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D. ESTIMACIONES ¥ SUICTOS CONTABEES:

A continuacidn 5¢ jwesentan les estimagiones vy juicios comtables que la
Administeacian ba otilizado en e proceso de aplicacidn de los criterios cotdable:

Dulemiorn gde aetivos: A la fecha de ciecre de cada periodn. o en wquella fecha que
s¢ considere pecesario, s¢ anndiza ¢l valor de los activos para determunar si sxiste algin
indicio de que dichos actives hubieran sufrido nna pérdida por detiriare. En case de que
exista algfin indicio se realiza wa egtinacion del importe recoperable de dicho active. 5ise
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de fnrma independiente, se
gstima la recuperahilidad de la wnrdad genwadira de efectivo a la que pertenece ¢l activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo e periodos anteriores son revertidas
cushdo se produce un cambia en Jas cslimaciomes sobre su valer recuperable
incrementando el vajor del active con cargo & resnitados cun ¢l fimite Jdet valor en kbros
gue = acava huhiera tenido de no habursc recenocide 1a pérdida por deteriora.

Egiznacion Je vida s diiles de 1a propiedad v equipo: La estimacion de los vidas
utdes v el valor residuat se efectian de acnerde a ln mencionndy en la parle protinescg en la
MNnta C.

Provisiones para_jyhaiacidn patropal v desatmcio: Ef wvalor presente de Jag
provisiones para obligaciones por bepeficios definidus a rabajadores dopende de varios
factores que son determimados en funcidn de sn cilculo somanal basado en varios
supnesios. Estos supuestos utitizados parn deverminar el valoe presentc e estas
chligacionss incluyen una tasa de descaento. Cnalquier cambio 2n fos sugtiestos impacta en
&l valor en libros de las provisuones de estos beneticios.

Para el perindo 2017, le adounistracian de la Compaiiis no considerd necesario
egtimar Fag provisiones para jubilacion patronal y desahucio.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal oo regqmare ¢l pirrafo 31 de la Norma Ieternacional de Informacion
Finamcirra NIIF 7, a coatimaacion se revela la naturaleza v el alcance de los riesgns que
surgen de s instrumentos financious 4 lus guc la Commpaiiia estd expuesta a la fecha de
los estados Baancieros:

Rigsgo de crédito: E! riesgo de crédite es el riesgo de pérdids financicra que
enfrenta In Compariia en un instremento financiero si la contraparte no cumple con sus
oblipaciones contractoales, ¥ se origina pringipalmente de las cucnias por cobrar y el
eleetivo on baacos,

A la fechs de Ins efades financiang, oo oxislon oiras cuentds por ¢obrar que
pudieran incrementar el siesgo de pérdidas.El efectivo de la Compaiiia se mantico: ¢n
ngtibiones financieras Tocales de peestigo,

Riesgo de mercadu: Fl riespo de mereado os el nicsgo a lus pérdidas del valor de un
activa asociado a la fhacmaciin de su precie en ef mercado, v esti asociado a4l riesgo de
tasa de imtcrés, al ricsgo de tasa de cambio, v a otvos riesgos de precio,

A 1a fecha de los estados financieros, la Compaitia ao presenta endeudamiente a
largn plazo goe la poeda expimer al riesgo de tase de mlerés. Por otro lado, todas las
tansacciones se efectian en Dolares de los Estados Unides de América, por lo que
tampoco esth expuesto el riesgo de tasa de cambio.




BANRIOY CASA DE VALORES 8.4,
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continpacion)

Riesgo de lignidez: F1 rimspo de liquidez es e riesgo de que la Compaiiia tenpa
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas cum sus pasivos fingnciercs, que

H.

son liquidados mediante la colrepa de efectivo v giros activos financieros.

16

A la fecha dc los estados financierns, la Compafiia no wta  expuesta
significativamente al niesge de liyuides; sus flujos de efective operativos cubren
adecuadamente lag atividades de Ia Compasia,

F. GESTIONDE CAFITAL:

Fl obyjudivo principal de la gestidn de capital de la Cosnpafiia €8 ascperar una
calificacién de ceédito solida e indives de camtal saludables para snstentar su negocio y
maximizar vl valor para los acciomistas. La Compafifa gestions su estroetora de capilal v
realiza ajustes e fupcion a tos cambios ¢ Jas condiciones econpmicas. A fin de mantener
v ajustar sn estructura de capital, la Compafifa puede modificar pagus de dividendos a los
accionistas. Al 31 de dicigmbre de 2017 y 2016, oo han exisido cambios en las actividades
v puliticas de manejo de capital en la Compafiia,

G, EFECTIVO Y EOUIVALENTES AL EFECTIVO;

Caja
Insiiuciones financieras

Al 3l d_g_i!iciemhre de

2017  MA
1,969 1,980
_______ 23,670 49.758
85,639 51.738

(1) Incluve principalmenze US$75.095 (US$30.955 en 2016) deposilados en el Banco

Central did Fouador, v USS £,575(115$9 802 en 2016 )en bancos locales.

A 5 FINANCIER.
Al 3t de diciembre Je
2017 2006
Coentas y documentos pur cobrar 48,003 ig119
Dispontbles para la venta
Rextta varisble (1 §,710 B 55
Reata fija (2} 305,388 250,075
Yalor Razonable con camblos en ¢l
resultado
Accinpes v parlicipaciones (3) 3837065 177,938
T46, K56 455,027
(1) A continnacion wn detalle:
N P. 1nitarin Salda al
frmiknr Tipie Acciones Mercado ANy
Banco Bolivarianc C.A. Accioncs 2542 {80 T H
Banco Guavaquil 5.A Aogiones 16,490 A4 G, 5

BTN
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H. ACTIVOS FISANCIEROS:(Continuscién)

(1)

A contimmacion 2l detalle:
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(3} La Ley Orgdpica para ¢ Fortalecimiento y Optimizacidn del Sistema Socictario y
Buzsérii estgblecio que fas Bolsas de Velores seran sociedades andnimas v que las
Bolsas de Valores actuadmente constitoidas en el pals podrin seguir funcionando pero
deberin ajustar sn estricinra a la neturaleza juridica de sociedades anonimas. Dicha
traneformacion cavsd que lascuota patmimoneales de propiedad de sus miembras sean
equivalentes a loa gportes en accinmes. Durante el 2017, se readizo 1w aumento por la

revatorizacion de acciomes por US$263 444

I. SERVICTOS Y OTROS PAGOS ANTICTPADOS:

Anticipas & peovesdoles
Anticipgs por Honorario

Al 31 de diciembre de

387 1016
22,922 65016
1,900
4,822 £5.016
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JoA OS5 TOR [N
Al 31 de didembre de
2017 2016
Crédito wibuiario por [mymesto a3 Valor '
ﬁgr:’.‘gm]ﬂ 28, 84N 43 635
Credito tributario por retenciones en la
Menic 13,199 &, 460
Anticipa de Inpatesto n la Renta 1538
42 30 52,653
K. PROFIEDADES ¥ EOUIPQS:
Surhics i Equipes Eqxipos 3¢ s
A Micins * i (Micina cﬂ:mz::dﬂ___ ¥ obiculn Tuskul
&jﬁd DLAE20IG N2, 56 23,086 214531 it RIS 1 753,50K
Adichoncs 547 1 I 230
Salder ol AVFLLIOLG G 25293 12332 27,85 17K 109
Acdiclones 1470 (£ —_ [4,617
Balaa al 310152617 FRED T B 27,305 TR
{=1 D.Hiﬂ‘iiil‘i'ﬂ-
il
Ealéo al 31010016 531,833 (S 1) ¥ 21,515 1220
Axsivinn 7211 1,232 1,347 5 200 14,0011
Suldn ol ANIZZATR &1 044 1558 30 T 127 100
Auliiion 730 3% I .. 285 1k 738
Waldu el 31122017 &0 A0 10071 2§ 943 17. %1 T4, 115
Snldua nl WLA 201 4B £33 2,17 B. 145 B3 flG
Saldu ¢l 3 17 EACRIG 4772 B6ST 1AW L) St
Saldowl AR L2009 14 M5 19 008 122 L5 ELGE]
I. €L bl }] ME. +
AL dediciembrede
2007 2U16
Admimstracion de portafolio 69,957 10,870
Proveedores 2,428 4,235
72 385 15,105
M. PROVISEON POR RENEFICIOS A EMPL :
AL3 de diciembre de
2017 16
Jubitacitm pawenal 44,02h 44 06
Bonificacion por Desakucio 21 392 20192

64,218 4,218
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M. PATRIMONID:

Capital sascrite v asignado:Represental 1,881,625 acciones emitidas v suscritas con un
valor nominal de USS0.14 cada ana.

Reserva legal: De acuerdo con ia legislacidn vigente en el Ecuador, la Compaitia debe
transferir el i 0% de su ganancia Hquida ammal a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser disteibuida o los accionistas, excepto en
caso de liquidecinn de T Comupaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futures
o para aumerndar &1 capital.

Apticacion NIIF: Se registtan los gjostes resolantes de la adopeicn de las Normas
Internacienales de Informacicén Finanviera — MNITF, a 1a fecha de transicidn.

Risaltados acemulndos: Las whilidades estin a disposicién de los acciowistas.

La Ley Orginica para el Fortaiecimiento y Optimizacitn del Sistema Societario y Buorsitil
establecio que las Bolsas de Valoves senin socicdades andnimas y que las Bolsas de
Valores actualmente comstinzidas en el pais podran seguir funcicnando pero deberdn ajnstar
su estnichara a la natralers juridics de socimlades anonimas. Dicha transformacion caus
que lascuclz patrimomiales de propiedad de sns miembros sean equivalentes a los aportes
&n gccinnes, Dutante el 2017, se rezlizd un aumento por J revalorzacion de acciones por
1)85263 444,

0. INGRESD POR COMISIONES;

Corrcspunde principalmente a US%362,150 (US$403_140 en ¢] 2016) de comisianes par
valotes negociades en la Bolsa de Valores de Grayaiquil y Qaile.,

P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORFS FN LAS UTILIDADES E
IMEUESTO A LA BRENTA:

De acuerde con el articuly 37 de la Ley Orgdnica de Régimen Trhuotario interno, Ias
aocigdades constibudas en ¢l Fraador, asi vomo las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en &f pels ¥ los establecimientos penmacentes de sociedades extranjeras no
domicilindas, que obtengsn inprosos pravables, eslardn sujetas a la tarifs impositiva del
22% sobre sn base impenible. Para el ejercicio econdmica 2018 la tarifa ¢l impuesto a la
remta serd del 25% (Ver Nota B,

T.as socicdades gque reinvicrian sus utilidados cn of pais podran obtener una reteccién de 10
puntos parcentoales de da tarifa del llupuesto a la Bema sohre el montn reinvertido en
activos productivos, siempre v cuando lo destines 2 1a adquisicidn de magqninarias nusvas o
equipos aneyns, activos para riego. materiel vegetative, planmlas ¥ todo ksumo vopclal
pare produccion agricols, forestal, panaders v de floricultura, que se utificen para su
actividad productive, asi como para la sdguisicidn de bicnes relucionaldos con imvestigacion
v tecoplupts que mejunen productividad, gencren diversificacidr productiva e incremento
de etnplen, pard lo conal deberin efectar &l correspondiente sumento de capital ¥ camplir
con 1os requisitos goe s& establecerdn en ¢l Reglamente de Ja Ley. E] anmento de capital
debe inscribirse en el eespectiva Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjacicia
impasitivo posterior 4 aque! en gue se peneraron 1as utiidades materia de la refnversidn.
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P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS LUTILIDADES FE
TESTO AT A i (Contimactén)

Eas leves laborales vigentes establecen como beneficin para log trabajadores e pago del
13% de lag tilidudes liquidas de Ia sociedad. antes del calculo del impuesto sobre la remta

[a Compatila maatiene la practica de repistrar ef impuesto a la renta v participacion & lae
trabajadimes en las utitidades l stgwiente afin.

(. FONDO DE GARANTIA DF, EJECUCION:

El Fondo de Gararia es ana obligacién de las Casas de Valores estahlecida en la Tey dc
Mereado de Valores. Fl Direclonie ke la Bolsa Gja los montos del Fordo de Garantia de
Ejecucion qie deben cobeir los miembros de las Botsas de comtormidad con 2l Articolo 51
lileral i g1 Fstatute de Ja Bolsa de Valores de Guayadquil y Quito,

Es un Fondo imtcgrada por los aportes individuales de cada Casa de Valores miembros de
lz Bolsa de Valotes de Gnayaqmil, que tiene come propdsile evilar ¢l incumplimdento de
operaciones cusndo uaz Casa de Valores no cuente con el saldo suficiente al momenta de
etectunr la (onspensacion de Saldos Mels. El monlu de wste fondo s determinado por el
Carcciorio de tas Bolsas de Valores, pudiéndolo incrementar en coalquist momento.

{1 Correspomde s valores en efectivo pera comstituir.

2) Corresponde a los valores entregados sn efective i la Bolso de Velores de Guayarquil »
de Carito para cimsliluir Tos fxndos uperativos y de garamtia respechvamente.

CIUDADANA PARA LA EF{‘QNSTRL{‘{‘IN 1 RE&CTIVAEIWDE AS

ZONAS AFECTADAS POK £). TEEREMOQTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

El 29 de dicicmbre de 2017, entré en vipor la Ley Orginica para Lz Reactivacidn de la
Economia, Fortalecimientn de la Dnlarizecidn v Modernizacidn de te Gestum Financicra,
que cnire ofros cambios mchaye los siguientes:

»  Fxenciones de impugsiu a li renty pers miaranpresas: Gozaran de la exencadn sole
aquellas microempresas que se constituyan & partir de la vigencia de esta ley.

»  DNeducciumes de wnpuesto a la eata: Sc aplica deduccion a Jos pagos por desabkncio y
fubilacidn patronal, gue no bener provision en afios enbenotes. Se mantiene
dedweibilidad por provisiones. cormienies gue deban registrarse por cste concepio, ¥ no
se condiciong que las mismas sean realizadas por empresas especializadas, oi que 52
refigran al nimerg de afios de los trabajadores,

» Obligacifm 3 levar confabibidad: Se modifica la base de ingresos para persouss

naturales y sucesiones indivisas, para cslar obligado a llevar contabilidad {ingresos del
aiio anterior superiemes a USEIGD mil), incluyendo ademas a profesionales,
comisarilas, ropresentanies v abajadores aulonoenos en peneral. Sin enibargo, debera
considerarse ademas qoe estaran immbién obligados i llever contabilidad ias personas
naturales v spoesiones indivisas cuwyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio
antering, sean superiores a los fimites que se encueriran establecidos en reglamento.
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@_MQM TOR EL TERREMOT( DE 16 DE ABI'-I[I DK

016 Contimaciin}
v ot aI it o] ipigtragidn Trbotada: Sc establece la aplicacion e

-:h:tcrmlmmun prfsuntm o por cneﬁclﬂntcs per parte del Sarvigio de Reatns Internas,
al liguidar diferencias detectadas oo declaraciones.

«  Impuesio Runla Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA inico para sector bananero,
»  Pnrcentaje de tarify de impuesio a Ja rema de socledades: Se incrementa la tanila al

25% v la aplicable weando los secios residan en paraisos Agcales al 28%, segim la
proporcianalidad de capiial estabiecida.

« Remversion de utilidadis:. Cuandn las sociedades con sogios o accionisias e parnisos
Gscaley, que dehide al régimen fmwidico de cualquier jurisdiccioa en que residaa los
soctos, se permita registrar un tigwlar nonunal o formal, debera obligaioriaments
informar ¢] heneficiario sfectivo, caso contrario no se dard por cumplida Ia obligaciim
ante &l Servicio de Rentas Tnlcmas.

Se estxblece base exants de USS!H 27D para determiinar base smponble d2 mpuesio o
ld renta pare reicrOsTAPECSas.

Se mantiene €] beneficio de reduccidn de J0 purdis a la tarifa de IRT A, Gnicamentc
para la retpversion de compabias expoctadoras habitpaies, producioras de hienes v de
turismao raceptivo, Miyo componeate acrionano navivngl sea de por lo menos ¢ 50%.

« Reduccidy tarifa impyesto a 1a rentg en Desarsolla, Ciencia, Tecnolugia v Tnnovacion:
La reducciin por esie concepio sdln aplicard oo b reinversidn de sociedsdes
prodectoras de biengs.

»  HReduccion tarifa para micrn y pequedas empresas v exportadotes habitiales: Tstas

socicidides mantendrdn e 22% {25%-3 pusnlos) de impussto a Ja renda Solo pasa ol
case de exportadores habituaies la condicion es mantener o incrementar el emplea. El
procedimicnio tos establecera ol CPT,

«  Anticipo de [mpuesto Rt £ cilowio de anticipo de acuerdo con fa fonmuia de fos
componentes, del Fstado de Sinsaciom Frunciera y de Resultados, no aplicara par las
personds naturales v secesiones indivisa que, esiando oblgados a Hevar contabilrdad,
10 reabicen actividades empresaciales, para esle case aplicardn el procedimients del
50% de IR menos las yetencioney,

s Cilculy de anticipo: No formaran parte del cileulo de enticipo de impuesic a Ju renta
1as decimotercera v dechmocuin [a renuner acioNes ¥ aportes palronales.

s Develpcidn dg gnficipn: Se establece recargo del 200% en caso de deleclurse fque a
devolucion del anticipo foe indcbicda.
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TONAS AFECTA]}M m ﬂ= TERREMOTO DE 146 ABRIT. BE
2 §x{Continuacide)

M a la renta; Se ﬁ&pﬁclﬁu la mctlumm:l dl: mm:ltos de a,cm'os t-tlstl_‘ls ¥ gasms ¥

patrimonio, relacienados con gastos de incremento de generacion de aueve anpleo, y
adquisicion de activos prductives, Ademds, que €] cambic de propiedad de los
activos yue v s¢ encentran en funcionamiento ac canstitoye inversion mieva, pot
tanto, los actives para efectos de aplicacion de este beneficio deben ser totalmente
BUEVDS.

«  Retencion en la fuente de dividendos y ulilidades a beneficigrios efectivos residentes
en Foyador: Mieniras 9o se demnestts que o altimo nivel Retivnano pertenczca
realmentc al beneficiario efectivo, no ze dara por cumplida la obligacion.

+ Devolucita de VA medios lectronicos: En 1a devolucidn de TVA por uso de medios
electzomons te elinvmna 13 devolacion por use de tarjetas de débito ¥ créditn.

«  Bagse ingpuesto consnmos gepecigles (TCF): Sc indica que para determiinar la base de
cdiculo del ICE podria ser sobre ¢l PVP sugerido powr ef fabricante o precios
referenciales, segin se establezea mediamie resolucion para d efao. Sc incleye
gancion paot incumplimiento de fforma y por inconsistencias.

» Definicion de exporizdor habitoat: El reglamento especificara las comdiciones, limites
¥y requisitos para calificar a un comtribuyente como exportadar habitual

»  Emisién_de comprobmntes de vents: Thsminuyc Iz base de page sobre la que se
ohligada la ublizacicén del sisteme financiero de Smil a 1l

»«  Regimenes simplifigados; A través de Reglameniu se clusificard por segmentos de la
ecenpmiz fa gplicacidn de cegimenes simplificades parn efectos de oumplivrents
trbutarss,

« Exencicnes {SD; La exencion en pago de 1SD por valores para cebeir ¢ostos y pastos
por enfamedadcs catasrdficas se establece en el 1009 de lo portado o transferido al
&XTaHiar, previa aprobacion de mémite de exoneracifia.

e Devohucion 18D a expottadores: Se incluye ¢l beneficio de devolucidn sobre el satdo

de 15D gue los exporiadores no hayan utilizado came CT por pagus de importaciones
de materias primas v bicnes de capital. Lstos serin los que consten en el Hatado del
CPT.

. 7 Tata zion Se mcluye también para
INVErsiones que cunmlmvan al mmbm de 14 matriz productiva, larfas de [RTA, de
acuerdo con lo establecido en la LRTT (25% tarifa general pare sociedades).

s  Determigagitn preguntiva: La determinagion preguniiva se uplicaria no solamenic en
procesos de Determinacién Fiscal, sino tamhién para la emisiéin de Liquidaciones de
pago ¥ resuhwinnce pur apbicaciom de diferencias.



La normptnva para Precios de Transferencia vigenle en Fopador dispone que lus
contribuyemtes del Impuesto a la Remts qoe hayan efectuado operacionvs con parres
relacionades locales /o domiciliadas cn el extirior, demtro de v miss periodhs fiscal wm
un woo acumidado superior a 533 millones, deben presentar al Servicio de Rengas
cmas el Anexo do Operacionss. con Pamus Relacionadas, que simplemenie #8 nna
revelscion de las ransacciones de mgresos y gastos por compadis relacigondds,

Aqueflos contribuverires qee bayan efectiuade apeoaciones con partes relaciongdas locales
yiu domucitiadas en <l exterior, denfro de wn mismo peviodo fiscal en un mown gonmwindo
superior 3 kw U%S15 millomes deben presentr adicionalmente al Anexa, &l laforme
hepral de Precios de Franaferencia.

la Adminigracin Tribotmia, en gercicio de sus facnltades lepales, podri solicitar
medizie requirimientus de infurnacion a los contribayentes gae realicen ypersciimes can
paries refacionadas al mterior del pais o er ol exterivr, [a prugentacion de la informacisn
coniucente a detstminar st oon dichas operagiones se aplico el principio de plens
competencia, de corformidad con la Ley.

Parg efectos de caleular «f oronio acvimniado para la presentacion lanto del anexo comoe del
informe, 58 sumaras los montos de opperacicnes con partes relacioomdas, evepio las que
sorrespondun &:

*  Aportes patriunoniales e efectvo, 21 dilares de los Bstados Unidoe de Asniiga,

« Unmpensscionss o teclasificaciones de cmantas cnmtables de acove, pasive o
patnnomio, siempre que no afecten 3 resnhiades;

* Papos en efectivo, en dilares de los Fsiades nidas do Américe, de rendimientos
patrimoniaies [dividendas) o pasivis;

» Inpresos sefialodng em los mtfcutos 27 ¥ 33 dela Ley de Réaimen Tribuiario interno, asi
comu activos, pasivos o egresos del sujtos pasivo imputubles o la avtisidas seneradura
detales ingresos.

» Operaciomes con oftas ptes telaconadas Yocales con refercncias al perindo fscal
aralizado, ricmpee que 0o se presenten algunas de las signiemtes condiciones:

a) La parte relacionada con la que ¢l spitto pasivo realiza tales operaciones obleaga
mpresds proveientus de los casos sedelados e los articulos 27 v 3L de ta Ley de
Régimen T ibuotario Interno,

k) El sajrto pasir

+  Declare nna ase imponible de impuesto a la renta menor a cero;

e Hava aprovechidn coalaquiz tipe & beneiicios o moentivas tribularios,
mchides los establecidos en el Clidigo Onpinico de la Produccidn, Cumetcio ¢
Taversion,

Si: acoja a la reduccion de la carifa por ranvessidn de unlidades;

Sca administrador u Operador de vna Zona Espocial de Pesarvollo Econdasico.
5c dedigqoe a 1a @giluracids o explomeion de recursos nalurales no renovables;
Tengan titulares de derochos. ropetsensativos de sn capiial gue sean residentes ©
estén establecidos en paraisos fiscales.
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCEA: (Cottitnacion}

Las reformas 2 [a Ley Orgdmisa de Régumen Tributario Tnterno gue enlraron cn vigencia
desde el 1 de enern di 2010 duterminan gue los contribayentes que realicen apernciones
con paries relacionadas quedarin exentcs de la aplicacidn del régimen de precios de
tranpferencia, gicmpre que:

¢ Tengan um impgesto cansado superiar al 3% de sus ingresos gravahles.

s No ealicen operacicnies con residentes ew paises fiscales preferembs, y

» Wo manteagan soscrite cor el Estade contrato para is expluracion ¥ explotacién de
regursus me renovahles.

5. CONSOLIDACION DE, ESTADOS FINANCIEROS:

Medianic Resoluacion No. SCICIDCCP.G.14.003 del 14 de febrern de 2014, la
Superiatendencia de Compaiiias expidio fas normas para a preparacién y presemacion de
los estados financieros consolidados de fas compafilas y otras emidades intepramtes de los
grupos ecandmicos establezidos por ¢l Servicio de Rentas Incemas.

Fl segundo parrafo ded articulo lercoro, cxcephia de 1la mengionada consolidacién a la
informacion financiera de las persoaas nxmrales, las empresas del exteriot, las porsonas
juridicas que no estén hajo el cnotrnl de e Superiniendencia de Compaiitas vy aquellas
enpresas que havan sido excluidas de fos Grupos Econdmicos par ¢l Servicin de Rentas
[ntexnas.

En vista que la Compafifa no esth considerada por el Servicia de Rentas Tnlernus cumo
Grupe Feondmico, ho Heme que prescolar eslados fingncierns consolidados, segin el
nrticula teecero de la Resolucion indicada.

Ente el 31 de diciembre de 2017 ¥ Ia Techa de emistdn e fos cstados Mnancieros adjuntos,
no han oowride evenfos @ cirounstancias que, on opinidn de la Admiwisteacidn de la
Cnrpafiia, puedan afectas la prsentzeion de los cstados financieros 0 que requieran ser
revelados




