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BANRIO CASA DE VALORES S.A. 
Gusyaquit, Ecuador 

Opinión 

  

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BANRIO CASA DE VALORES 
8.A., los enales mcluyen dl estado du siuación financiera al 31 de diciembre de 2017 y dos 

estados de resultados integrales, cambios en el parrimano y flujos de cfcctevo, por el año 
terminado en esa fecha, y on resumen de las polincas contables más significaivas y ota 
información financiera explicativa (Expresadsss en US Dulares). 

2 En muestra opamion los estados financioros adjuntos expresan, en todos los aspectos 
suguficatvos, la amagen tiel del patrimomoy de la situacion financiera de BANRIO CASA 
DE VALORES S.A. al 31 de diciembre de 2017, as1 como de los resultados de sus 
operaciones y de los flujos de efecuvo correspondientes al ejercicio astral termunado en 
dicha fecha de contosidad con las Nurmas Internacionales de Información Perutcuera. 

Base de opinión: 

3 Hemos llevado a cabn muestra aubloria de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades con relaciam con esas aurmas se detallan más 
aadclanto en “Responsabaludades del auditor sobre la auduoria de Jos estados fínanteros” 
Somos independientes de la Compaña de acuerdo con las disposiciones de] Codigo de 
tica para Coutadoces Públicos emutadas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica 
(ESBA, por sus siglas en wgles) y hemos cumplida nuestras utras responssbulidades 
éncas de confirmdad con estos requerimientos Creemos que ta evidencia de auditoria que. 
hemos obtenido constituye una base suficiente y aproptada para muestra opuuónde 
auditona 

Asuntos cluve de gudntoría. 

4 Asuntos clave de guditaria son aquellos asuntos que 9 nuestro pucio peoféstonal, fueron de 
mayur armpenlancta cn muestra auchtoria de los estados financieros del período actual. Estos 
asuntos fueron cubiertos en el contexto de muestra nuditoria de los estados fiucicros cn su 
conunto, y en la formación de muestra oyamion al respecto, st expresa! WA opuuén por 
separado sobre los mismos 

S Tal cy Orgamoa para el Fortalcumacento y Optaruzacion del Sistema Soctetario y Bursári 
estableció que las Bolsas de Valores serán sociedades asommas y que acbbmente 
constiuidas cu el paws podrán segur funcionando pero deberan ajustar su estructura a la 
uataraleza juradica de sociedades anormas Dicha trensfnranacion csusu que las cuotas. 
patemomales de propiedad de sus muembros sean equivalente a los aportes ex acciones, 
Durante el 2017, sercelizó un aumento por la revalorización de acciones par USS263,444 
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Responsabitidad de la Admutistración sobre los Estados Fineneseres: 

5 la Adrurustracion es responsable por la preparacian $ presentación razonable de estos 
estados financieros, de comformudad cun las Nocmas internacionales de Infarmación 
Financiera (NIE) Esta responsabilidad mcuye el diseño, umplementación y 
mentensmiento del control interno que permta la elaboración de estados financieros libres 
de mcarreccianes maternales, debedo a fiaude o error 

7 tatla preparacion de los estados financieros, la Adrmmstración es responsable de. cvaluar la 
caparidad de la Compañía park contmuar cumo negocio en marcha, revelando, segon 
corresponda, los asuntos relaciunados con el negocio en marca. a ¡menos que pretenda 
Iiquidar la empresa o cesar operaciones, O no tenga otra altemabva mas realista que 
hacerto 

3 La Admuustración es responsable de supervisar cl proceso de generación de nformación 
Financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditaría de los Estados Financieros: 

9 — Nuestros objetivos son obtener una segurudad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto estan Libres de 1correcciones matecrales, ya sea pas fraude o etror, y camtr un. 
informe de audrioría que moluya nuestra opirmon Seguridad razonable es un alto nivel de 
seguridad, pero no es una garantía de que tna audstoría realizada de confirrmidad con las 
ÍA siempre detectara una incorteccion matertal cuando cxusta Una uncorrección pnede 
surgar por fraude n error, y se cursidora matenal sx, de forma mdividual o conjunta es 
razonable esperar que méluya en ias decsstones economicas de los msuanos sobre los 
estados financieras 

  

LO Comu parle de una audmtoria de acuerdo con las Nocmas Inrermacionales de Audiona, 
aplicamos el juicio prafestonal y mantenemos el esecpticasmo profeszonal durarde toda la 
auditoria Asímismo 

101 — Hentlicamos y evaluasuos los riesgos de correcciones matertales co Tos estados 
financieras, ya sea por fraude o crror, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría que responden a esos riesgos, y «obtenemos evrdencia de audituría 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para muestra opsión LI riesgo 
de no detectar una incorcección maternal por feaude €s mas alo que para ma 
resultante de erros, ya que el fraude puede wmplicar colusión. falsificación, 
omusiones astercionades, tergrversaciones, o la anuiacson del control inturmo 

10.2. Obruvimos an entendummento del control interno relevar para la auditoria con el 
fin de dsciar procedimuentos de audilona que sean aproptados en las 
circunstancias, pero no con el propóso de expresar ama opimión sobre la 
elortovidad del control termo de La Compañía. 

103 — Feshiamos la idoneidad de las políncas contables wizadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y revelaciones milacinadas realizadas por la 
Ademtustración
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104 — Conchunuos sobre la idouedad del uso de] supuesto de negocio cn sarcha y, en 
basc a la evideneas de anditoria obtemaáa, 51 exste una mcerudumbre siguificaniva 
relacionada con eventos o cundiviones que puedan aportar dudas significativas 
subre la capacidad de la Compañía para contenuar como un negocia en inarcha Sa 
llegamos a la conclusion de que existe una imcoridurubro significativa, tenemos la 
ubligación de lamar la atención en muestro informe de auditoria de les revelaciones 
relacionadas en los estados fimanercros o, 61 tales revelaciones son insuficientes, 
modificar muesera opamón. Nuestras conclusiones se basan en la cudencia de 
auditora obtenide hasta la fecha de nuestro mforme de auditoría. Sim embargo, 
eventos o condiciones futuros pueden crusar que la Compañea no pueda continuar 
como un sregocto en marcha 

105 — Fvtuamos la presentación, estrictrza y contemdo de los estados financieros. 
ancluyendo las revelaciones, y 51 los estados financieros  repecsentan 
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes, 

1 Hemos comuneado a la Admumstracion, entre otros asuntos, el alcance presista el 
cromograma y las halla»gos sgrficativos de auditoria. así como las deficiencias 
sigraficatrvas de control anterno que fueron identificadas durante «nestra auditoria 

12. Tambien le humus propurcioaado a la Admunustracion uma declaración sobre dl 
cumplimento de Jos requerimientos eticos relevantes eu relación con la independencia, y 
hemos cumurcado todas las relaciones y oiros asuntos que puedan razonablemente ser 
considerados para míluir en muestra independencia y es an caco, las salvapvardas 
comespundicnies 

  

13. De los asuntos comunicados a la Adminisiracion, determinamos aquellos asuntos que eran 
dde mayur importanusa co la audituraa de los estados financieros del puriodo actual y, por lo 
tanto, los asuntos clave de auditoria Desenbrmos estos asuntos en muestro itorme de 
suditunia a menos que la ley o el reglamonto unpráa la divulgacion publica sobre el asunto 
o cuando, en csrcustancias extremadamente inusuales, deteriminamas que un asunto no 
debe ser comumucado en muestro mforme, porque de hacerlo, sería razonable pensar que las 
consecuencias adversas serían mayores que los beneficios de interes publica de dicha 
vommucacion. 

Informe sobre otra requisitos legales y reglamentarios: 

14 De comforrandad con el arículo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno, 
estamos obligados a opmar sobre el cumiplimeenta de las obligaciones tributarias de le 

  

  

Compañía en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opunón al respecto se emitirá <n un 
informe por separado 

Berti dá liada bl a 

28 de maras de 2018 Ing. Marco Guevara Alarcon 

Guayaquil, Bovador Audrtor Extemo Independiente 
Gastitop 5 A 
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
(Expresados en USDolares) 

ACTIVO 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de eftcawo (Nota 6) 
Actvos financieros (Nota HI) 
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 1) 
Activos por impuestos coruentes (Nota D) 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Proptedadles y equipos (Nota K) 
Otros activos no comentes 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

"TOTAL DE ACTIVOS 

PASIVO 
PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas y documentos por pagar (Nota L) 
Otras obligaciones corrientes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES. 
Provsion por bencficras a empleados (Nota M) 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
TOTAL DE PASIVOS 
PATRIMONEO (Nota N) 

Capital suserto o asrado 
Reservas 
Aplicacion NIF 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

CUENTAS DE ORDEN 

  

ALS1 de diciembre del 

  

  

  

  

2017 2016 

85,639 51,738 

746,866 455,027 

84822 65,016 

22,039 53,653 

959,366 624434 

54,538 50,799 

3,450 7,995 

63,138 58,794 

1,022,504 683,228 

72,385 15,105 

10177 7303 

82,562 22,408 

SA218 64218 

$4218 54218 

146,780 86,626 

475,265 475,265 
11,747 5,933 

$2,196 62,196 
36,510 52208 

875,924, 596,602 

1,022,504, 683,228 

77,068 354 93 685.519 

e =-- 
3 a 
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresadas en USDolares) 

INGRESOS: 

Prestación de servicios 

Ingreso por comisiones (Nota 0) 
Ingreso financiero 
Regalsa y Drudendos 
Otros mgresos 

GASTOS: 
Gustos de venta 
Gastos adrmastrativos 
Crastos finaneteros. 

UTILIDAD NETA 

   > Ma 
EY ÍA 

E Gonaaly Cuca: 

    

Años terminados al 
31 de diciembre del 

2016 

38159 7005 
362140 463001 

5088 12813 
66258 

293 
ATIOST 483 117 

15 
447408 468962 

4945 1477 
452353 470874 

16301 12538 

¡Contador Goncral 
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(RIO CASA DE. 7 

ESTADOS DE FLUJOS Dl EFECTIVO 

(Urpresados en USDolares) 

  

Años cortando el 
31 de diclembre del 

EU 2018, 
ACTEVIDADES DE OPFRACIÓN: 

Efivtivo recibrdo de clientes A4Las22 446 160 
Efecnvo pagado a proveedores y cemplcados 192,849) E) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 42973 3504 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisicion de propiedades y equipos (14.SI7 230) 
Otras activos no comentes $455) 5327 

EFECTIVO NEYO FROVENIENDE DE (USADO EN) ACTIVIDADES 
Di INVERSIÓN 115072] 3026 

DISMINUCIÓN DEL EFECTIVO Y RQUIVALENSES AL EFECTIVO 33,901 17590 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO DE. 
INICIÓ DEL AÑO 51738 14,148 

SAT IM) DEF EFELITVO Y LOUIVALENTES AL EFECTIVO DE FINAL 
DELAÑO 35,630 51738 

   

 



BANRIO CASA DEVALORFS$.4. 

ESTADOS DE LUJOS DE ERECTO 
(xpresados eo US Dolares) 

  

Años terminados el 
31 de dicrembre del 

m0 2016 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DF 
OPERACIÓN 

Tulidad neta 19101 12,538 
Ayustes por 

Pravison por ubilacion patronal y desabrcto 64,218 
Depreciaciónes 10,728 15,107 

30.023 Sd K6z 
  

Vartacion en acuvos y pasivos curmientes 
Acho finescieros 215810 (36,952) 
Servicios y otros pagos annicipados. (19,808) 6,736) 
Artivos por ympuestos comentes 10614 (13419 
Cuentas por pagar neto 48,843 0,006) 
Olas ablugiciones cocrentes. 2,874 3,875 

18,544 157299) 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
DF OPERACIÓN 45,973 34,564 

  

a E 
€ Es a a 

     



BANRIO CASA DE VALORESS.A. 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresadas en USDélares) 

A, BANRIO CASA DE VALORES S.A: 

Se coustituyo legalmente 11 10 de enero de 1992 en la caudad de Guayaquil bajo Ja 
denomnación soctal de Banrio S A. El $ de febrero de 2013, mediante Resolucim Nu $€- 
IMv-DJIMV-DAYR-G-13-760l2 Sopenntendencia de Compañías autorizo el cambio de su 

obreto social y su denommación a BammoCasa de Valoress 4. Sus obyetivos y actrvdados 
son aquellas qa estan pormtidas para las Casas de Valores por la Supermtendencia de 
Compañtas, Valores y Seguros, Joma de Politica y Regulacion Monciara y Finarisora, y 
Ley de Mercado de Valores, entre las mas umportantes la untermediecion de títulos - valores 
y asesoría financiera y estructuración de enusiones de valores 

  

Los estados financieros por el año tersunado al 31 de diciembre dl 2017 han sado 
cumtdos, con autorización de fecha 3 de Febrero de 20138, por parte de la Gerencan Cieneral 
de la Compañia, y postexionnente seran puestos y consideracion de la Junta de Acciomustas 
para su aprobauzca defimibrva. 

E. BASES DE PRE: .CION DE EST/ FINAN 

A contenuación se describca las bases de presentacion utilizadas para clabarar los 
estados financieros 

Declaración de cumplimento La Compañía mantiene sus registros contables de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera ermidas por el 
Comué Jntemaciona! sobre armas de Contabilidad ¡LASB por aus suglas en mglcs) 
vigentes a ta fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2017), que 
tambien han sido utilizadas en ta preparación de los estados financieros adjuntas y Sus 
sotas 

Bases de medición, Los estados financieros han sido preparados sobre la base del 
«custo historicn los actives se registran por el importo del efectivo y otras partidas pagadas, 
Jos pasivos se cegostran al imparte de Los productos recibudos a cambio de incurrir en la 
obligación y por las cantidades de efectiva y equrvalentes al efectivo que espera pagar para 
satisfacer el pasivo en el curso normal de la operación. 

Moneda local A partu del 10 de enero de 2000, el Dólar de Estados Unudos de 
Aménca (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional 
de presentación de la Compañía
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BAN A DE Y 

€. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS SIGNIFICATIVAS: 

A comnuación mencionamos las principales politicas contables unltzadas por la 
adrmumstración eu le preparacion de las cataalos finaucicros adjuntos 

Lfcouvo y. equivalentes al efceuvo Constuuyen fondos de inmedista 
esponibilidad de la Compañía Bl efecuvo compreude tanto el etectron tuno los depósitos 
a la vista. Lns equrvalentes al ufectivo son versiones a corto plazo de gran Liquidez, que 
son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un 
nesgo poco significativo de cambnos ca su valor Lina version será equivalente al etectrvo 

cuando tenga vencumento en tres meses a menos desde la techa de adquisicion. 

Instrumentos financieros 

= Activos financieros al valor razonable con cambjos en los resultados los 

  

activos fimencreros a valor razonable con caminos en resultados son 2cuvos 
financieros mantenidos en fondos mutuos e mstramentos Fixanctcros que no 
cumplan cun el modelo de negocio Por dhsposicion del Orgamsmo de Cantral 
la varsacion por la flucmación del mercado generado en la Bolsa de Valores de 
Guayaquil y Quito so registran ca el patransoo 

«Activos figanczeros dispombles para Ja vea Son acuvus financieros no 
derivados que, luego dde su medicion ucral, sc muden al valor razonable 
monte su valuación mensnal a precio de mercado de acuesdo can la 
metodología de vetar de precios ¿hvulgados por las bolsas de valores La 
variación se registra en cuentas de resultados 

  

+= Cuentas pue cubrar Sí origman por la prestación de servicios a clientes tales 
como difusión y capaciación al publico, asesorias varias e mpresos por 
«cstructuraciones do procesos para emszon de valores. 

  

+ Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar 
comerciales y otras obhzaciones corrientes. Las cuentas por pagar comerciales 
y atras cuentas par pagar cortes (venumiento menor a duce meses) se 
Teconocen a su valor razousble, ya que su plazo media de pago es reducido y 
no existe dbferencia material con su voslu arorlicado, ademas, rue un 
porcentaje amportante de las compras realizadas son pegadas de fisma 
anticipada a sus proveedores Las cuentas par pagar a proveedores incluyen 
aquellas obhgaciones de pago por bienes y servicios adquucidos en el curs 
hormal de neguuo Tas utras dbligaciones cocnintos meluyen obligaciones 
patronales y tnbutacias, que son registradas a sus correspondientes valores 
nominales, se ubgunan cn dispusiciunos lsboralos y teibutanas vigentes y se 
registran contra resultados en las partes proparcionales de las obliguciunes 
descugadao 

Propiedades y equipos Son registrados al costo Las crogaciones por 
mantenimuento y reparaciones se cargan a gastos al uncumise en ellos, muentras que las 
mejoras de importancia se capstalizan La depreniación se calcula por el metodo de línea 
sevta, tomando como Dase la vida dul estada de los activos relacionados Fl valor 
residual de todos los bienes ha sido estimado en cero, considerando que por las 
caractersucas de los actruos de la í ampaña, se espera que el valor de tecuperacion de 
cada item al icrmuno de su vada útil, no sea sigmificatrvo
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¡ALO! 

€. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Contirraacion) 

1 os años de vida wnl estada de las propiedades y equipos son los stgutentes 

AUTIVOS 
Muebles, equipos y enseres de oficina 
Equipos de computacion 
Vehiculos 

  

Fl gasto pur depreciación de las proptedades se registra de mencra sistomenica 
«rante Ja vida ur del activo es las resultados de cada periodo 

La vida úni y el método de deprecracun sulcccionado son revisados al cierre de 
cada EJUECICIO ECOMOMICO PAra asegurar que sean consistentes con el beneficio uconomuco y 
los expectatevas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos 51 procede se 
ajustan de forma prospectiva 

Beneficios sociales comentes. Las vacaciones del personal su regastran sobre la 
base devengada. Las decimo lervcr y decumo cuarto sueldos se provisionan y pagan de 
ssucrdu a Ja luguslación laboral vigente. 

Impuesto comente, El cargo por impuesto a la reura corriente se calcula mediante 
La tasa de ampuesto aphcable a las wtilidades gravablos 

La noemativa enbucana vigente exuge el pago de wa anbergo minimo de mpuesto a 
la rela, cuyo valor es callado en función de las crftas reportadas el alo antersos sobre el 
UZ!o del patrimonio. 02% de los costos y gastos dulucibles, 04% de los mgresos 
gravables y 0 4% de lus actvos En caso de que el umpuesto a la rema cansado sea mena 
que el anticipo, este úlremo se convertira en umpuest a le conta defimbvo, a menos que el 
contmbuyerte solicste al Servicio de Rentas mtemas so devolación lo cual podria ser 
aplicabie, de acuerdo con la norma que 1sge Ta devolución de este anticipo 

Los ingresos por comsiones ganadas. Provemuntes de la mutermediación de valores 
se llevan a resultados eu la fecha de su negociación. Los 0Uus sugresos se segístcan por ul 
metodo del devengado, cuando se causan segíma lo establece el párrafo 27, y se wuden por 
«l valoc razonable de la contraprestación recibida o por recibur, temiendo cn cuenta los 
descuentos, bomicacinnes o réhajas comerciales que la Compañua pueda otorgar 

Costos y gastos ardirarios Se registran sobro da base del devengado y se registran. 
cuando se conocea. 

Aureedores por yutermediación. 5e registran las operaciones que nu su comprasar 
en el musmo día, generalmente porque se vontralan con focha valor futuro 

Cuentas de arden, Regastra los documentos entregados ea garantia y custodia a las 
Bolsas de Valoces Registra tambien los documentos y cfcsuvo rucibido de clientes 
origmrados en los Contratos de Adrumstración de Portafolios
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ASA DE VAL! SA, 

€. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Contenación) 

Beueficios de empieados no cornentes. Comprenden las provisiones por jubilacion 
patronal y bomficacion por desabwcio, que se contahilizan segun estudio preparada par un 
pento actuaral El valer presenre de las oblsgaciones por beneficios defiudos y el costo del 
servicio presente relavionado sc determina en bese al metodo de le mudad de crédao 
pruyectada. Las provisiones se registran contra resultados del período 

Para el periodo 2017, la admunstración de la Compañía no consideró necesario 
estimar las provisiones para jubilacion palrona] y desahucto 

Nuevas Normas Irserpacionales de. Informacion Financiera y eumendas vigentes 
Las polilscas cantables adoptadas son consistentes 000 aquellas utilizadas el año anterior A 
partr del 3 de encro de 2017 estraron en vigencia las siguientes modificaciones a las 
Normas inemacionales de Informacion Fiuanciera 

+ Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Eluctvo Responden a la 
mocesidad de mejorar la saformacion proparciouada a los usarios de los 
estados financieros cx relacion cun los pustvos que surgen de actividades de 
Financiacion, y requieren que las entidades revelen la arfoemación que permría 
a los usnanos de los estados financicros wvaluac los cambios en pasivos 
producidos por actrvidades de inanciación, wcluyendo tanto los desrvados de 
“injos de etectsvo como los que uo mplican fnjos de clechvo 

+  Molicaciones a la NIC 12 Lmpuesto a los Ganancias Aclaran los 

requerimientos de reconocimuento de activos par impuestos diferidos por 
Pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valoe razonable. 

+ Moditicaciones a la NILÉ 12 Informacion a Revelar sobre Partiorpaciones y 
otras Entidades - Aclaran los roquerimuentos de revelar informacion sobre 
inversiones en subsidiarias, empresas COROmBS o asociados que cstan 
elasdficados o mantenidos para la venta 

La adopción de estas modificaciones no tuvo un aparto sigmficatsvo sobre los 
estados financieros de la Sucursal y sus revelaciones 

Ni Im cionales de Tafora 
vigentes. A continuacion se enumeran las Normas Inturuacionales de Eaformacion 
Financiera y enmuenidas veubidas pero que no se encontraban en vigenosa a la fecha de 
emisinn de los estados financieros de la Compañía 

+ NIE 9 “Tustamentos Financieros”? El Consejo realizó modificaciones a los 
requermuensos de clasfcación y medicion para actos financieros, 
abordando un tango lamutado de cuestiones de aplicacion £ uniroduciendo una 
categoria de medición de "valor razonable con cambios en otro resultado 
integra? para mstrumentos de deuda simples concretos
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C. RESUMEN DE 1.05 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS SIGNIFICATIVAS; 
(Continusción) 

El Consejo también añadro a la MIT 9 los requerimientos de detenora de 
valor relacionados con la contabilidad de tas perdidas crediticias esperadas 
subre Jos activos finmocieros de una eutudad y los enmpromsos de ampliar el 
crédito Este mudelo de detersoro por perdida crediticia esperada es contrario 
10 modelo de deterioro por pérdida credítcia monrrida (de cunformudad con la 
NIC 39), la diferencia consiste en que ya 110 es necesario que ocurra un evento 

antes de que se reconozcan las pérdidas creditscias 

+= NIUE 15 "Ingresos de Actividades Ordurarias Procedentes de Contratos con 
Clientes” Esta norma deroga la NIC_18, NIC 11 y las anterpretaciones 
sespectuvas FT principio básico de la NIF 15 es que una extidad reconoce los 
ngresos de actividades ordinanas de torma que representen la transferencia de 
bienes y servicios comprometidos con los chentes 4 cambio de un importe que 
tefleze la contraprestación a la cual la cnudad espera tener derecho 2 cambia 
de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce les 1gresos de actividades 
ordiartas de acuerdo con ese prinuipso basico mediante la aplicación de las 
iguales capas 

« Identificar el vontrato (o contralus) con el chente 

+ Edentuficar las obligaciones de desempeño ea el sontrato 
e Determunar el precio de la transacción 

4 Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño 

dol contrato 
+ Reoouwcex el amgreso cuando (o a medida que) la entidad suttsface una 

obligación de desempeño 

La noema tambien incluye un compunto cobestonado de requerimientos de 
información a revelar que daría lugar a que una entidad proporcionara a los 
vastnctos. de los estados fimancicros nformación wiegral sobre la nermmleza, 
importe, calendario e mcerndumbre de Ins ingresos de actvidades ordmanas y 
de los flujos de efectivo que surgen de los contracos de la entidad con los 
chentes 

» NIF £ “Adopción por Primera Vez de las WVormas Internacionales de 

Información Financiera” Elurnscina de exenciones a corto plazo para las 
entidades que adoptan poe prunera vez las NIF 

+ NIF 2 "Pagos Basados en Accimncs” Las modificaciones proporcionan 
requormucatos pasa la contabilización de los efectos de las crmdiciones para la 
serevocabilidad y lus cundiuiones distuntas a las de las de urevocabrlidad de la 
concesion sobre la medición de un pago basado en zoctones que se luquide en 
efectivo, las transacciones con pagos basados en acciones con una 
caracterisuca de liquidacion por el neto par causa de obhgaciones fiscales de 
refenes, y na modificación de lus tcrmanos y condiciones de un pago basado 
eu acciones que cambsa la clasificacion de la tumosaccian de hqundarss co 
efectivo 2 Jaqnidatse con instrumertos de palrunomo
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BANRIO CASA DE VALORES SA. 
€. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS. SIGNIHICATIVAS: 

¿Contrmuación) 

«+ NIC 28 “Tuverstones en Asoctadas y Negocios Conguntos” Medicion a valor 
razonable de una asoctada o negocio conjunto. 

+ NIC 40 “Propiedades de Inversión” Aclaraciones sobre la tramsfercucia de 
propiedades de mvarsion. 

+ NIF 16 “Arrendamientos La uneva noma deroga lu NIC 17 £ 
interpretaciones relacionadas, y establece dos principios basicos para el 
reconocimiento, medicion, presentación e 1formacion a revelar de los 
arrcadamucatos El objetivo es asegurar que los arrendatas10s y arrendadores 
proporcionen anformacion relevante de forma que represente lelmente esas 
harsaccsones Esta mformación proporciona una base a los usaerins de los 
estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tenen sobre 
Ja situacion financiera, el rendumento finanexero y los flujos de efecuvo de 
una entidad. 

» NIC 40 “Propsedades de Luversión” Le aclaración sobre la transferencia de 
ana propieilad de mversión desde o hacia, sólo está permitida cuando existe 
<videnusa de una cambro cn su uso 

  

=  NUF 4 “Conteates de seguros” Tu modificación pernute a las entidades que 
están dentro del alcance de la NIF 4 la apcran de aplicar la NIF 9 0 gu 
exención temporal 

“as aplicaron antucapada es posible, a menos que se señale lo contrano 

Aphcacion de la NIF 9 Tastrumentos Financieros con la NIF 4 Cantrotos de Seguro 
(Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgudas ue las diferentes fechas de 
vigencia de la NIF 9 y la próxma Norma sobre contratos de seguro, Las modeficaciones 
muroducen dos enfoques opcionales 

+ Una exención cemporana— las emtidades cuyas actwidades estan predomunantemente: 
conectadas con seguros pueden optar por cantar aplicando la NIC 39 en lugar de la 
NIF 9 Esta oxencuon temporana opcional de la NIF 9 esta dispomble hasta el 2021 

» Un enfoque de la supe posiuion—todas ls untidades que cmulen contratos de seguro y 
aplican la NEFF 9 pueden optar par reclasificar en rro resultado antegpal. la diferencia 
en log importes reconocidos en el resultado del penodo para acnvos financieros 
elegibles entre aplicar Ja NIF 9 y aplicar la NEC 39 

LaAdernnistración de la Compañia, prevé que la aplicacion de la NIIE 9, NIF 15 y MITE 16 
tendra un impacto sobre les importes recumocidos cn los estados financieros y sus 
revelaciones No obstante, a lo fecha de emuston de Jos estados financieros, aun mn es 
posiblo estem esc cfecto de manera razonable 
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D. CIONES Y SUCIO INTABLE; 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juexos contables que la 
Admimstracion ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

Detenoro de astivos. A la fecha de ciecre de cada periodo. o en aquella fecha que 
se considere necesario, se analiza el valor de los actrvos para determunar sí existe algun 
mácio de que dichos activos hubieran suftido nue perdida par deterioro En caso de que 
exista algún 1ndscro se realeza nna estimucion del mporte resnperable de dicho activo 1 se 
trata de actuyos adenaficables que no generan fluyos de efectivo de fnema todependiente, se 
estima la recuperafulidad de la umdad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 
Las perdidas poc detensoro reconocidas ea Un activo en pertadas antesipres son revertidas 
cuando se produce un cambia cn las cshimaciones sobre su valor recmperable 
merementando el valor del activo con cargo a resultados cun el teme del valor en hbros 
que el acuvo hubiera tenido de na haburas reconocido la perdida por deterioro 

Epenacion de vada s utiles de la propiedad y equipo, La esuraación de los vidas 
tiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a ln mencionado en la parte pertmenes en la 
Nata O 

Frovisiones para Jubilación patronal y desalmcio Ef vulor presente de lus 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios 
Íactares que son determinados en finciun de un cálculo scruanal basado en vanos 
supnestas. Estos supuestos utilizados para deteimunar el valor prescuio dh estas 
Gligaciones cluycn una tasa de descuento Cualquier cambro en los supuestos impacta en 
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

Para el periodo 2017, la adnutustracion de la Compañia no considero necesarno 
estara las peavesiones para jubalacion patronal y desahucio 

E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. 

Tal como requiere <) párrafo 31 de la Norma Intemacional de Infccmacion 
Fmaancarra NIE 7, 3 contumación se revela la naturaleza y el alcance de los nnesgns que 
sucgen de los wstrumentos linancicrus a lus que la Compaña está expuesta a la fecha de 
Jos estados financteros 

Zucsgo de crédito El riesgo de credito es el nesgo de perdida finsncicra que 
enfrenta la Compaña eu un anstremento financiero si la contraparte 110 cumple cón sus 
obligaciones contractuales, y se engine praxipalmente de las cuentas por cobrar y el 
«Sectuva cn bancos 

A la fecha de las estados financieros, mo oxisten atras cuentas por cobrar que 
pudieran merementar el sesgo de pérdidas.El efecto de la Compañia se mentunte en 
¿nstibuciones financieras locales de prostugro 

Buesgo de mercado FI ncsgo de mercado cs el riesgo a las pérdidas del valor de un 
activa asociado a la fhucnación de su precio en el mercado, y esta asociado al nesgo de 
tasa de mires, al nosgo de tasa de cambno, y a otros nesgos de precio. 

A la foca de los estados financieros, la Compañía no presenta endeudamiento a 
larga plazo que la pueda expaner al riesgo de tasa de mteres Pue otro lado, todas las 
transacciones se cfestuan en Dolares de los Estados Unidos de América, por lo que 
tampoco está expuesto el nesgo de tasa de cambio 
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E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS; (Conmacion) 

Kuesgo de liquidez: Fl rasgo de hquidez es el riesgo de que la Compaña tenga 
nficultades para cumplr con sus obligaciones asociadas cun sus pastas financieros, que 
son liquidados mediante la gplecga de efectivo y oros activos financieros 

A la Fchm de los estados financieros, la Compañía m0 esta expuesta 
siguticanvamente al mesgo de luurdez, sus flujos de clectvo operanvos cubren 
adecuadamente las actividades de la Compañía. 

F, GESTION DE CAPITAL; 

Fl obyutwo prnerpal de la gestión de capital de lo Compañia es asegurar una 
calificación de crédito sóleda e indices de caputal saludables para Snstentar su negoczo y 
maximizar el valor para los acciomstas La Compañía gestiona su estractura de capulal y 
realiza ayustes es funcion a fos cambios cu las condeczonss ecamomicas A fin de mantener 
y ajustar su estructura de capital, la Compañía puede modificar pagus ue dividendos a los 
acetouistas Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han exastido casbros en las nutrvidades 
y polsticas de manejo de caprtal en la Compañsa 

G. EFECTIVO X EQUIVALENTES AL EFECTIVO; 

Caja 
Isstiworones financieras 

  

AL31 de diciembre de 
2016 

1,980 

49,758 
31738 

(1) Incluye prncspalmense US$75,095 (US$39 956 en 2016) depostiados en el Banco 
Central del Feuador, y US$ 8,575(US$9,802 en 2016)en bancos locates 

H. ACTIVOS FINANCIEROS; 

Cuentas y documentos pur cobrar 
Disponibles para la venta 
Resta variable 
Reata fija 
Valor Razonable con camblos en el 
resultado 

Acuunes y parhupaciones 

11) A contenuación un detalle 

AL31 de diciembre de 

  

2017 — 06 
48,003 18,119 

(m 5,710 8,895 
a 306,388 250,075 

a ELENL 177,938 
746,866. 455,027, 

  

me Y Variario Saldo al 
Armin Tipe, Acctones Mercado 3MIB0T 

Bano Boltveneno CA, Acciones 2542 aso 21H 
Banco Gueyaguil 54. Acoones 16,490 0. 05% 

E]
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HL. ACTIVOS FINANCIEROS: (Contmuscion) 
(2) A contemacion el detalle 

    

  

   

Fa e E mine. 
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ato tr puta a ES 1. om 
Ens id ES pro ar .m 2 

(3) La Tey Organica para dl Furtalccumiento y Optemizacion del Susiema Societanio y 
Bursáni estableció que las Bolsas de Valores seran sociedades anonimas y que las 
Bolsas de Valores acezalmente constrtordas en el país podrán seguar fuucronando pero 
debería ajustar su estrucsura a la naturaleza juridica de sociedades anounnas Dicha 
transfocmacion causo que lascuota patamonules de propiedad de sus miembros sean 
equivalentes a los aportes en accimmes Durante el 2017 se reajuzo un aumento por la 
revalorización de accianes por US$263,444 

1. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS, 

A131 de diciembre de 
Ey 1016 

AÁnticipas a proveedores 82.922 65016 
Anticipos por Honorario 1,900 

24822 55016 
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3. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENIE 
Al 31 de diciembre de 

      

  

     

  
  

  

  

2017 2016 
Crédito iibmario por Ímpmesto al Valor 
Agregado 28,840 43,655 
Credito tnbutano por retenciones en la 
fuente 13,199 6,460 
Anticipo de Impuesto n la Rensa 2538 

42,039 52,053 

K. PROPIEDADES Y EQUIPOS: 

Viet de 

Li alas 0012016 10956 
os 

Sal l21120016 —w 
pe] 

Galo 31120010 Tax 

cc 
sad Budo albo 20te ma 

320 
sii 
139. 
a 

paldostvrma 2016 e ess 2 506 cnsos 
Sus MO az EE 0 sun 
Ball 34/20 E 137 7 ax 

1. CU Y DOCUMEN 6 

ALI de diciembre de 
2017 Ena 

Adiminastracion de portafolto 69,957 10,870 
Proveedores _ 2,428 4,235 

72,385 13,105 
  

M. PROVISIÓN POR RENEFICIOS A EMPLEADOS ; 

AL31 de ficiembre de 
2017. 2U16 

Jubilación patronal 44,024 44,026 
Boneficacion por Desahrucao 20,192 20,192 

  

64,218 94,218 
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N. PATRIMONIO: 

Capital suscrito u asigondo:Represental 1,881,625 accrones exutidas y susentas con un 
“valor nomunal de USSO 14 cada ma 

Reserva legal: De acuerdo con la legrslución vigente en el Ecuador ln Compañía debe 
transfertr el 10% de su ganancia brquida ammal a la reserva legal, hasta completar el 50% del 
capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distesbuida 1 Los ACCIOMISÍAS, excepto en 
caso de liquidacion de Ta Corupañia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas fururas 
o para aumentar el espual 

Aplicación NIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopcion de las Nocmas 
Internacionales de Información Fmanciera — NI, a la fecha de transicion. 

Resaltados acormulados: Las unidades estan a disposicion de los accionistas. 

La Ley Ongámca para el Fortalecumuento y Optirmzación del Sistema Soctetario y Bursaul 
establecio que las Bolsas de Valores seran soctlades anónimas y que las Bolsas de 
Valores actualmente constraudas cn el país podran segrur funcionando pero deberan ajustar 
su estructura a la naturaleza juridica de socrulados anómmas Dicha transformación causó 
que lascuote patamomales de propiedad de sus miembros sean equivalentes a los aportes 
en acciones. Durante el 2017 se realizo uo sumento por la revalorización de aomiones por 
1S$283,444 

O, INGRESO POR COMISIONES; 

Corrcspundi principalmente a US$362,150 (US$403,140 en el 2016) de comisiones por 
valores negociados en la Bolsa de Valores de Guayarju! y Quilo 

P. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA: 

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tnbmtano interno, las 
sociedades constiuuudas en ul Fuuador, as como las sucursales de sociedades extranjeras 
domciladas en el país y los establecanmentos permanentes de sociedades extranjuras no 
Gomucilcadas, que dblemgan mgresos gravables, estarán sujetas a la tard impositiva. del 
22% sobre su base impomible Para el ejercicio ecouúmica 2018 le tarta del impuesto a la 
reata sera del 25% (Ver Nota RJ 

  

Tas socuudndes que rermvicrtan sus utilidados cn el pas podran obtener una reduccion de 10 
puntos porcenmales de la tarifa del Impuesto a la Rea sobre el monta rewvertido e 
actos productivos, seempre y cuando lo desten a la adquisicrón de maquinarias nuevas o 
«squpos anevos, activos para riego. materiel vegetativo, plantilas y todo susumo vegutal 
para producción agrícola, forestal, ganadera y de flonculura, que se utilicen para su 
actividad productiva, asi como para la adquisicion de brenes relacionados won Investigacion 
y iccnolujsa que mejurcn producuvidad, goncrca diversificación productiva e incremento 
de empleo, para lo cual deberan efectuar el cortespondiente aumento de capual y camplir 
son los requisuros que se establecerán en el Reglamento de la Ley El aumento de capital 
debe insenbirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejoctiuto 
mposttivo postenor a aquel en que se generaron las ublidades materia de la rermvecsión.



BANRIO CASA DE VALORES S.A. 

P, PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADOBES EM LAS UTILIDADES E 
ESTO ALA : (Continuación) 

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficia para los tralajadores el pago del 
15% de las wtlidiedes liquarlas de la socredad, artes del cálculo del umpuesto sobre la renta. 

  

La Compaíva mantiene la práctica de registrar el impuesto a la renta y participacion a las. 
trabazadares en las uiidades al siguente añn 

O. FONDO DE GARANTÍA DF EJECUCIÓN: 

El Fondo de Garamía es una obligación de las Casas de Valores establecida cu la T ey de 
Mercado de Valores Fl Duectano de la Bolsa ya los montos del Fondo de Garanna de 
Ejecucion que deben coberr los muembros de las Bolsas de corrtormidad con el Artículo 51 

lutusal ñ del Fstatuto de la Bulsa de Valores de Guayaquil y Quito 

Es un Fondo mtogrado por los aportes márviduales de cada Casa de Valores muembros de 
la Bolsa de Valoses de Guayaquil, que tiene como propasto evil cl meumplumento de 
operaciones cuando uns Casa de Valoces no cuente con el saldo suficiente al momento de 
slecinar la U ompeasacion de Saldos Netas El muatu dle cata fondo es determunado por el 
Darcctorto de las Bolsas de Valores, pudiéndolo merementar en cualquier momento 

11) Corresponde a valores en efectivo para constitu 

(2) Corresponde a los valores entregados en efectivo n la Bolsa de Valores de fimayaquil y 
de Quito para cimsutwur Tos fondos uperativos y de garantia respectivamente 

Q. LEY ORGÁNE DI 
CIUDADANA PARA LA acrán y IA CIÓN DE_LAS 
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRE, DE 2016: 

El 29 de diciombre de 2017 entro en vigor la Ley Organica para la Reactivación de la 
Economa, Fortalecimiento de la Dnlariacion y Moderrazación de la Gostrun Financiera, 
que entre otros cambios mcluye los puentes 

» Figpesanes de empugslu a lá rente pera muerganpresas. Goearan di la exención solo 
aquellas narcroempresas que se constituyan a partir de la vigencia de esta ley 

+ Deduccumes de rmpuesto a la renta Se aplica deducción a dos pagos por desabincio y 
jubalación patronal, que no Htenen provisión en años antentores Se mantiene da 
deduciblidad por provisiones comments que deban registrarse por este concepto, y no 
se condicions que las uusmas sean realizadas por empresas especializadas, qu que se 
refieran al número de años de los trabajadores 

» Obligación a lievar contabilidad. Se modifica la base de amgresos para personas 
naturales y sucesiones amdivisas, para cslar oblyado a llevar contabilidad (ingresos del 
año anterior superiores a USSI00 mul], incluyendo ademas a prntessonales, 
comusarslas, ecpresentantes y lrabajadores aulovoros en gentral Sin embargo, debera 
considerarse ademas que estaran también obligados a llevar contabilidad fas personas 
macurales y srcestones andivisas cuyo capual al 1 de enero o gastos del ejercicio 
antertos, sean supensores a los lsmites que se encuentran establecidos en reglamento
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VALORES 5.4.   

  

A , 

ZONAS AFECTADAS POR El TERREMOTO” DE le DE ABRI DE 
2016Contirmacion) 

Di Adowmsisacion Leibutaria. Se establece la aplicacion de 
determmacion presuntrva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas Internas, 
al liquidar diferencias detoctadas en declaraciones 

Trpuesto Renta esco Sector Bananero, Se elumna IRTA unico para sector bananero. 

Erecentaje de tarifa de mmpuesto a la renta de sociedades, Se mcrementa la taa al 
35% y la aplicable cuando los socios residan en paraísos fsuales al 28%, según la 
proporcionalidad de capital establecida 

Resmysrsión de utilidades. Cuñado las sociedades con soctos o accionistas en parnisos 
Biscalos que detudo al régunen jurídico de cualquier jurisdicción en que residan los 
socios, se permuta registrar un tuulac nomunal o formal, debera obligatoriamente 
normar el beneficiario efectivo, caso contrario no Ae dara por cumplida la oblgación 
ante el Servicio de Rentas Tntcrmas. 

Se establece base exenta de USS11,270 para deteraunas base ampomble de apuesto y 
Ja renta para mucroempresas 

Se mantiene el beneñicio de reducción de /0 puntos a la tarda de IRTA, únicamente 
para la remversion de compañas exportadoras habryales produciuras de bienes y de 
turismo nusptivo, cuyo componente accionano naLtunal sea de por lo menos el 50%. 

Reducción tana impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tocnolugis L Innovacion 
La reduccion por este concepto sólo aplicará en la semeerstón de sociedades 
productoras de bienes 

Reducción tarifa para muero y pequeñas empresas y exportadotes habituales. stas 
socodedes marcendrán el 22% (25%-3 putos) de umpuesto a la renta Solo para «1 
caso de exportadores habitualea, la condicion es mantener o incrementar el empleo El 
procelumunlo los establecera el CPT 

Anucipo de Impuesto Renta. Ef calculo de antripo de acuerdo con la fanta de los 
componentes del Estado de Suuación Fmatciera y de Resultados, no aplicara para las 
personas naturales y sucesiones mdrmsa que, estando oblygados a lleva contabilidad, 
uo realicun actividades empresariales, para cate caso aplicaran el procedimento del 
5% de IR. menos las setenciones 

Calculo de antiespo: No formaran parte del calculo de auncrpo de apuesto a Ja renta 
las decimotercera y decimocuso la remuneraciones y aportes patrumales 

Devolición de anticipo Se establece recargo del 200% eu caso de detectarse que le 
evolucion del anticipo fue sdcbrda
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Q. LEY ORGÁNI DE__CORBE? ¡ABILID, 
CIUBADANA EARA LA RECONSTRU CCcIÓN Y REACTIVACIÓN bi La» 

NAS AFECTADAS POR FO DE 16 DE ABRI DE 
2116:(Continuación) 

+ Aneipo de Impr lel calento_de aturpo de 
impuesto a la renta, Se especifica la exclusión de montos de activos, Costos y gastos y 
patermomno, relacionados con gastos de aoremento de generación de auevo empleo, y 
adquisicion de activos pruduciavos Además, que el cambio de propiedad de los 
activos que ya se encientran en funcronamiento uo constituye inversión mueva, por 
tanto, los actevas para efectos de apliacion de este beneficio deben ser totalmente 
nuevos 

Retencion en la fuente de dividendos y ulilidades a beneficiarios efectivos residentes 
sn Ecuador, Mientras uo se demuestre que el nltimo nivel Rcctmno pertenezca 

realmente al beneficiario efectivo, no se dara por cumplida la obligación. 

Devolución de IVA medios electrorucos, En la devolucion de IVA por uso de medios 
“electroracos se elunena la devolución por use de tarjetas de débsto y credito 

Base impuesto consumos especiales (ICF) So mubica que para determunar la base de 
cálculo del ICE podra ser sobre el EVP sugendo por el Íabricante o precios 
referenciales, según se establezca mediante resofucion para el efiato, Sc muluye 
sancion ¡sor encumplamuento de mforma y por mconsistencias 

Defimción de exportados habitual. El reglamenta especificara las condiciones, luyutes 
y requisstos para calificar a un contribuyente como exportador habitual. 

fusion de comprobuntes de venta Dismmuyo la base de pago sobre la que se 
oblsgada la unlizacion del sistema financtero de Sul a 1nul 

Begymenes sampliticados, A traves de Reglamentu se claslicara por segmentos de la 
economía la aplicación de regímenes simplificados parn efectos de complimento 
tabutario, 

Exenciones Í$D, La exención en pago de ISD por valores para cubrir costos y gastos 
por enformedados catastróficas se establece en el 100% de lo portado o transferido al 
extentor, previa aprobacion de tramute de exoneracian 

Devotucion 18D a exportadores, Se mcluye el beneficio de devolución sobre el saldo 
de 18D que los exportadores no hayan ublizado como CT por pagus de importaciones 
de matenas primas y bienes de capital stos seran los que consten eu el £sstado del 
CPT 

Incentivo estabrlidad tributaria en coneratacion de version, Se mctuye también para 
inversiones que contrihayan al cambio de la matriz productiva, lanfas de IRTA, de 
acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general para sociedades) 

Determinacion preguatva. La determinacion presantiva sí mpliuama nu solamente en 
procesos de Determmación Fiscal, sino también para la emusión de Lrquidaciones de 
pago y resuhuones pur aplecación de diferencias
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRAY>FERENCIA: 

La normptrva para Precios de Transferencia vigente en Revados dispone que lus 
vontmibuycntes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operacioms con partes 
relacionadas locales y/o dormaliadas en el extenor, dentro de un suso periodo fiscal cm. 
vn momo acunmdado superior a US$3 mmllones, deben presentar al Servicio de Rentas 
intemas el Anexo de Operaciones cos Parts Refecionadas, que simplemente es na 
revelacion de las transacciones de mgresos y gastos per compañía relucionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relactonadas locales 
y/o domuciltadas en ul exterior, dentro de uu nnsmo priodo fiscal en uo mgura acunulado 
saperiar 4 los USSIS mllones deben presentar adicionalmente al Anexa, el Teforme 
Integral de Preoros de Tranaforenicia 

La Administración Tributsma, en ejercicio de sus factltauks legales, podra solicitar 

medie sequerimientes de mfvrnacion a los contribayentes que realicen uperacinnes can 
partos relacionadas al sutesyor del pus o en cl exteriux, la presentacion de la wrforoación. 
conducente a delermirar ss en dichas operaciones se aplico el prawapro de plena 
competenca, de corformudad con la Ley 

Pare efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo como del 
nforme se sumarán los montos dle operaLiones con partes relacionadas, excepto las que 
eorrespondan 2 

+ Aportes patrimomales en efectrvo, en dislares de los Estados Lítudos de Aménsa 
+ Cimpensaciónes o reclasificaciones de cramtas cntables de acuvo, pasto O 

patramomo, Siempre que no gfecten a sesolados, 
+ Pagos en éfentivo, en dólares de los Estados Unidos de Artesica, de sondumuentos 

patrimoniales (dimdoados) o pasivas, 
» Ingresos señaladas en los mtículos 27 y 3) de la Ley ue Régimen Tributario interno, ast 

comu activos, pasivos y egresos del suyetos pasivo mmputables o la ararvidad generadura 
de tales ingresos 

= Operaciones con oltas peetes selaviomadas locales con refercnoias al periodo fiscal 
analizado, sempre que no se presenten algunas de las siguentes condiciones 

2) La parte relacionada con la que el sujeto pasivo resluza tales cperaciones obtenga. 
ampresas proverentes de los Lasos señalados en los aruculos 27 y 31 de ln Ley de 
Régamon Tributano Interno 

b) El suyeto pasiw 
+ Declare ana base amponible de impuestu a la senta zuenor a cero, 
+ Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o mcenvas tnibutnos, 

mchudos los establecidos en el Cúdhgo Orgánico de la Produccion, Cumercio e 
Taversión; 
Su acoja a la reduccion de la tonta por resverson de utilidades, 
Sca adgumstrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolla Econésmco, 
Se dedaque a la expluración u cxplotauton de recursos naturales no renovables, 
Tengan ttulares de derochos representativos de su capstal que scan residentes O 
esten establecidos en paransos fisuales
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R, CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continnscion) 

Las reformas a la Loy Orgámoa de Kéguuen ributario Interno que entraron en vigencia, 
desde el 1 de enero de 2010 dotcreman que los contnibuyentes que realicen operaciones 
con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicacion del rogunen de precios de 
tsanaferencia, siempre que 

+ Tengan un ampuesto causado superior al 3% de sus mgresos gravahles 
+ Nosalicen operaciones con residentes en paises fiscales preferenos y 
+ No mantengan suscrito con el Estado contraro para la expluración y explotación de 

recursos no renovables 

5. CONSOLIDACIÓN DE-ESTADOS EINANCUEROS: 
Medianie Resolución No SCICIDCCPG 14003 del 14 de febrero de 2014, la 
Supersarendencia de Companias expidíu las normas para la preparación y presentacion de 
Los estados financieros consolidados de las compañías y otras entidades integrantes de los 
grupos ecanomicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas 

El segundo parrafo del aroculo lercero, exceptúa de la mencionada consolidación a la 
información financiera de las personas narurales, las empresas del exterior, lus personas 
jundicas que no estén hajo el cnotrol de le Supennicndencia de Compañías y aquellas 
vanpresas que hayan sido excludas de los Gempos Econónucos par el Servicin de Rentas. 
nsernas 

En vista que la Compañía no está considerada pr el Servicio de Rentas Tnternas cumo 
Grupo Feomomico, no biene que prescular estados financieros consolidados, según el 
rtículo tercero de la Resolucion mdicada 

T. HECHOS SUBSECUENTES: 

Entre el 31 de dicuembre de 2017 y la Techa de envaron de los estados financieros adjuntos, 
ma han ocurido cuentos O Circunstencias que, en opunón de la Admwustración de la 
Campaña, puedan afectar la presentacion de los cstados financieros O que requieran ser 
revelados 

 


