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DtCTAMEN Pi LOO AUDITORES INDEPENDlENTD 

A 09 Accionistas 
SANRIOCASA DE VALORESS.A. 
Gt.syaqull. Ecuador 

1.   Hemos e4mlnado 10$ a.mdl»: Ononcieros  adjun~ de SAARIO CASA DE VALORES 
S.A., Que  incluye 10$  elJadoll  ~Dbrn la  posición  ~f'ef'eiera por 106  l'lllfill  terminados al 
31  de Ilicieml.>re (lel 2013 y 201:t  :00 e5tsoos de rC$UlwIlOi, cambios e~ 111  p!!bimOl1io 
y  flujos de efedlvc,  poi' loo  Mee lenninados  sn  esa, lechas  y un  msume~ de  :as 
poIi~ co~l!mloo Irá$ $'W1!lca!lvas y olm ir!orna;;!Ó/" !'inafIGfi  ~¡:;a';"" 

(ExprBsac:0\I en  ~$l. 

Ste&ponsabilidad de la AdmlnIe!13ciÓtl.f.Obq 1_ &lad0$ Fltlat\etMoe: 

2.  La  Admini:Waa6fl  ea ~bIe P« la ~ j'  p!'eS'Hl1ai::1ó~ re;ronabffl, de 
es«"4 Mladolt ~, .'1 t>:l\'Itt:l!CIIlY;ia con !$s NOIl'1'III$ 11'llfl1TléCion&; de 
I*:IJlTlal::Wl fírardeN: iNIIF;. E,m ras:lQ'laebllidt.d li'lCIUye el Ci$e"o, 1fJl{:1eme'11atiQn 
~. mal11enirllierio del ooil"Olll'llemo Que  permililla elllbom:ción 00  esla::!:l$!inanci~ 
IibfU!i  o;Ic  aq... ;'¡ooae~ rm.rtc'ia!es.  o;IcoiOO a I'rnuda  (l am:r; la se eco;;Jór¡ y  spfie,;:::ioo 
de aprop:adaa  po!~jcas conlaolw; y.  la ~ete,m¡~ón de w,¡l!ma;:1onBfl  ccnlebkio$ que 
S€ef'  lo 5uticlenlemC!'IW n'lronablee de ecuerdo CI;In 1$$ chUJnsl<'il'ldae, 

ResponRblllded del Auditor: 

3.   NW$tr.>  ~CI'laeoí;¡::l9;:j el!  expresa'"  un ..  OPinió1  1XIbnI los  maru;jonados  estadOll 
1inarcJemA.  l:I8.\IQCa  en  nueslra  auc:ltoria,  'luem,{)&!I~ti'l1ono~ so ete~.m"'11 :;je 
acuerdo  wn  Nú'l'l'l3S  InlllIMeiO'lalae  de  Audlt;:¡ria,  F.slaB  fIO/T!!liló  requlerw'l  el 
GlImpHm"nln  de di~ éiC.3~. i.llii como  la  pl8neacñr  y  ajecu:;:;oo  de una 
auoilc!iü ':lOO tengo romo objetivo nbf¡¡1'lf'Ji" Ima eeguOOed razonable, pero 00 absQllJIil. 
pilflI de!\lIH"n,a( 1Il k$ ~ finsru:i8roa 88 ilf\CtIOf!:nFl li\xoo de MOI'BII materiales, 
UmI u!.Rlitmla lmplwa IS ejecIx:iM de prooodimiooio& para Ilbtrmsr ems,aa wfjQMÍb 
sobre: loe f!'Ii)rM&  't ~ior_ en loe estadO$ linatli:iefM, Los proredíll1iel'líQe 
sBlecckmadós  ó~ del juida d<.>1  9l.4rlm'.  ~ la  '1alúrIlfiÓl1 de "1)!l9Ol' por 
equ~$ !'I\IIleIia1e5 qo;e ~uet:ao afee1ar bl !IIlW1ot '1,.¡¡,.,;ien,',. tebiOO a etror 

o  ri"ii'Jde.  Al  rea!lt\'Ir  la  '1alorn(:i6n ds 8!11os  ri811g01I,  111  a~drt:ur c:onskle'll  el  OOI"lrn 
.memo  w1evarl!e  para  la  prepsrec'6n  y  pnlll'l&l'taclón  hlZ:lttable  de  '011  estedo¡¡¡ 
flnancieflY:l.  lo  (J~e le  perm~e ct'lIatlar  procedimientos  de auCI:torls  Q.l8 sean 
apropiados  a  1('1$  CfruunsLancle9,  !)(IfO  no  con  a!  propósito  de expresar  u~a opirnón 
$ObrA  la efucllvidtld del control  lnl\lmo <;le  !a  Compañia.  Una auditoría  tambJén .ev,¡¡JI)a 
las  polltlcae  contablos  utilizadaa  '1 la  ra:ronabiU<;Ied  de  loe eslimi'ldoo  contaolml 
O!!/llilsdos  por  19  Adminj¡¡lrBción.  lisi como  ItI  OII&1uaclón  da  19  prese~taci6n 00  loe 
eetadO$  finanQeros  '.omadee.  en  cerjun!J;:,  No8otm  croornos  que :a evR'lll"'lcla  d/l 
lM'.l'\OfÍa i:lbteni::le MI  ~ Y aprOPiada ¡¡ara suslerrlllr I1I..1eIIIm ophón 
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4.   En  IIW!sIi'a o;:iOlÓn. los estaéos fnandelaJ adj\ilW;l$  e~, l!l'llad!.islu$ as:pec!OS 
6igl'I~s. 1&  lmager  '!le!  del  pa1Tl~ Y ~ :a ml\AlClOr,  1lrnIrn;,;m') de ElANI::UO 

CASA DE VAlORES s.A. al 31 de dloiemb¡e ;;le!  ;¡C13 '1 21.H2, ¡¡mi oomu de Iu$ 
reSl..Jlado$  <le  $\iS ~ Y de- les ftujm  de ofactivo CQrr~,tes ¿!es 
ejelCicio$ anuales  oorninados Ilfi d:ctJa¡¡; !í¡¡CIlaI>.  df¡ conl'ormidad COI'! las r()!''fI!lI.\ dé 
co.."!2tlilidad deS(:f'Íta~ en la Nom 6. 

8: de 'I'lMl:O del 2014 

GLayilqui! E.cUllI;lcr 
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Edgar Naranju L 
lioo:.clll Pr0fe5fnnal Nn. 1!IA!!5 
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TOTAL. ACTIVO <XlRRlI1fTl 

ACTIVO FIJO (Hata F.:1 

"""'"'''­-
IItTANGI5U;$ 

OTROS AC'T'fVI;.!$ NO ~1d'E5 (No'IiI f} 

roTAL [lf: At;TtYO 

cuanta~ PQf Pt9ll1 ¡Hola Gl 
TU'\'1I.l..1t~~ 

PATRIMONIO (NoIa 1"1) 
Capital (lQ(;ial 
Aparta mua 1'I..trJ 'M G8Milihzacoooo& 

p«y~6t~l\¡ ..W"", _ ­­... 
RJ¡!!.U1aóf16 .C\I!!I\.>!adoI 

TOTAl PASIVO YPA"TAIMOMIO 

C!J'ENTAil DE ~DE"{~a \) 

Al 31  Ddldembm.MI 

2013 "" 
125:QS1.2S iJ569 '6 
159_.;.s~CW 00 Ni25 
'n,',,!oHJ8 Vft&1,M 
lU47,l7 1$,14100 

326296,02 ZOO  344 El1 

55S77,Ol 63.556.,79' 

796.00 

2D9J;5J,el:2 2tll'UnO,r 

59;,urnUi5 56',528.3' 
"" 

41"265,00 3Th.2B5,OO 
100,00000 

lJoo.\U Une.5T 
íIl,4l&,it4) FHUl.ífl) 
62.1S5,!>S  B.2.196,MI 
IImA6 6.2$ 15 

"no:u,O? 540f.jZU~Z 

~(iHI25,55 561.526.31 

5S3J)41,'iS m,1S3,19 
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COMENTARIOs REQUeRIDOS POR EL CONSE.JO NAC:!QNA!. DE VALORES 

A  los Accianislas 
8AHR!O Cesa de VilIl0t81 SA 
GJIlYaQuil. Ecuador 

El 14 de mano de! 2014 hemos emllido  nlJ9slfa opinlór  00t\ ¡¡ah,edades sobm los 
est3dOll1:ooneieros  básicos  de SAHRlO CASA DE VALORES S.A,  :lOf el petiooo 
:errmnado el 31  de dIciembre del 2013.  De acuerdo  a ,0  d lIp06siO  en el artIculo 9. 
Sección IV,  CapRu:o  IV, de  la Codlflcaciól" de Resoluciones del ConseJo  f.Oac.or¡al de 
Valores  deberml>  emitir  ciarto­s  oome'llal'Íos  sotln3  el oumpllmiento  de  normas de 
solvencia  'J prudoncial  flnanciel1ll,  control  Oe ord.anes de operación. admíowaciól' de 
portafoHoo de  terceros y admirill!rac!ón del portafolio prop:Q,  A ool'\ü;¡yaci6n nOOSITOS 
CCU'r\&11a r, O$, 

l. 

,­4 Compafíle leva sus regitrtro& OOfllablell ce acue"Co al Plan da C!.I$nl<!S emitido 
porel Consejo r..aoooa! ele Vtltom$ 

COrro  se  muestl1ll  en  el  Anexe  I la  ComparUa  ha  cumplido  con  k>s  márgenes de 
endeudar:1enlo,  de  oo!o::sciOn&$  )'  tl.ra~ condicioOés  eh::  ijqu!de~ 'J !iOlvancia 
patimooiel. 

2, El.AIQM&lÓN DE ORDENes PE OPERACIÓN. BEGISlRQ Y UQUWACIÓN: 

La compaflie menlísl"le '.In regislro cronológico y secuencié! de !as óltlenes de los 
oomiIBmes G\,le conlie¡w; fecha,  'falor nngoci&do. precio, plazo, nombre del cliente 
o comilertu, nÓl'rero ce la crdCfl, n.;imero de ijC¡U'd!!ción  ~ a Soi$a  '1 nUfM­o dI! 
'a  'lq'.l'dación de, conlrat(j. 

,. 
le Co<npeñia manto,e conb"a!O!i de naoolll(j qlre respaldan  !s admini!itración del 
portafolio de tereern, emle '.In registro do ;0'& dlneros 'J valores que !le J;Qntl'ofa a 
lfa'Ais de cuentn de Ofdon. 

El  regisln::  'J efcl¡lvo hdivld;ml de \0$ fdeioomilllntes contiene: rombro, domíclbo, 
oop¡a  ::le  la cádvla de identdsd o  RUC,  nOl"'lbtamienta  ~genle de! Repl'8ll8l'llllr.;e 
Legal o podl!ry el contrato de edminislraclÓll orir¡inai. 

1>IIX (&rMi2'~=- Z~_ .r"" tlin­4) ZH~OOOO· E·""" ~".!b <WI '_.~""'.~""'.m..  
"Y. ~e.>' f<,,9~. Od<_1SI' y!.m:!lm ~I'lnM1t!<P"",UOf ¡, VC,b  :¡¡.oo.T""S·~' f('I\!"'"  
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4. ADMINISTRACiÓN DEL PORTAFOLIO PROPIO: 

Los  valores  reportados  como  portafolio  propio  al  31  de  diciembre  del  2013 
ascienden  a US$159.386.39 y corresponden a  valores y documentos  inscritos  en 
el  Registro  de Mercado  de  Valores y  lueron  negociados  según  las  disposiciones 
legales vigentes. 

,. 
Durante el  eño 20t3 la Compeñie efectuó las siguientes operaciones: 

Operaciones 
Extrabursátiles: 

Valor electivo 

Comisiones ­ casa 

Número de liQuidooiones 

Portafoll08 Admlnistrad08: 
No. Portafolio 

Negociaciones en Bolsa: 

Valor efectivo 

Comisiones ­ interm&diación 

Comisiones ­ Administración portafolio 

Número de liquidaciones 

6.  

Guayequll­ Quito 

386.339.28 

o 

" 

Saldo en Título" 

525,650.t2 

525,650.12 

Bolee  de 
Valoree  de 
Guayaquil 

~1.e27.359.4() 

128,177.59 

36,868.98 

'" 

Saldo en  
Efectivo  

588.583.54  

588.583.54  

Boj.... de 
Valores da 

Quito 

8,488,311.86 

30.676.34 

Dentro del  alcance  y  a  ejecución  de  nuestro  trabajo  de  suditores  externos,  no 
encontramos transacciones que no se enmarquen dentro de la Ley de Mercado de 
Valores. 
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En  I!ls  :ru..&l>tras  seleCCÍCl!Qda$  para  Iñ.!astra  ra"';$Ión.  le Compai'iía  varn]có  la 
idenlidlld  '1 capacidad legal :1e I!ls  pe~ que ~n por su jlitetmedjo_ 13 
axisWOOi!l ás los valores que negocilifQr  y la  alJ1en~cdJd d@I 61'1d050_ SegJn  al 
1l\I9~ltado tia nuesll'a  revisión,  no  anoontra'i)()$  evidencia  00  qua  haya  \.1l!izaeo 
dil'llll'O  de  SlIS  oomitsnt'Js  ill'ra  C\JI'!"_poir  operaciOi1e!!  pendie'l!e$  o  propi('ls,  o  de 
O~ comílel'llll/j. 

lO. 

EIJle  'nfolTl'le!>ene romo UnIOO  pmll6~ito lo  I"IOficooado $('o el prim!lr párraJo y h!i  sido 
pnlpsrado  Q)(dlJSivanel1te  pera  usc  del  Consejo  Nacional  de Valores  y de kls 
('Iceioo!$l!M  de  la  Comperii3,  no puede OOf  dísbiDuido por n;ngCn oonC>!pto  a  lefC8ffilS 

p~ e entid3des_ 

14 00 m('lrzQ  del 2013  Edgaf Naranjo r... 
Gu3)'$quJ!. EOI)('IaY  UOOfICia ProleskmaJ No.  16_485 

SupeMY.ootlencia de CCmp~ras No_ 015 


