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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Accountants &
business advisers

A los Accionistas
CASA DE VALORES BANRIO S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de CASA DE VALORES
BANRIO S.A., que incluye los estados sobre la posicidn financiera por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados de resultados, cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas y un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién financiera
explicativa (Expresados en USDodlares). Conforme lo exigido en la Norma
Internacional de Informacién Financiera NIIF 1, se presenta estados financieros
comparativos, tomando como referencia los ajustados al 1 de enero del 2010, tal
come lo dispone la Superintendencia de Companias de la Repdblica del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la praparacion y presentacién razonabile de
éstos estados financieros, en concordancia con ias Normas Intemaciones de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el diseno,
implementacion y mantenimiento del control internc que permita la elaboracién de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la
seleccidén y aplicacién de apropiadas politicas contables; v, la determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencicnados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una
auditoria que tenga como obijetivo obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
materiales. Una auditoria implica la sjecucién de procedimientos para obtener
evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido 2 error o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, lo que le permite disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la
Compafiia. Una auditoria también evalGa las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi como
la evaluacidn de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Nosotros creemos que ia evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de CASA DE VALORES BANRIO
8.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
internaciones de Informacién Financiera descritas en la Nota B,
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23 de marzo del 2012 dgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuatior Licencia Profesional No.16.485
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CASA DE VALORES BANRIO S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Caja - bancos (Nota C)

Activos financieros disponibles para la venta (Nota D)

Cuentas por cobrar

Deudores por intermediacion
Otros activos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO {Nota E)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Nota F)

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo no financiero (Nota G)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO {(Nota H)
Capital social
Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas:
Capital
Otras reservas
Par valuacion de activos financieros
Aplicacion NHF
Resultados acumulados

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS DE ORDEN (Nota )}

Al 31 de diciembre del

2011 2010

35.958,79 17.246,71
215.695,30 325.322,30
19.729,85 15.260,15
6.368,82

13.285,62
284.648,56 364.198,98
43.276,24 50.855,84
222.514,61 238.522,76
550.440,41 653.577,58
10.128,50 132.377,35
10.128,50 132.377,35
375.265,00 375.265,00

100.000,00
110.689,61
1.708,97 52.689,70
(1.645,85) 1.030,67
62.195,59 62.195,59
2.788,20 (80.670,34)
540.311,91 521.200,23
550.440,41 653.577,58
247.801,48 109.659,18

£
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Vea notas a los estados financieros



CASA DE VALORES BANRIO S.A
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre del
2011 2010

INGRESOS:
Comisiones ganadas 83.248 62 165.377,25
intereses y rendimientos ganados 21.899,97 18.143,08
Ingresos por asesoria 38.210,69 2.480,68
Utilidad en venia 29.755,20
Otros 0,26

173.114,74 184.001,01
GASTOS:
Gastos Administrativos 140.125,03 132.42511
Gastos Generales 4594176 43,957 65
Gastos Financieros 5.650,41 2.51474
Impuestos,tasa y contribuciones (Nota J) 8.557.56 497204
Otros 51,78

170.326,54 183.869,54
UTILIDAD OPERACIONES 2.788,20 131,47
Otros ingresos/egresos 1.102,11
{PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.788,20 1.233,58

Ec. Josefiria g8 C
Presi ivo

Contador General

Vea notas a los estados financieros



Saldo al 31 de diciembre del 2009
Ajustes NIiF

Saldo al 1 de enero del 2010
Utilidad del ejercicio

Aplicacion NIIF

Reclasificaciones

Ajustes aflos anteriores

Saldo al 31 de diciembre gel 2010
Utilidad del ejercicio

Registro participacién a trabajadores
e impuesto a Ja renta afio anterior
Registro de valuacion de inversiones
Aumento de capital en tramite

Saido al 31 de diciembre del 2011

C. RIO S.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

0S | AL 31 DICH RE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en USDdlares)
Aportes para

Capitat futuras Researva de Otras Superévit Aplicacién Resultados

social Capitalizaclones capital reservas NIIF acumulados
375.265,00 19.000,00 52.689,70 208.213,24 (71.350,87)
1,62
375.265,00 19.000,00 52.688,70 206.213.24 - - {71.349,26)
1.233,58

(95.523,63) 1.030,67 62.19559
{19.000,00)
(10.554,67)
375.265,00 0,00 52.688,70 110.689,84 1.030,87 62.195,59 {80.670,34)
2.788,20
{2.676,52)

100.000,00 (61.000,00) _ (110.670,34) 80.670,34
375.265,00 100.000,00 1.689,70 19,27 _(1.645,85) 62.195,59 2.788,20
(0,00)

Vea notas a los estados financieros




CASADEVALO

TADOS DE FLUJOS DE EFECT

(Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PERDIDA (UTILIDAD)DEL EJERCICIO
‘Transacciones que no representan desembalsos de efectivo

Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Cuentas por cobrar

Inversiones disponibles para la venta
Otros activos corrientes

Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTMIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos
Otros activos no cortientes

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Prestamos accionistas
Aportes de accionistas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

S
(8]
Afios terminados 6}
31 de diclembre del
2011 2010
278820 1.233,58
8.469,93 6.576,97
11.258 13 7.810,55
(4.469,70) (11.690,42)

106.950,48 30.268,82

{13.265,62)

{10.835,04) {43.448,62)
78.380,12 {25.172,22)
89.638,25 {17.361,67)

{890,33) {38.335,54)
16.008,16 {21.525,59)
16.117,.82 (59.861,13)
-86043,99 86.043,99

{86.043,99) 86.043,99
18.712,08 8.821,19
17.248,71 8.425,52
35.958,79 17 246,71

CPA Jav

Contador General

- e e e e e B pina b

fer Gutiérrez



CASA DE VALORES BANRIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADQS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresadas en USDdlares)

CASA DE VALORES BANRIO S.A.:

Se constituyé legalmente el 10 de enero de 1992 en la ciudad de Guayaquil bajo
la denominacion social de Banrio S.A, El 26 de julio de 1994, mediante Resolucién
No.SB-94-2-5-1-0003048 la Superintendencia de Compaiiias autorizé €l cambio de
su objeto social y su denominacién a Casa de Valores Banrio S.A. Sus objetivos y
actividades son aquellas que estan permitidas para las Casas de Valores por la
Superintendencia de Compafiias, Consejo Nacional de Valores y Ley de Mercado de
Valores; entre las mas importantes la intermediacién de titulos — valores y asesoria
en la emision de obligaciones.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

Activos financieros: De acuerdo con la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonabie con cambios en resultados, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La compahia determina la clasificacion de sus activos
financieros en su reconocimiento inicial; se registran al valor razonable, que
corresponde usualmente al valor de compra. E&n el caso de las inversiones no
registradas al valor razonable con cambios en resultados, se adicionan los costos
transaccionales directamente atribuibles.

s Actlivos financieros disponibles para la venla: Son activos financieros no
derivados que, luego de su medicion inicial, se miden al valor razonable
mediante su valuacidn mensual a precio de mercado, segdn instrucciones
de la Superintendencia de Compaiiias. La variacién se registra en cuentas
de resuitados

e Cuentas por cobrar: Son activos financiercs no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, gue no se negocian en un mercado activo. Se miden
al costo amortizado ufilizando el método de |a tasa efectiva.

Los activos fijos son registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por €l método de linea recta,
tomando como base la vida il estimada de los activos relacionados. El valor
residual de todos los bienes ha sido estimado en cero, considerando que por las
caracteristicas de los activos de la Compafia, se espera que el valor de
recuperacion de cada item al término de su vida Gtil, no sera significativo.



CASA DE VALORES BANRIO S.A.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: (Continuacion)

Los afhos de vida til estimada de los activos fijos son los siguientes:

ACTIVOS ANOS
Muebles, equipos y enseres de oficina 10
Equipos de computacion 3

Los ingresos por comisiones ganadas provenientes de la intermediacién de
valores se llevan a resultados en la fecha de su negociacién. Los ofros ingresos se
registran por el método del devengado, cuando se causan.

Los gastos corrientes que se relacionan con el periodo se registran en
resultados cuando se conocen.

Cuentas de Orden; Registra los documentos entregados en garantia y custodia
a las Bolsas de Valores. Registra también los documentos y efectivo recibido de
clientes originados en los Contratos de Administracion de Portafolios.

Reserva legal: Es el 10% de provisién que se registra por dlsposscmn legal,
tomando como base el resultado neto del pericdo.

Moneda local: A partir del 1° de enero del 2000 ¢l US Délar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Caja 4,022.64 93.21
Instituciones financieras (1) 31,936.15 17,153.50

35,958.79 17,246.71

(1) Corresponden a US$3,932.64 en caja por pago recibide y por el fondo rotativo
de caja chica de US$90.00. En instituciones financieras registran los fondos
disponibles de la compafiia en las diferentes cuentas bancarias.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA:

Son activos financieros no derivados que, luego de su medicién inicial, se miden al
valor razonable mediante su valuacién mensual a precio de mercado, segun
instrucciones de la Superintendencia de Compaiiias. La variacion del valor razonable
de los activos financieros disponibles para la venta, se reconocerd como ganancia o
pérdida directamente al patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Préstamos y partidas a cobrar terceros 80.00
Renta variable (1) 17,290.79 67,502.30
Renta fija {2) 198,404.51 257,740.00

215,695.30 325,322.30




CASA DE VALORES BANRIO S.A.

D. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: (Continuacién)

(1) A continuacién un detalle:

N° P. Unitario Saldo al
Emisor Tipo Acciones Mercado 3171272011
Banco Bolivariano  Acciones 1,862.00 1.10 2,048.20
Banco Bolivariano Fondo Proactivo 110,3472.08 138.133 15,242.59
17.290.79

{2} A continuacion el detalle:

E. ACTIVO FUJO:

Son registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando come
base la vida util estimada de los activos relacionados. El valor residual de todos los
bienes ha sido estimado en cero, considerando que por las caracteristicas de los
activos de la Compaiiia, se espera que el valor de recuperacion de cada item al
término de su vida atil, no serd significativa,

Los afios de vida util estimada de los activos fijos son los siguientes:

ACTIVOS ANOS
Muebles, equipos y enseres de oficina 10
Equipos de computacion 3

El movimiento de esta cuenta durante el 2011 se dio de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al
01-01-2011 Adiciones 31-12-2011
Muebles de oficina 62,209.95 (1) 147.32 62,357.27
Equipos de oficina 19,092.21 . 830.71 19,622.92
Equipos de computacidn 14,663.99 212.00 14,875.89
95,966.15 890.03 96,856.18
Depreciacion acumulada {45,110.31} (8,469.63) (53,579.94)
50,855.84 {7,579.60) 43,276.24

{1) Las adiciones corresponden a adquisiciones realizadas.
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CASA DE VALORES BANRIO S.A.

F.

OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
FPagos anticlpados 12,056.20
Derechos Fiduciarios (1} 23,221.05
Deposito en garantia por operaciones
Bursatiles 6,994.39 33,718.81
Cuota Patrimonial (2) 177,938.40 177,938.40
Acciones y depésitos Centralizado de
Valores 2.996.63 2,996.63
Activo por impuesto diferido 11,364.14 11,812.72

222514.61 238,522.78

(1) Al 31 de diciembre del 2011 se realizo la contabilizacién de los Derechos
fiduciarios provenientes de los valores de titularizacion de Pescasur que se
mantenian en Portafolio registrados por US$20,298.32. La contabilizacion se
efectud de acuerdo a liquidacién entregada por Morgan & Morgan y amparada
en escritura publica cuyo valor asciende a US$23,221.05

(2) Corresponde a las participaciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y
Quito. de acuerdo con la NIC 28, debe aplicarse a inversiones en asociadas.
Bajo esta consideracion, estas inversiones fueron ajustadas al costo en el afio
2010 y se mantienen iguales en el afio 2011;

Bolsa de Valores
Guayaquil Quito Total
172,938.40 5,000.00 177,938.40

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010

QObligaciones operaciones de reporto 6,369.82
Obligaciones Tributarias (1} 8,155.85
Relacionadas 105,043.99
Contribuciones 1,076.53
Chbligaciones patronales 629.74 636.58
Retenciones 2,817.13
Proveedores 1,342.91 16,357.30
Sancicnes y multas 76.00

10,128.50 132,377.36

(1) Corresponde obligaciones tributarias con el Servicio de Rentas Intema_s.
Municipio y proveedores varios, que quedaron pendientes de pago en el afio
2011 y que tienen su respectivo plan de pago para el afio 2012
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CASA DE VALORES BANRIO S.A.

H.

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 9.381.625 acciones emitidas y suscritas con un valor
nominal de US$0.04 cada una.

Aporte para futuras capitalizaciones: Mediante Junta de Accionistas realizada el
15 de diciembre del 2011 se acordé realizar un aporte para futuras capitalizaciones
por $ 100.000,00 que ha sido sometido a tramites para su perfeccionamiento. Dicho
aporte fue realizado de acuerdo a lo registrado en Actas con cuentas existentes de
Reservas de Capital, Cuentas por pagar accionistas y el saldo de Otras Reservas.

CUENTAS DE ORDEN:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Cuentas de orden deudoras:
En Garantia (1) 37.658.15 34,826.40
Cuentas de orden acreedoras:
Portafolios Administrados 210,143.31 74,832.78
Total cuentas de orden 247,801.46 109,659.18

(1) Corresponde al sfectivo y titulos entregados en garantia a:

Bolsa de Valores de Quito — Fondo de garantia 20,884.95
Bolsa de Valores de Guayaquil — Fondo de garantia 15,000.00
Bolsa de Valores de Guayaquil — Fondo operativo 1,773.20

37,658.15

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA:

La Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad liquida anual antes del impuesto
sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores, la compafia tiene como practica
registrar en el momento del pago, para el 2011 se registro la participacion del 2010
en resultados por US$185,04.

De acuerdo con las leyes tributarias vigentes, debe destinar el 24% {Hasta el 2010 el
25%) de su utilidad liquida anual después de la participacion a trabajadores. La
compafia tiene como pragctica registrar el impuesto a la renta en el momento del
pago, para el 2010 el anticipo del impuesto fue superior al valor pagado por
US$2,778.24 que se reconocié en los gastos del periodo. Para el 2011 se pagd
como anticipo al impuesto a la renta US$4,678.08 que también se reconocieron en
los resultados del ejercicio.

FONDO DE GARANTIA DE EJECUCION:

El Fondo de Garantia es una obligacidn de las Casas de Valores establecida en la
Ley de Mercado de Valores. El Directorio de la Bolsa fija los montos del Fondo de
Garantfa de Ejecucion que deben cubrir los miembros de las Bolsas de conformidad
con el Articulo 51 literal fi del Estatuto de la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito.
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CASA DE VALORES BANRIO S.A.

L.

FONDO OPERATIVO DE COMPENSACION:

Es un Fondo integradc por los aportes individuales de cada Casa de Valores
miembros de la Bolsa de Valores de Guayaquil, que tiene como proposito evitar el
incumplimiento de operaciones cuando una Casa de Valores no cuente con el saldo
suficiente al momento de efectuar la Compensacién de Saidos Netos. El monta de
este fondo es determinado por el Directorio de las Bolsas de Valores, pudiéndolo
incrementar en cualguier momento.

{1} Corresponde a valores en efectivo para constituir:
{2) Corresponde a los valores entregados en efectivo a la Bolsa de Valores de
Guayaquil y de Quito para constituir los fondos operativos y de garantia

respectivamente.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a 1a fecha de presentacién de los estados
financieros por el periode terminado el 31 de diciembre del 2011, no han ocurrido
eventos © circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



SECCION I

COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
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COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

A los Accionistas
Casa de Valores BANRIO S.A.
Guayaquil, Ecuador

El 23 de marzo del 2012 hemos emitido nuestra opinién sin salvedades sobre los estados
financieros basicos de CASA DE VALORES BANRIO S.A., por el periodo terminado el 31
de diciembre del 2011. De acuerde a lo dispuesto en el articulo 9, Seccion IV, Capitulo
1V, de la Codificacidn de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores debemos emitir
ciertos comentarios sobre el cumplimiento de normas de solvencia y prudencial financiera,
control de ordenas de operacion, administracion de portafolios de terceros y administracion
del portafolio propio. A continuacién nuestros comentarios;

1. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS DE PRUDENCIA Y SOLVENCIA FINANCIERA:

La Compaiiia lleva sus registros contables de acuerdo al Plan de Cuentas emitido por
el Consejo Nacional de Valores

Comeo se muestra en el Anexo | la Compaiia ha cumplido con los margenes de
endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones de liquidez y solvencia

patrimonial.

2. ELABORACION DE ORDENES DE OPERACION, REGISTRO Y LIQUIDACION:

La compafiia mantiene un registro cronolégico y secuencial de las ordenes de los
comitentes que contiene: fecha, valor negociado, precio, plazo, nombre de! cliente o
comitente, nimerc de 1a orden, nimero de liquidacion de la Bolsa y nGmero de la
liquidacion del contrato.

3. CONTRATGOS DE MANDATO PARA ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS DE
TERCERQS:

La Compafiia mantiene contratos de mandato que respaldan la administracion del
portafolio de terceros, existe un registro de los dineros y valores que se controla a
traves de cuentas de orden.

£! registro y archivo individual de los fideicomitentes contiene: nombre, domicilio, copia
de la cédula de identidad o RUC, nombramiento vigente del Representante Legal o
poder y el contrato de administracion original.

PBX (.593-4) 2453883 - 2450889 | Fax {593-4) 2450886
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ADMINISTRACION DEL PORTAFOLIO PROPIO:

Los valores reportados come portafolio propio al 31 de diciembre def 2011 ascienden
a US$215,6956.30, y corresponden a valores y documentos inscritos en el Registro de
Mercado de Valores y fueron negociados segun las disposiciones legales vigentes.

OPERACIONES DE INTERMEDIACION Y DETALLE DE LOS PORTAFOLIOS DE
e Ty o O SRNERALIN Y DETALLE DE LOS PORTAFOLIOS DE
TERCEROS:

Durante el afio 2011 la Compafiia efectus las siguientes operaciones:

Negociaciones en Bolsa:

Bolsa de Valores Bolsa de Valores
de Guayaquil de Quito
Valor efectivo (US$) 36,437,281.77 4,231,444.36
Comisiones — casa (US$) 50,076.20 (1) 1,160.69 (1)
Numero de liquidaciones 428 13
Operacicnes extrabursatiles:
Guayaquil -
Quito
Valor efectivo (US$) 11,348,023.66
Comisiones — casa (US$) 9,399.97 (1)
Ndmero de fiquidaciones 36
Portafolios Administrados:
Valor nominal de Saldo en libros
No. Portafolic documentos de documentos
1 201,100.00 201,864.75
2 7.000.00 7,282.43
208,100.00 209,147.18

(1} Totalizan US$60,636.95, registrados en las cuentas de ingresos.

COMENTARIOS SOBRE Sl LAS ACTIVIDADES DE LA CASA DE VALORES SE
ENMARCAN EN LA LEY:

Dentro del alcance y la ejecucién de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontramos transacciones que no se enmarguen dentro de la Ley de Mercado de

Valores.



EVALUACION Y RECOMENDACIONES DE CONTROL INTERNO:

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de Casa de Valores BANRIO
S.A., por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2011 y para dar cumplimiento a
las Normas Internacionales de Auditoria efectuamos una evaluacién del sistema de
control interno conlable de la Compafila. Los resultados de nuestra revision no
revelaron asuntos que consideramos importante comentar.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS:
No se reportaron asuntos tributarios importantes.

El plazo para la entrega del Informe de Obligaciones Tributarias vence el 31 de mayo
del 2012.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS
POR LEY:

A continuaciéon los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 56 de la Ley de
Mercado de Valores:

Cumplimiento del capital inicial minimo U$$105,156.00: La Compaiiia inicid sus
operaciones en el ailo 1994, con el capital requerido por la norma legal vigente.

Cumplimiento de los parametros, indices, relaciones y demés normas de
prudencia financiera y controles que determine ef CNV: Ver Punto 1 de esta
seccion.

Conformacién de un grupo financiero en el porcentaje establecido por la Ley
General de Instituciones del Sistema Financiero: No aplica.

Autorizacién de funcionamiento: El Consejo Nacional de Valores autoriz6 a la
Compafiia a operar el 5 de agosto de 1994, mediante Resolucion No.94-2-6-CV-10.

Cumplimiento de Normas establecidas en los contratos de comisién mercantil:
Segun la informacién examinada, la Compafiia ha cumplido las instrucciones recibidas
de sus clientes a través de los contratos, cuyas instrucciones principales son: la
Intermediacién de Titulos-Valores.

Cumplimiento de normas para la intermediaci6n: La Compaiiia negocia los valores
en e mercado, a través de operadores inscritos en el Registro de Mercado de Valores,
los que son empleados en relacién de dependencia de la Compafiia.

La Compafila ha suscrito contratos con los inversionistas institucionales bajo el
amparo y responsabilidades de ellos.

En las muestras seleccionadas para nuestra revision, la Compaia verificd Ia identidad
y capacidad legal de las personas que contrataron por su intermedio, la existencia de
los valores que negociaron vy la autenticidad del endoso. Segin el resultado de
nuestra revisién, no encontramos evidencia de que haya utilizade dinero de sus
comitentes para cumplir operaciones pendientes o propias, o de otros comitentes.
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10. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE
HUBIESEN SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES:

No se reportaron asuntos importantes en el 2010.

Este informe tiene como dnico propédsito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso del Consejo Nacional de Valores y de los accionistas de
la Compafiia, no puede ser distribuido por ningin concepto a terceras personas o entidades.

23 de marzo del 2012 Edgar Naranjo L:

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485
Superintendencia de Compafiias No. 015
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CASA DE VALORES BANRIO $.A.
INDICES FINANCIEROS
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INDICE DE PORTAFOLIO PROPIO: 3002 @2
(Activos Firancieros {Cta. 11 + cta. 21.01.06.08)
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