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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

PLASTIEMPAQUES S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PLASTIEMPAQUES S.A., al 31

de diciembre del 2002, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién
del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas. Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinién.

. En nuestra opinién los estados financieros mencionados presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
PLASTIEMPAQUES S.A., al 31 de diciembre de 2002, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador.
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PLANESEC
AUDITORES INDEPENDIENTES

PLANIFICACION, ANALISIS Y ASESORIA CIA. LTDA.
BOYACA 1205 Y 9 DE OCTUBRE

TELEFONO: 327-950- FAX 323-251

P.0. BOX 09-01-0919

E MAIL: climones @ pika.com.ec

GUAYAQUIL - ECUADOR

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes
al afio terminado al 31 de diciembre de 2002 de PLASTIEMPAQUES S.A.,
requerido por disposiciones vigentes, se emitird por separado.

P’éxmuec Gea. ®a. QMQ’&

No. de Registro de la Piedad Vera Franco
Superintendencia de Licencia Profesional
Compafifas: 227 RNC. 23348

of Limones Borbor
Licencia Profesional
RNC. 2790

13 de Febrero de 2003




B |

—y

-~

—

—

PLASTIEMPAQUES S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Terrenos, edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres y equipos de computacién
Vehiculos

Menos - Depreciacién acumulada
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

6,845.32
1,332,714.65
1,014,344.88

266,194.25

2,620,099.10

1,378,286.35
6,911,708.54
248,693.62
217,754.56

8,756,443.07
(4,227,902.66)

4,528,540.41
110,514.65

7,259,154.16
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(Expresado en délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores locales y del exterior
Cuentas y documentos por pagar
Porcién corriente cuentas por pagar - accionistas
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS, menos porcion corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva legal
Reserva de Capital
Superavit Acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

1,520,979.38
28,016.72
373,791.86
33,489.66

1,956,277.62

3,343,584.62

5,299,862.24

457,998.68
22,056.07
1,400,089.80
79,147.37

1,959,291.92

7,259,154.16
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PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad Bruta

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION:

Gastos de ventas y distribucién
Gastos de administracion

Utilidad en operaciones

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Utilidad antes de provisién para
participacién de trabajadores

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Utilidad antes de provisién para
impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

8,537,165.06
(7,230,861.80)
1,306,303.26
376,022.82
590,149.45 (966,172.27)
340,130.99

(328,265.88)

11,865.11

(1,779.77)

10,085.34

(2,521.34)

7,564.00
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PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Saldos al 31 de Diciembre del 2001
Apropiacion a Reservas
Utilidad Neta

Saldos al 31 de Diciembre del 2002

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)
Capital Reserva Reserva Superavit
Social Legal _ deCapital  Acumulado Total
457,998.68  21,392.13 1,400,089.80  72,247.31  1,951,727.92
- 663.94 - (663.94) -
- - - 7,564.00 7,564.00
457,998.68  22,056.07  1,400,089.80  79,147.37  1,959,291.92
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PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Flujo de Efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes
Cancelacién del 15% Participacién Trabajadores 2002
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de Efectivo por las actividades de inversion:

Compras de Activos fijos, neto de bajas y/o ventas

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento:

Disminucién en Cuentas por Pagar - Accionistas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Disminucién neta en efectivo

Mas - efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares)

8,274,753.66
(1,562.23)
(8,035,805.67)

237,385.76

(230,842.82)

(230,842.82)

(23,231.46)

(23,231.46)

(16,688.52)

23,533.84

6,845.32
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(Expresado en délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 7,564.00

Mas:
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones 800,431.36
800,431.36

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumentos en:

Cuentas por cobrar (271,937.16)
Gastos pagados por adelantado (79,149.29)
Proveedores locales y del exterior 131,837.09

Disminucion en:

Inventarios 110,981.11
Cuentas y documentos por pagar (229,087.23)
Porcién corriente cuentas por pagar - accionistas (187,442.16)
Pasivos Acumulados (45,811.96)
(570,609.60)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 23738576
DE OPERACION U

Ver notas a los estados financieros
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PLASTIEMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituy6 en 1991, iniciando sus operaciones en mayo de 1992. En
marzo de 1994 cambié su domicilio social al cantén Duran. Y en junio de 1995 cambié
su razén social de PLASTIEMPAQUES, EMPAQUES PLASTIGAMA S.A., a
PLASTIEMPAQUES S.A.

Su actividad es la elaboracién y comercializacién de todo tipo de productos plésticos,
principalmente la produccién y comercializacién de cintas y cabos de polipropileno,
peliculas de polietileno en diferentes presentaciones y etiquetas autoadhesivas y
envases soplados de polietileno.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
emitidas por la Federacién Nacional de Contadores y aprobadas por el Servicio de
Rentas Internas y Superintendencia de Compaiifas. A partir del 1 de abril del 2000, los
registros contables son llevados en Délares de los E.U.A.

INVENTARIOS.- Los inventarios de materia prima y de productos terminados se
registran al costo de adquisicion y produccién, el cual no excede el valor de realizacién
respectivamente.

El costo se determina sobre la base del costo promedio.
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, planta y equipos se

muestran al costo de conformidad con las disposiciones legales, menos la
correspondiente depreciacién acumulada.




La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales més el efecto
de la dolarizacién, usando el método de la linea recta de acuerdo con las siguientes
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vidas ttiles estimadas:

ACTIVOS ANOS
Edificios e instalaciones 5y10
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de computacién 3y10
Vehiculos 5
NOTA C.- CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2002, la cuenta caja y bancos consist{a en:
Caja US$ 580.00
Bancos:
Produbanco C.A. US$ 4,719.80
Bolivariano S.A. 620.00
Ocean Bank 527.39
Lloyds TSB Bank 398.13 6,265.32
US$ 6,845.32
NOTA D- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas por cobrar consistian en:
Clientes US$  1,335,476.49
Provisién Ctas. Incobrables (84,326.55) 1,251,149.94
Empleados 7,913.34
Otras 73,651.37
US$ 1,332,714.65
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Durante el afio 2002, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue el

siguiente:
Saldo al 1 Saldo al 31
De Enero de diciembre
Del 2002 Provisiones Castigos del 2002
109,166.78 - (24,840.23) 84,326.55
NOTA E.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2002, los inventarios consistian en:
Productos Terminados US$  504,163.78
Materias primas 391,796.14
Repuestos, Suministros y Empaque 101,818.16
En transito 16,566.80

US$ 1,014,344.88

NOTA F.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de las cuentas de Propiedades, planta y equipos durante el afio 2002, se

detalla a continuacion:

Saldos al 1 Saldos al 31
De Enero del De Diciembre
2002 Adiciones Transferencias Del 2002
Terrenos, edificios e i
Instalaciones US$ 1,353,873.00 24,413.35 1,378,286.35
Maquinarias y Equipos 6,784,036.35 127,413.99 258.20 6,911,708.54
Muebles y enseres y
Equipos de computacién 184,673.84 64,019.78 - 248,693.62
Vehiculos 203,017.06 14,737.50 - 217,754.56
8,525,600.25 230,584.62 258.20 8,756,443.07
Depreciacién Acumulada  (3,427,471.30) (800,431.36) - (4,227,902.66)
Importaciones en Transito - 258.20 (258.20) -
Total propiedades, planta
y equipos, neto US$ 5,098,128.95 (569,588.54) - 4,528,540.41
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NOTA G.- PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre del 2002, los proveedores locales y del exterior consistian en:

Locales:
Emelgur Inc.
Prisma Trade S.A.
Sinclair del Ecuador S.A.
Otros

Exterior:
Equistar Chemical Inc.
Petroquim S.A.

Muehlstein International Inc.

Propilco S.A.

Voes Alpine Inc.

Biofilm S.A.

Cyquim de Colombia S.A.
Ipiranga S.A.

Otros

US$

US$

144,914.27
75,528.43
36,825.24

291,631.40

190,313.26
137,744.01
105,542.00
104,771.25
96,967.50
79,780.61
54,577.00
45,925.00
156,459.41

r~ NOTA H.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

548,899.34

972,080.04

US$

1,520,979.38

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas y documentos por pagar consistian en:

Compaiiias de servicios
Compaiifas filiales
Otras

Us$

US$

Estas deudas no devengan ninggn tipo de interés a cargo de la compaiiia.

4,647.72
3,188.00
20,181.00

28,016.72
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Las transacciones con compafiias filiales se efectuaron en términos equiparables a otras
de igual especie realizadas con terceros. El objetivo de las mismas es la prestacién de

servicios de Administracién de Personal. Durante el afio 2002 consistian en:

Compaiifas Filiales Servicios Prestados
Premolin S.A. US$ 111,268.51
Fibaruc S.A. 110,950.37
Sobec S.A. 106,327.09
Ecuatoriana de Servicios S.A. 106,210.74
Suministrex S.A. 99,719.55
D.J.L. Ecuador S.A. 96,258.60
Americonsa S.A. 93,538.16
Pavanza S.A. 51,691.18
Flexiflex S.A. 34,362.77

NOTA L.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre

de 2002 en las cuentas de Pasivos Acumulados:

SALDOS AL 1 PAGOS SALDOS AL 31
DE ENERO Y/O DE DICIEMBRE
DE 2002 PROVISIONES COMPENSACIONES DE 2002
Beneficios Sociales US$ 6,813.90 23,988.71 (21,531.60) 9,271.01
Impuestos por Pagar 106,530.61 1,104,800.92 (1,187,112.88) 24,218.65
US$ 113,344.51 1,128,789.63 (1,208,644.48) 33,489.66

NOTA J.- CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS

Corresponden a entregas realizadas por los principales accionistas de la compafifa, para

Capital de Trabajo. Esta deuda no tiene fecha especifica de vencimiento.
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NOTA K.- IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para impuesto a la renta por el afio 2002 ha sido calculada aplicando la
tasa del 25% (sobre las utilidades gravables de la compafia).

La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996 inclusive. Los afios: 1997, 1998,
1999, 2000, 2001 y 2002 se encuentran abiertos a revision.
NOTA L.- OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Al 31 de diciembre de 2002, los otros ingresos (egresos) consistian en:

Otros Ingresos: US$ 27,986.37
Otros Egresos:

Intereses US$ 293,446.49

Comisiones e Impuestos 62,805.76 (356,252.25)

US$ (328,265.88)

NOTA M.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2002 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
(13 de Febrero del 2003) no se produjeron eventos que en la opinién de la
administraciéon de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.




