PLASTIEMPAQUES S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sobre los Estados Financieros
cortados al 31 de Diciembre de 1998




PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

INDICE:

Informe de los Auditores Independientes.

Balance General.

Estado de Resultados.

Estado de Evolucion del Patrimonio.

Estado de Cambios en la Posicidn Financiera.

Notas a los Estados Financieros.



PLANESEC
AUDITORES INDEPENDIENTES

— R

PLANIFICACION, ANALISIS Y ASESORIA CIA. LTDA.
BOYACA 1205 Y 9 DE OCTUBRE

TELEFONO: 327-950 - FAX : 323-251

P.O. BOX 09-01-0819

E MAIL: cimones@pika.com.ec
GUAYAQUA. - ECUJADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

o A los accionistas de:

PLASTIEMPAQUES S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PLASTIEMPAQUES S.A.,
al 31 de diciembre de 1998, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de cambios en la posicidon financiera por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compatfiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas; de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinion.

3. En nuestra opmion los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
PLASTIEMPAQUES S.A., al 31 de diciembre de 1998, los resultados de
sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los cambios en la posicion
financiera por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.
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4. Como se describe en la Nota B a los estados financieros, en 1998 la
Compaiiia aplico las disposiciones contenidas en el reglamento de Correccion
Monetaria v en consecuencia, cambido el meétodo de valuacion de:
Inventarios, Propiedades, planta y equipos, Deuda a largo plazo,
Patrimonio de los accionistas y Déficit acumulado.

5. Nuestra opimién sobre el cumplimiento de obligaciones tnbutanas
correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 1998 de
PLASTIEMPAQUES S.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitira

por separado.
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PLASTIEMPAQUES S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en sucres)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos 684.114.202
Inversiones temporales 1.737.045.272
Cuentas por cobrar 6.918.071.146
Inventarios 8.746.426.801
Gastos pagados por adelantado 518.679.851
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 18.604.337.272
INVERSIONES PERMANENTES 375.121.868

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Terrenos, edificios e instalaciones 8.386.091.922
Maquinarias y equipos 34.475.986.182
Muebles y enseres y equipos de computacion 966.927.485
Vehiculos 205.634.484
44.034.640.073

Menos — Depreciacion acumulada (11.978.695.916)
32.055.944.157
Importaciones en transito 1.505.688.780
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 33.561.632.937
OTROS ACTIVOS 10.838.348
TOTAL 52.551.930.425

Ver notas a los estados financieros.



(Expresado en sucres)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 87.196.955
Porcion corriente deuda a largo plazo 3.942.762.428
Porcion corriente cuentas por pagar accionistas 945.000.000
Porcién corriente cuentas por pagar compailias relacionadas 555.000.000
Proveedores locales y del exterior 5.466.219.502
Cuentas y documentos por pagar 715.063.721
Pasivos acumulados 340.866.842
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 12.052.109.448
DEUDA A LARGO PLAZQO, menos porcion corriente 3.177.833.360

CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS, menos porcion corriente 19.214.153.622

CUENTAS POR PAGAR - COMPANIAS RELACIONADAS, |
menos porcion corriente 1.730.893.430

TOTAL PASIVOS , 36.174.989.860

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 11.449.967.000
Reserva por revalorizacion del patrimonio 4.395.701.061
Reserva legal 395.331.270
Utilidades no apropiadas 135.941.234
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS B 16.§7§.949.§65
TOTAL ' 52.551.930.425

Ver notas a los estados financieros.



PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en sucres)

VENTAS NETAS 40.593.890.494
COSTO DE VENTAS (29.798.785.904)
Utilildad Bruta 10.795.104.590
GASTOS DE OPERACION:
‘Gastos de ventas y distribucion 2.388.372.038
Gastos de administracion  2.086.469.623 (4.474.8341.661)
Utilidad en Operaciones 6.320.262.929
OTROS INGRESOS (GASTOS): (6.107.021.777)
Utilidad antes de provision para
participacion de trabajadores 213.241.152
PARTICIPACION DE TRABAJADORES (31.986.172)
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 181.254.980
® IMPUESTO A LA RENTA (45.313.746)
Utihidad neta 135.941.234

Ver notas a los estados financieros



PLASTIEMPAQUES S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Reserva por
Capital Revalorizacién
Social del Patrimonio
.aldos al 31 de diclembre de 1997  11,449,967,000 883,554,467
Ajuste de afos anteriores: - -
Transacciones del afto:
Apropiaciones - -
Reexpresion Monetaria.
* Inventarios - -
* Propiedades, plantay equipos - -
* Pasivos en moneda extranjera - -
* Patrimonio de los accionistas - 5,726,445,047
* Deficit acumuiado - -
Absorcion por sucretizacién cuentas
por pagar accionistas - -
Transferencia - (2,214,298,453)

Utilidad del ejercicio - -
Saldos al 31 de diciembre de 1998

e e e e e e sy S

4,395,701,061

11,449,967,000

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en sucres)

Utilidades no Apropiadas

Reexpresion Reserva Superavit (Déficit)
Monetaria Legal Acumulado Acumulado Total
- 382,508,889 102,579,055 (2,835,543 674) 0,983 065,737
- - - (99,088,238) (99,088 238)
- 12,822,381 (102,579,055) 89 756,674 -~
790 471,326 - - . 790 471 326
8,512.323,806 - - - 8 512,323,806
(7,064,943,857) - - - (7,064,943, 857)
(5,726,445,047) - - . )
1,274,295 319 - - (1,274,295,319) .
- - - 4119,180,557 4 119,180,557
2.214 298 453 - - - .
- - 135,941,234 - 135,941 234
- 395,331,270 135,941,234 - 16,376,940,565




PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en Sucres)

LOS RECURSOS FINANCIEROS FUERON ORIGINADOS POR:

Operaciones:
Utilidad Neta 135.941.234
Mas: Gastos que no afectan al Capital de Trabajo: |

Depreciaciones 2.578.231.206

Amortizaciones 440.775.708 3.01 9.006.91{1

Capital de trabajo proveniente de operaciones 3.154.948.148
Aumento de deuda a largo plazo 3.436.921.845
Aumento de cuentas por pagar compafiias relacionadas 1.730.893.430
Absorcion por sucretizacion de deuda 4.119.180.557
Disminucidon de inversiones permanentes 280.960.272
Disminucion de otros activos 1.497.241.524

- 14.220.145.776

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:

Aumento de propiedades, planta y equipo, neto 6.321.161.231
Disminucion de cuentas por pagar accionistas 2.357.557.716
Ajustes de aiios anteriores 99.098.238
(8.777.817.185)
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 5.442.328.591

RESUMEN DE CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL Aumento

CAPITAL DE TRABAJO: (Disminucion)
Caja y bancos 670.075.024
Inversiones temporales 1.737.045.272
Cuentas por cobrar 2.395.447.413
Inventarios (1.646.590.307)
Gastos pagados por adelantado | (60.886.108)
Sobregiros bancarios 136.060.954
Porcion corriente cuentas por pagar accionistas (945.000.000)
Porcion corriente cuentas por pagar compaiiias relacionadas (555.000.000)
Proveedores locales y del exterior 2.346.766.810
Cuentas y documentos por pagar (331.845.010)
Pasivos acumulados 1.696.254.543

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO ~5.442.328.591

Ver notas a los estados financieros



PLASTIEMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyé en 1991, imciando sus operaciones en mayo de 1992, En
marzo de 1994 cambi6 su domicilio social al canton Duran. Y en junio de 1995 cambi6
su razon social de PLASTIEMPAQUES, EMPAQUES PLASTIGAMA S A, a
PLASTIEMPAQUES S.A..

Su actividad es la elaboracion y comercializacion de todo tipo de productos plasticos,
principalmente la produccion y comercializacion de cintas y cabos de polipropileno,
peliculas de polietileno en diferentes presentaciones y etiquetas autoadhesivas y
envases soplados de polietileno.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, modificados
parcialmente para el caso de: Inventarios, Propiedades, planta y equipos, Deuda a
largo plazo, Patrimonio de los accionistas y Déficit acumulado, segin se explica mas
adelante, de acuerdo con las disposiciones contenidas en el reglamento sobre
aplicacion del sistema de Correccion Monetaria Integral de los Estados Financieros.

INVENTARIOS.- Los inventarios de productos terminados y de materna prima se
muestran al costo promedio y al valor de la ultima compra respectivamente,
reexpresados hasta la fecha de cierre del ejercicio. Aquellos inventarios que no
registraron adquisiciones durante el ultimo mes del ejercicio se ajustaron en base a los
porcentajes proporcionales correspondientes.

El valor ajustado de los inventarios, no excede su valor de mercado.

La revalorizacion del afio 1998 de acuerdo con el mencionado reglamento se acredito a
la cuenta Reexpresion Monetana.



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, planta y equipos se
muestran al costo mas el valor de las revalorizaciones efectuadas de conformidad con
las disposiciones legales, menos la correspondiente depreciacion acumulada. De
acuerdo con las disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen de
los estados financieros adjuntos los auditores independientes revisaron en términos
generales la revalorizacion de las propiedades, planta y equipos en sus aspectos
significativos.

La revalorizacion del afio 1998 de acuerdo con el Reglamento de Correccion
Monetaria, se acredité a la cuenta Reexpresion Monetaria. Las bases de revalorizacion
que aplico la compaiiia sobre los bienes poseidos al 31 de diciembre de 1998, de
conformidad con el citado reglamento, son:

— Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al 31 de diciembre de
1997 y su correspondiente depreciacion acumulada se revalorizaron aplicando al
costo ajustado a esa fecha, el porcentaje de ajuste por inflacion anual
correspondiente a 1998 del 45% .

— Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciacion
acumulada se ajustaron con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales mas las
revalorizaciones efectuadas usando el método de la linea recta de acuerdo con las
siguientes vidas uttles estimadas:

ACTIVOS ANOS
Edificios e instalaciones 20y 10
Magquinarias y equipos 10y 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10y 5
Vehiculos 5

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO.- En 1998 registra los
efectos de la correccion monetaria del patrimonio de los accionistas y el saldo acreedor
de la cuenta reexpresion monetaria. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como
utilidad pero puede ser capitalizado libre de impuesto a la renta.



REEXPRESION MONETARIA.- Registra el efecto neto de la correccion monetaria

de las cuentas de: Inventarios, Propiedades, planta y equipos, Deuda largo plazo,
Patrimonio de los accionistas y Déficit acumulado.

Los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria,
producto de la aplicacidon del Sistema de Correccion Monetaria hasta el 31 de diciembre
de 1998, fueron transferidos a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio al
31 de diciembre de 1998, luego de compensadas las pérdidas de ejercicios anteriores.

El saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, en la parte que corresponda al saldo
acreedor, que sea transferido a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio,
podra ser capitalizado previo el pago del impuesto previsto en el numeral 6 del articulo
14 de la Ley No. 51, publicada en el Registro oficial No. 349 de 31 de diciembre de
1993, 1

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA.- Las provisiones para la participacion de los
trabajadores en las utilidades y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas
con cargos a los resultados del ejercicio en que se devengan.

RESERVA LEGAL.- La ley de compaiiias del Ecuador exige que las sociedades
anonimas transfieran a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las
utilidades liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidon excepto en caso de
liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para

cubrir pérdidas en las operaciones.

MONEDA EXTRANJERA.- Los activos y pasivos en moneda extranjera estan
registrados al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, en el mercado hbre de

cambio, del US délar o su equivalente en otras monedas.

La cotizacion vigente al 31 de diciembre de 1998 del US doélar en el mercado libre era
de S/. 6.890.



NOTA C.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1998, la cuenta caja y bancos consistia en:

Caja S/. 269.161.027

Bancos:
De Guayaquil S.A. 196.817.001
Lloyds Bank 8.522.708
Bolivariano S.A. 731.472
Pacific National Bank (US$ 29,981.10) 206.569.779
Republic National Bank (US$305.66) 2.105.997
Pichincha C.A. (US$ 29.93) - 206218 414.953.175

S/.  684.114.202

NOTA D.- INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de diciembre de 1998, las inversiones temporales consistian en:
Fondos Pichincha (US$ 145,137.79) S/, 999.999.373

Multifondo Bco. de Guayaguil (US$ 106,973.28) 737.045.899
S/. 1.737.045.272

NOTA E.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1998, las cuentas por cobrar consistian en:

Chentes S/. 6.376.808.749
Empleados 51.555.618
Otros 489.706.779

S/. 6.918.071.146

NOTA F.- INVENTARIOS

| .. . . .
Al 31 de diciembre de 1998, los inventarios consistian en:
Productos Terminados S/. 2.988.246.012
Matenas primas 4.565.174.004
Repuestos, Suministros y Empaque 1.179.578.128
En transito 13.428.657

S/. 8.746.426.801



A plazo fijo:

NOTA G.- INVERSIONES PERMANENTES

Banco Bolivariano C. A. (US$ 54,444.39)

Costo Historico:

Terrenos, edificios e
instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres y
equipos de computacion
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Total Costo Historico

Correccion Monetaria:

Terrenos, edificios
¢ instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres y
equipos de computacion
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Total Correccion Monetaria

Importaciones en trinsito

Total Propiedades Planta y

equipo, Neto.

S/.

Al 31 de diciembre de 1998, la cuenta inversiones consistia en:

S/.
S/.

NOTA H.- PROPIEDADES, PLLANTA Y EQUIPOS

Saldos al 1 Adiciones
de Enero y
~de1998  Transferencias
3.237.243.682 25.159.017
11.853.647.645 4.540.535.498
292.655.814 144.186.383
20.418.959 105.591.553
15.403.966.100 4815472451
(2.775.731.749) (1.490.131.945)
12.628.234 351 3.325.340.506
2.982.628.732 2.141.060.491
8.399.523.551 9.682.279.488
269.786.752 260.298.536
34 458.111 45.165.861
11.686.397.146  12.128.804.376
(3.008.252.391) (4.704.579.831)
8.678.144.755 7.424.224.545
0 1.505.688.780

375.121.868

375.121.868

Al 31 de diciembre de 1998, las propiedades, planta y equipos consistian en:

Saldos al 31

de Diciembre
de 1998

3.262.402.699
16.394.183.143

436.842.197
126.010.512

20.219.438.551

(4.265.863.694)

15.953.574.857

5.123.689.223
18.081.803.039

530.085.238
79.623.972

23.815.201.522

(7.712.832.222)

16.102.369.300

1.505.688.780



NOTA L- PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 1998, los proveedores locales y del exterior consistian en:

Locales:
Shell del Ecuador C A S/. 183.296.340
Sinclair S.A. 110.093.154
Quimicos Paper Plus 08.909.635
Comercial Stingraf’ S A. 58.379.805
Computadores Periféricas 36.735.600
Técnica Unida 20.678.570
Prisma Trade 20.487.400
Xerox del Ecuador S.A. 13.429.548
Tecno Polimeros 12.078.000
Otros ~115.470.062 669.558.114
Exterior:

Muehlstein International 1.148.769.700
Quantum, Chemical Corp. Usi. Div. 907.522.275
Propilco - Polipropileno del Caribe S.A. 720.142.800
Mobil Chemical 648.275.689
Harper Corporation 108.347.041
Cyquim de Colombia 297.648.000
Voest Alpine 288.467.075
Dow Chemical 154.783.850
Resilin 151.924.500
Otros 370.780.458 4.796.661.388

S/. 5.466.219.502

NOTA J.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1998, las Cuentas y documentos por pagar consistian en:

Compaiiias de servicios S/, 369.205.969
Impuestos por pagar 158.575.902
Compaiiias de seguros 73.275.150

S/, 715.063.721

Estas deudas no devengan ningln tipo de interés a cargo de la compaiiia.



NOTA K.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre
de 1998 en las cuentas de Pasivos Acumulados:

SALDOS AL 1 PAGOS SALDOS AL 31
DE ENERO Y/O DE DICIEMBRE
~ DE 1998 PROVISIONES COMPENSACIONES ~_DE 1998
Beneficios Sociales /. 84.960.452 165.414.534 (194.092.701) 56.282.285
Intereses por Pagar 1.787.454.658 3.341.530.862 (4.844.400.963) 284.584.557
S/, 1872415110  3.506.945.396 (5.038.493.664) T 340.866.842

NOTA L.- DEUDA A LARGO PLAZO
El 31 de diciembre de 1998 , la deuda a largo plazo consistia en:

EMISION DE OBLIGACIONES

e (on tasa de interés reajustable semestralmente, vence
el 20 de julio de 1999. S/. 480.000.000

BANCO BOLIVARIANO C.A.

e Préstamo multisectorial US$ 544 444 con el aval de la

Corporacion Financiera Nacional, al 15,56 de interés
anual y vence el 27 de enero de 2002. 3.751.219.168

BANCO DE GUAYAQUIL S.A.

e Préstamo US$ 76,759 al 6,37% de interés anual
y vence el 4 de abril del 2000. 528.869.510

BANCO DEL PACIFICO S.A.

¢ Préstamo US$ 140,250 al 10,50% de interés anual
y vence el 29 de marzo del 2000. 966.322.500

Pasan... 5.726.411.178



Vienen. .. 5.726.411.178
BANCO DEL PICHINCHA C.A.

e Préstamo US$ 202,349 al 9,50% de interés anual
y vence el 21 de agosto de 1999. 1.394.184.610

S/.  7.120.595.788
Menos - porcién corriente 3.942.762.428

S/.  3.177.833.360

El resumen de los vencimientos durante el afio es como sigue:

1999 (incluye US$ 502,578) S/.  3.942.762.428
2000 (incluye US$ 227,892) 1.570.175.880
2001 (incluye US$ 155,556) 1.071.780.840
2002 (incluye US$ 77,776) 535.876.640

S/.  7.120.595.788

NOTA M.- CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 1998, las cuentas por pagar — accionistas, consistian en:

Mapel S A S/. 20.159.153.622

Menos - Porcion corriente 945.000.000
S/. 19.214.153.622
Esta deuda no devenga ningun tipo de interés a cargo de la compaiiia, y no tiene fecha
especifica de vencimiento.
NOTA N.- CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1998, las cuentas por pagar compaiiias relacionadas, consistian
en:

PICA — Plasticos Industriales C A. S/. 2.285.893.430
Menos - Porcion corriente 555.000.000

S/. 1.730.893.430

Esta deuda no devenga ningun tipo de interés a cargo de la compaiiia, y no tiene fecha
especifica de vencimiento.



NOTA N.- GARANTIAS

En garantias de los préstamos contratados, la compaiiia tiene constituida hipoteca
abierta y prenda industrial abierta sobre inmuebles y maquinarias. Incluye un deposito
a plazo fijo en el Banco Bolivariano C.A. por USS 54,444 .39.

NOTA O.-EMISION DE OBLIGACIONES

Corresponde a una emision de obligaciones efectuadas por la compaiiia en junio de
1994 y subastada pablicamente bajo las siguientes caracteristicas:

Saldo de obligaciones emitidas:
Monto autorizado:

Plazo de emision:

Unidad Monetaria:
Modalidades establecidas:

Garantias entregadas:

Agente pagador:
Representante de los obligacionistas:
Tasa de interés:

NOTA P.- IMPUESTO A LA RENTA

S/. 480.000.000
S/, 2.400.000.000
5 anos
Sucres

Garantia especifica
Aval del Lloyds Bank PL.C Panama

Prenda industnal abierta sobre:
e Equipos de moldeo por extrusion
Soplado, objeto de la financiacion

Lloyds Bank (BLSA) Ltd.

FINEC, Cia. Financiera S A.

La tasa de interés sera reajustable de

acuerdo a la tasa activa referencial del

Banco Central del Ecuador, vigente en
la semana que inicie el pago de los
intereses multiplicada por el factor 0,75%

La provision para impuesto a la renta por el afio 1998 ha sido calculada aplicando la
tasa del 25% (sobre las utilidades gravables de la compaifiia). La compaifiia ha sido
fiscalizada hasta el aiito 1996 inclusive. Los afios 1997 y 1998 se encuentran abiertos

a revision.



NOTA Q.- POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1998, la posicion en moneda extranjera consistia en:

ACTIVOS DOLARES SUCRES
Caja y Bancos 30,316.69 208.881.994
Inversiones temporales 252,111.07 1.737.045.272
Cuentas por cobrar 180,470.67 1.243.442 916
Inversiones permanentes 54,444 .39 375.121.868
517,342.82 3.564.492.050
PASIVOS
Proveedores locales y del exterior 703,088.37 4.844.278.858
Pasivos acumulados 32.769.90 225.784.611
Porci6n comente deuda a largo
plazo 455,828.00 3.140.654.920
Deuda a largo plazo ~507,974.00 ~ 3.499.940.860
1,699,660.27 11.710.659.249

POSICION NETA (1,182,317.45) (8.146.167.199)

NOTA R.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1998 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
(16 de Marzo de 1999) no se produjeron eventos que en la opinién de la administracion
de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.

A la fecha de nuestro informe, el gobierno no tiene un plan econdomico definido, y
tampoco se ha llegado a algin acuerdo con el Fondo Monetario Internacional. La libre
flotacion de la Tasa de cambio adoptada por el Banco Central del Ecuador el 12 de
febrero de 1999 incrementoé el nerviosismo de los agentes econdmicos y la volatilidad
del mercado cambiario y financiero. Las influencias de estas condiciones incluyen un
incremento en el déficit fiscal, deterioro de la balanza de pagos, cnisis nacional de
liquidez, reduccion del crédito interno y externo y depreciacion significativa del sucre.
Las operaciones de la compaiiia pueden verse afectadas en el futuro previsible por la
condiciones adversas de la economia ecuatoriana, principalmente por el alto grado de
recesion.



