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HERRERA CHANG ,& ASOCIADOS RSM

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
PLASTIEMPAQUES S.A.

Hemos auditado el estado de situacion adunto de PLASTIEMPAQUES S.A. al 31 de
diciembre de 1995, y los corespondientes estados de resuitados, de evolucion dei
patrimonio y de cambios en la posicién financiera por & afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
® Compaiifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinionh sobre astos
estados financieros en base a nuestra auditorfa.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen

errores significativos. La auditorfa incluye un examen en base a pruebas selectivas, de
la evidencia que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados
financieros. La auditoria también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como
la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en e primer p&rafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
PLASTIEMPAQUES S.A. al 31 de diciembre de 1995, los resultados de sus operaciones
y los cambios en su posicién financiera por e ano terminado en esa fecha, de
conformidad con principios y normas de contabilidad descritos en la nota 1.

Segun se explica en la nota 2, la Compalila reexpresé las cuentas no monetanas del
estado de situacion al 31 de diciembre de 1995.
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Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes al
ano terminado el 31 de diciembre de 1995 de PLASTIEMPAQUES S.A., requerida por
disposiciones vigentes, se emitir4 por separado.
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PLASTIEMPAQUES S.A.
(Duréan - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de dicitembre de 1995

En miles de sucres

Activo
Activo Cormriente
Caja y bancos {incluye US$.32.144,53) Sl
Cuentas por cobrar:
Clientes 3.262.230
Accionistas (hota 18) 350.000
Anticipos a proveedores (incluye US$23.730,67) 99.728
Préstamos a trabajadores 88.552
Otros 576.763
Total cuentas por cobrar 4377.273
Provision para cuentas dudosas (nota 14) 60.054
Total cuentas por cobrar, neto
Inventarios:
Productos terminados (nota 3) 2.182.338
Materias primas 1.848.107
Repuestos 510.746
Total inventarios
Gastos pagados por anticipado
Propiedades, planta y equipos 14.025.334
Depreciacion acumulada . 1.350.036

Total propiedades, planta y equipos, neto (notas 4, by 10)
Inversiones (nota 7)

Otros activos {nota 8)

S

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

330.380

4317.219

4.541.191

315.080

9.503.870

12.675.298

202.050

19.352

22.400.570



PLASTIEMPAQUES S.A.
(Duran - Ecuador)

ESTADOQ DE SITUACION
31 de diciembre de 1995

En miles de sucres

Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente
Préstamos bancarios y financieros (nota 4) Sl. 1.980.000
Vencimientos corrientes de deuda a largo plazo
(notas 4, 10 y 11) 480.000

Cuentas por pagar:
Proveedores (incluye US$. 2.140.751) 6.701.625

; Otros 363.615
@ Total cuentas por pagar 7.065.240

(Gastos acumulados por pagar (nota 9) 719.179
Total pasivo corriente 10.244.419

Deudas a largo plazo
(incluye US$.1.260.000) {(notas 4, 10y 11) 5.121.720
Total pasivos 15.366.139

Patrimonio
Capital social: 650.000 acciones nominativas suscritas

y pagadas de S/.10.000 cada una. {(nota 13) 6.500.000
Reserva legal (nota 15) 382.509
Reserva por revalorizacion del patrimonio 151.922

Total de patrimonio 7.034.431
SI. 22.400.570

Las notas explicativas adjuntas son parte integran-
te de los estados financieros



PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE RESULTADQOS
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 1995

En miles de sucres

Yentas.
Costo de ventas
Utilidad bruta

(Gastos de operacion:
Gastos de administracion
Gastos de distribucién
Relaciones industriales

Total gastos de operacion
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Diferencial cambiario
Utilidad en venta de activo fijo
Intereses ganados
Utilidad por venta de valores fiduciarios
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos)

Pérdida neta

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

S

1.424.121
1.095.062

1.192.699

-1.720.741
-538.099
38.519
102.782
110.48t

363.049

S,

20.715.149
15.739.810

4.975.339

3.711.882

1.263.457

-1.644.009

-380.552



PLASTIEMPAQUES 3.A.

ESTADODE EYOLUCION DEL PATRIMONIO

Por el afto terminado o 31 de diciembre de 1995

Enmiles de sucres

Saldo al inicio del afie St

Fusion Varioserd S.A
Aunento de capital
Entregas a accionistas
Transferencias

Coarreccion monetaria 1995
Transferencias

Pérdida neta

Alyste

Absorcion pérdida

Saldo al final del afno S¢.

Capital
social
1.500.000
1.500.000

2.000.000

1.500.000

6.500.000

Aumnento
capital en
tramite
2.000.000

-2.000.000

1.500.000

-1.500.000

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros.

Aportes para fu-
turos aumento
de capital

0

128.050

-128.050

Heserva

legal
263.585

190

118.734

382.509

Reservapor
revel otizacion
del patrimonio

016.917

127424

-1.371.950
1.428.858

-1.188.144

-1

-261.183
151.922

Reexpresion
monetana
[nota 17)

413.252

-2.633

-1.588.7%¢

1.138.144

Utilidades
disponibles
1.271.343

2.157

-1.150.000

-118.734

114.003

-360.552

261.183
1

T otal
6.265.09¢1

2.355.781

0
~-1.150.000
0

-55.895

0

-380.552

-

0
{034 431



PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Entre el 10. de enero de 1995 v ol 31 de diciembre de 1995

En miles de sucres

Fuentes de capital de trabajo
Pérdida neta
Partidas que no utilizan efectivo:
Depreciacién
Amortizacion de pasivos diferidos

~380.552

657.994
-110.481

Total capital de trabajo originado en las operaciones St

Proveniente de propiedades, planta y equipos
Proveniente de otros activos
Proveniente de préstamos a largo plazo

Total fuentes de capital de trabajo

Usos de capital de trabajo
Adiciones en propiedades, planta y equipos
Pagos y transferencia porcidén corriente deuda a largo plazo
Entregas a accionistas
Total usos de capital de trabajo

Disminucién en el capital de trabajo S/

Cambios en los componentes del capital de trabajo
Aumento (disminucion) en activo comriente:

Caja y bancos S,

Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

PASAN... S

166.961
733.168

61.479
174.600

1.136.208

4.861.326
480.000
1.150.000

6.491.326
-5.355.118

48.133
-509.24/
80.794

295879

-84.441

_84aa



Aumento en pasivo corriente:
Préstamos bancarios y financieros

Cuentas por pagar
(Gastos acumulados por pagar

Disminucién en el capital de frabajo

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

VIENEN...

S,

-84.441

1.980.000
3.190.226
100.451

5.270.677
-5.355.118
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PLASTIEMPAQUES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 1995

Resumen de politicas importantes de contabilidad

PLASTIEMPAQUES S. A. se constituy6 el 17 de diciembre de 1991, aunque inicié
Sus operaciones en mayo de 1992. En marzo de 1994 cambié su domicilio social
al canton Duran. Y en junio de 1995 cambié su razén social de
PLASTIEMPAQUES, EMPAQUES PLASTIGAMA S. A, a PLASTIEMPAQUES S.A..

Su actividad es la elaboracion y comercializacion de todo tipo de productos
plasticos, principalmente la produccion y comercializacién de cintas y cabos de
polipropileno, peliculas de polietileno en diferentes presentaciones y etiquetas
autoadnesivas y envases soplados de polietileno.

Sus politicas importantes de Contabilidad son:

a) Base de presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia estdan preparados de acuerdo a

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y, por
normas o practicas contables establecidas o autorizadas por la

Superintendencia de Compaiiias.

La Compaiifa reconocié los efectos de la inflacion en el Estado de Situacion al
31 diciembre de 1995, siguiendo las disposiciones de la Ley de Régimen

Tributario Intetno y la Resolucion No.96-1-3-3-002 expedida por la
Superintendencia de Compafifas el 26 de febrero de 1996, que norman la
aplicacion del sistema de comrecciéon monetaria integal a los estados
financieros. Los estados de resultados y de cambios en la posicién financiera
por ¢l afho terminado en esa fecha no han sido actualizados, excepto por ios
cargos a resultados por los inventarios, pagos anticipados, depreciacion y
amortizacién de la comrecciéon monetaria efectuada en anos anteriores.

b) ~Tovisiones pafa cuenias quqgosa

La Compaiila ha efectuado provisiones para cuentas dudosas para cubrir
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eventuales pérdidas en la recuperacion de las Cuentas por cobrar. Se espera
que las pérdidas reales por este concepto no excedan al saldo de la provision.

¢) Inventarios
Los inventarios estan valuados al costo méas correccion monetaria. Los
productos terminados se reexpresaron, en la porcidon del costo
~ correspondiente a la materia prima e insumos directos, utifizando los costos
actualizados de materias primas, y en la porcion del costo corespondiente a
manoc de obra y gastos indrectos de fabricacién, utilizando el dltimo costo
incurrido. Las materias primas y repuestos se presentan al costo de la ultima
compra. El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.
d) Propiedades. planta y equipos
La propiedades, planta y equipos estdn registrados al costo de adquisicién
mas comreccion monetaria efectuadas de acuerdo a disposiciones legales
(nota 5).
La propiedades, planta y equipos (costo y correccion monetaria) se deprecian
por el método de linea recta basado en la vida Util estimada de los respectivos
activos segun los siguientes porcentajes anuales:
- Edificios 5%
- Maquinarias y equipos 10 y 20%
- Vehiculos 20%
- Equipos de computacién 20%
- Muebles y equipos de oficina 10%
- Instalaciones 10%
e) Participacién de trabajadores en utilidades de la empresa

f)

La Empresa reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
de las utilidades liquidas, segun disposicion del Cédigo de Trabajo.

Reserva legal

La Ley de Compailas del Ecuador exige que las sociedades andhimas
rransfieran a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del
capital soctal. Dicha reserva no estad sujeta a distribuciéon excepto en caso de
liquidacién de la Compaiila, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
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0 para cubrir pérdidas en las operaciones,

g) Moneda exiranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de
cambio vigente al cierre del ejercicio, en el mercado libre de cambio, del US
Délar o su equivalente en otras monedas.

La cotizacién vigente al 31 de diciembre de 1995 del US Ddlar en el mercado
libre era S/.2.922.

2.- Fusién con Varioservi S.A.

Mediante escritura publica del 12 de julio de 1994 inscrita en el Registro Mercantil
el 3 de marzo de 1995 se instrumenté la fusién por absorciéh con VARIOSERYVI
S.A. aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada en junio de 1994

Fusioh que fue aprobada por la Intendencia de Compahias de Guayaquil
mediante la Resolucidn No.85-2-1-1-0005683 del 8 septiembre de 1995.

El efecto neto de la fusion, fue el incremento en:

Mies S

Activos.
Pagos anticipados i2
Prapiededes, plantay equipos 2.351.378
Olros activos 4.391
2.355.181
Palrimonio 2.355.781

s 6stados financieros

3.- Sistema de Correccién monetaria intearal de

La Resolucion de la Superintendencia de Companias del 26 de febrero de1996
establece que las sociedades bajo su control deben aplicar el sistema de
coreccion monetaria de los estados financieros establecido en la Ley de Régimen
Tributario Interno y el reglamento para el efecto, los que indican que se deben
reexpresar las cuentas de activos y pasivos no monetarios v el patrimonio, cuyos
valores en libros sean susceptible de ser diferente del valor de mercado como
resultado de la inflacion, devaluacion o de pactos de ajuste. El reglamento de la
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referida Ley indica que los ajustes por inflacion deben registrarse en [a
contabilidad, reexpresando la situacién financiera de la Compania.

En el ejercicio impositivo 1995 se reexpresan:

- Propiedades, planta v equipos, otros activos no monetarios y patrimonio en
base al indice de inflacién, desde noviembre de 1994 a noviembre de 1995,
que representd el 22,20%; las adiciones se actualizaron utilizando el indice

proporcional a los meses transcurridos.

- Inventarios de mercaderias al ultimo costo de adquisicion se le aplica &l indice
de inflacion. |

- El mayor valor de los activos no monetarios, pasivos no monetarios, Y
utlidades disponibles o pérdidas acumuladas, producto de la comreccion
monetaria se incrementa al valor de tales activos, pasivos y utilidades o
pérdidas. El mayor valor a las ofras cuentas patrimoniales se registra en la
cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio.

- El efecto neto de la reexpresion a las cuentas de activos no monetarios,
pasivos no monetarios y patrimonio, se registra en la cuenta de patrimonio
denominada “Reexpresion monetaria” la cual no es sujeta a reexpresion. En
esta cuenta también se puede registrar el ajuste por diferencias en cambio de
los activos y pasivos en moneda extranjera, en unidades de valor constante ¢
en unidades de cuenta, y con reajuste pactado, poseidos o adeudados al

cierre del ejercicio.

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) mide la pérdida dei poder
adquisitivo de la moneda mediante el indice general de precios. Este indice al
cierre de los ultimos tres ahos, tomando como base mayo 1978 - abril 1979, y la
variacion porcentual anual, fue como sigue:

Afo Indice Porcentaje de
variacion anual

1993 9.557.,5 30,96

1994 11.983,5 25,38

1995 14.712,6 22,77

El efecto de la comreccion monetaria en 1995 a los estados financieros de la
Compafiia ha sido;
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Miles 3.

Cusntas porcobrar 5.08%
Inventarios . -34.718
Propisdades, plantay equipas, neto 1.346.6494
Cuentas por pager- proveedores 590,516
Deudas alargo plazo -7182.400
Psirimonio -1.942.661
Total : -1.598.757

—+—4— 4t 4

Garantias

En garantia de los préstamos contratados la Compaia tiene constituida hipoteca
ablerta y prenda industrial abierta sobre inmuebles y maquinarias.

Propiedades, planta y_equipos

Al 31 de diciembre de 1995, el movimiento en miles de sucres de propiedades,
planta y equipos, es como sigue:

Saldo Transf.y  FusionCoreccion Saldo
31-12-94  Adiciones  Reliros Yariosern Monetaria 31-12-95
Costo:

Tenranos 1 1 G 1.177.633 0 1177633
Edificios 0 0 1.093.371 5355488 0 1648859
Maquinanasyequipes 3.641.125 4.743.272 -790.375 155.536 g 7.749.558
Yehiculos 66.262 0 47.344 0 | 18.918
Equipos de computecion  52.135 61.715 0 0 ¢ 113.850
Muebles y enseres 45.965 2.040 0 0 0 48.005
Instalaciones 342.095 54.300 -26.200 0 0 370.195

Mejoras en propledad
airendada 1.093.371 0-1.093.3%1 0 0 0
Total costo 5.240.953 4.861.327 -863.919 1.888.657 0 11.127.018

Comeccion monetadia:
Terrenos 0 0 0 288.520 0 288.520
Edificios 0 0 180.130 136.095 398211 714436
Maquinarias y equipos 469.114 0 99713 38.1061.063448 1.670.381
Yehiculos 44.370 0 -34439 0 6405 16.336
Equipos decomputacion  12.300 0 0 D 19.808 32.108
Muebles y enseres 26.370 0 0 0 16.097 42467
Instalaciones 57406 1 -5.083 0 81.745 134 .068
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Mejoras en propiedad
airendada 180.130 0 -180.130 0 i g

L I T I Y

Total comeccion monetaria  789.690 0 60191 462.7211.585.714 2.898.318

C - . e T

Tatal costa yeaomreesion

mortetana. 5.030.643 +4.061.327 -803.720 2.351.370 1.505.71% 14.025.33%¢
Depreciecion acumulada;

Costo 388.842 569.697 -50.812 0 0 807.727
Correccion monetaria 134.745 §8.297 -19.748 0 239.015 442309
Totaf depreciacion

acumulada 923.587 657.994 -70.560 0 233.015 1.350.036

Propiedadas, planta v
equipos, neto 5.507.056 12.675.298

En 1995, el costo més coreccion monetaria al 31 de diciembre de 1994 de las
propiedades, planta y equipos se actualiz6 aplicando la variacién del indice
general nacional de precios al consumidor al 30 de noviembre de 1995; las
adiciones se actualizaron utilizando el indice proporcional a los meses
transcurridos. La depreciacion acumulada se actualizé siguiendo igual
procedimiento. |

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades, planta y equipos fue de
S/.657.994 miles incluye S7.88.298 miles correspondiente a la depreciacion de la
correccidn monetaria efectuada en afos anteriores.

En el afo 1995 se adiciond por la fusién con Varioservi S. A. el valor de
$/.2.351.378 miles en propiedades, planta y equipos.

Arriendamiento  mercantil

Plastiempaques S.A. tiene suscrito 10 Contratos de Arriendamiento Mercantil por

equipos, vehiculos y muebles de oficina. Los activos y deudas por estos contratos
la Compaiiia no los ha contabilizado, por haberle dado el tratamiento de
arrendamiento mercantl.  Sin embargo, las obligaciones contraidas, incluido ei

impuesto al valor agregado, por este concepto son.
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Desde Hasts, ¥i Mensudd ¥i. Totsl
En miles de sucres
G-ener-96 S-marz-98 2.546 68.752
{1-ener-36 {1-sept-97 3454 72.536
) 3-ener-96 | 3-mayo-98 2.973 86.216
19-ener-96 1 9-dici-97 2.386 57.267
20-ener-36 204uni-86 1.480 8.758
20-ener-96 204uni-97 5.007 80.120
27-ener-96 21mayo-97 3.724 63.313
28-ener-96 26-octyu-98 2.544 86.502
29-ener-96 29-4uli-98 42,515 1.317.951
-ener-96 Huni-87  US$.1.200 35.075 531.346
2482.161
4 — 4 A At
o 7.- Inversiones
Las inversiones al 31 de diciembre de 1995 son por acciones en:
% ¥iUnit. Comrection
Inversiohes enacciones:  Partic.  Acciones Normninal Costo Monetaha
En miles de sucres
Electroquil C.A. 163.086 1.000 163.086 38.964

Total 202.050

ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ

El valor de las inversiones no ha sido comparado con el valor patimonial
proporcional por no disponer de sus estados financieros, Se espera que dicho
valor patrimonial no sea inferior al valor ajustado.

8.- OQfros activos

Los otros activos al 31 de diciembre de 1995 corresponden a Préstamos a
empleados a largo plazo.

9- Gastos acumulados por pagear

Los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 1935 se descomponen
asl:
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Beneficios sociales 133.586
intereses por pagsr 577.308
Otros 7.984
Tolal 714.179

10.- Deudas a largo plazo
Al 31 de diciembre de 1995 el detalle de las deudas a largo plazo es:

Mies OS¢,
Emision de obligaciones (nota.11): 1.920.000
Relscionadas:
Mapel -
@ Prestamo US$.1.200.000 & 7%
interés anual mas US$1.000 comisidn
anual, yvence & 1julio de 1998, 3.506.400
Plastiempagques Panama S.A.:
Préstamo USS.60.000al 13% interss
mas 2% comiaion anuel yvence
el 31 de diciemnbre de 1997, 175.320
Tolal deudas alsrgo plazo $.601.720
Menos vencimientos comentes 4380.000
Total deudas a largo plazo
menos vencimientos comentes 5.121.720
El resumen de los vencimientos anuales es como sigue:
Mies .
1996 480.000
1997 incluye US $ 60.000) 655.320
1998 (incluye US $ 1.200.000) 3.966.400
1999 480.000

11- Emisién _de obligaciones

Corresponde a una emision de obligaciones efectuadas por la Compahia en junio
de 1994 y subastada publicamente bajo las siguientes caracteristicas:
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Saldo de obligaciones emitidas: 5.1.920.000miles
Monto autotizado: 51.2.400.000 miles
Plazo de emision: 5 afos
Unidad monetana: Sucres
Modalidades establecidas: Garantia especifica,
Aval del Lloyds Bank PLC Panama.
Garantias entregadas: Prendaindustrial abierta sobre:

- Equipos de moldeo por extrusion soplado, objeto
de lafinanciacion.

Agente pagador. Lioyds Bank (BLSA) Ltd.
Reprasentante delos FINEC, Cia. Finsnciera S.A.
obligecionistes:
® Tasas deinteres: Latasa deinterés serdresjustable de acuerdoalatasa

acliva referancial del Bance Central del Ecuador,
vigente en la semana que se inicie el pago de los
int éreses multiplicada por el factor 0,75%.

12.- Impuesto a la renta

Las autonidades fiscales han revisado hasta el ano terminado el 31 de diciembre
de 1994 las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiiia.

13.- Capital _social

El 3 de marzo de 1995 la Compaiiia inscribié en el Registro Mercantil la escritura
- publica de noviembre 1® de 1994 de aumento de capital de S/.2.000.000 miles

Mediante escritura publica de junio 26 de 1995, inscrita en el Registro Mercantil
del 7 de noviembre de 1995, Plastiempaques S.A. aumenté el capital social en
S/.1.500.000 miles pagados con: Aportes para futuras capitalizaciones S/.128.050
miles y Reserva por revalorizacion del patrimonio 5/.1.371.950 miles.

14- Provision para cuentas dudosas
La Compania tiene establecido provisién para cuentas dudosas. Durante 1995 el
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movimiento en miles de sucres, ha sido:

Saldos Saldo
31-12-94 Adiciones 31-12-95

Provision paracuentas dudosas 30.054 30.000 60.054

15- Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compahias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por 0 menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacioh de la
Compahia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir

pérdidas en las operaciones.

16.- Reserva por revalorizacion del patrimonic
En esta cuenta se registran:

- Los ajustes por comeccioh monetaria a las cuentas patrimoniales, con
excepcion de utilidades no distribuidas o pérdidas acumuladas (nota 3); y

- El incremento de las inversiones por la recepcion de acciones por
capitalizacion de reservas y dividendos.

Este saldo no es sujeto a distribuirse como utilidad, pero podré capitalizarse sin
estar gravado con impuesto a la renta, previa decisioh de la Junta General de

Accionistas; luego de compensar las pérdidas acumuladas o del ejercicio y el
saldo deudor de la cuenta Reexpresién monetaria, si los hubiere.

En 1995 la Compania compensé con esta cuenta lo siguiente: Reexpresion
monetaria $/.1.188.144 miles y pérdidas por $/.261.183 miles.

® 17.- Reexpresién monetaria

Esta cuenta acumula el efecto neto de la coreccién monetaria efectuada al estado
de situacién, como se indica en la nota 3, su saldo al final del ailo puede ser de
naturaleza deudora o acreedora, dependiendo de la relacion que exista entre los
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montos de activos ho monetarios, pasivos no monetarios y el patrimenio.

El saldo acreedor acumulado se utilizara para:

- Absorber pérdidas del ejercicio,
- Capitalizacién, sujeto al 20% de impuesto Unico; y
® - Devolucion a los accionistas, en caso de liquidacién de la Compaiiia, sujeto al
20% de impuesto unico. -

El saldo deudor acumulado puede ser compensado con:

12 Reserva por revalorizacion del patrimonio.

2! Utilidades del ejercicio, sin afectar al Estado de Resultados,

3 Utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, de ailos anteriores, y
4 Utillidades generadas hasta dentro de los cincos ejercicios posteriores.

Bl 20% del monto compensado con utilidades del ejercicio o de afios anteriores
constituira crédito tributario, sin intereses.

£l saldo deudor al 31 de diciembre de 1995 fue compensado con Reserva por
revalorizacion del patrimonio (S/.1.1868.144 miles).

18.- Transacciones con partes relacionada
Las transacciones con partes relacionadas se refieren a:

- Préstamos recibidos de relacionadas cuyos saldos aparecen en el estado de
situacion, segun vencimientos e intereses que se indican en ia nota 10.

- En el afio 1995 a los accionistas se les entregé S/.1.150.000 miles proveniente
de las utilidades disponibles; y S/.350.000 miles como Anticipos a dividendos
del aho 1995.

19.- Posicién en moneda extranjera

Un resumen de los activos y pasivos en délares de los Estados Unidos de América
¢ (US$) al 31 de diciembre de 1995 es el siguiente:



Activos:
(Caja - bahcos
Cuentas por cobrar

Total activos

Pasivos.
Cuentas por pager
Deudas a largo piszo

Total pasivos

Posicion neta en moneda extranjers

32.144,53
23.730,67

55.875,20

2.122.971,85
1.260.000,00

3.382.971,85
-3.327.086,65

A b
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE
IMPUESTO A LA RENTA, RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL

YALOR AGREGADO.

A la Junta General de Accionistas
PLASTIEMPAQUES S.A.

Hemos auditado los estados financieros de PLASTIEMPAQUES S.A., por ¢l aho
® terminado el 31 de diciembre de 1995 hemos emitido nuestro dictamen, sin

salvedades, sobre dichos estados financieros con fecha marzo 4, 1996.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y con el propdsito de formarnos una opinion sobre dichos estados
financieros. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para

obtener certeza razonable de si jos estados financieros no contienen exposiciones
erroneas de carécter significativo e incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de

la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros,

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados financieros no

contienen exposiciones eméneas de cardcter significativo, efectuamos pruebas de
cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario interno y
sus reglamentos, en relacién a que:

a- Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compaiila y que
tales registros se lievan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus
reglamentos;

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones det
® Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han
sido tomados fieimente de los registros contables;

Ciudadela Albatros:
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c- Los estados financieros refiejan razonablemente la situacién financiera de la
Compaiiia y el resultado de sus operaciones, de acuerdo con las normas legales y
reglamentarias vigentes y con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

. d- Seha pagado e impuesto a ia Renta, y el Impuesto al Valor Agregado que figura
: como saldo a cargo de la Compania en sus declaraciones tributanas; y,

e~ Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente y se han
practicado y pagado las retenciones a que estd obligada la Compafia, en su
calidad de agente de retencién, de conformidad con las disposiciones legales y
los acuerdos ministeriales que fijan (os porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compaiiia de ios aspectos mencionados anteriormente,
o asi como los criterios de aplicacion de las normas ftnbutarias respectivas, son
responsabilidad de su Administracion y tales criterios podrfan eventuaimente no ser
compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados en relacion a los asuntos que se mencionan en el tercer
parrafo que, en nuestra opinion se consideren incumplimientos significativos de los
referidos aspectos por parte de PLASTIEMPAQUES S.A., por el aio terminado el 31 de
dciembr 3 1995,

CHANG & ASOCIADOS C. L.TDA.
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