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INDEPENDENT AEMBER OF

IETEF m. ALIOT mnF Y COMSULTORES

Dictamen de los auditores independientes
ABACUS

Guayaquil, 17 de febrero de 2020 WORLBWIDE

A los Seiiores Accionistas de:

PLASTIEMPAQUES S.A.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
1. Opinién

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de PLASTIEMPAQUES S.A,, (una sociedad
andnima constituida en et Ecuador), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, y los estadoes de resultados integrales, de cambio en el patrimonio de
los acclonistas y de flujos de efectivo por los afios terminado en esas fechas, y Ias notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PLASTIEMPAQUES S.A., &l 31 de
diciembre de 2019 y 2018, los resultados integrales de sus operaciones, de cambio en el
patrimmonio de los accionistas y flujos de efective por log afios terminades en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera NIIF emitidas por International
Accounting Standards Board.

2. Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabitidades de acuerde con estas normas se describen mas adelante on nuestro
informe en la seccidn Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados
Financicros. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con ¢l Codigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientes y el Cédigo de Ltica emitido por ¢l Comité de Normnas
Internacionales de Ltica para Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.
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3. Responsabilidades de la Administraciéon de la Compaiiia sobre los estadnw@:ﬁcteboﬁv -

La Administracién es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera emitidas por
[nternational Accounting Standards Board y de su control interno determinado como necesario
por la Administracion, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debido a fraude o error.

En Ja preparacion de estos estados financieros, la Administracién es responsabie de evaluar la
habilidad de la Compaiifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de
negocio en marcha, a menos que a Administracion intente liquidar la Compafita o cesar Jas
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo, La Administracién es
responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiifa.

4. Responsabilidades del anditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetives son el obtener seguridad razenable de si los estados financieros tomados en
su conjunto estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de
seguridad, pero no garantiza que una anditoria realizada de acuerdoe con Normas [nternacionales
de Auditorfa siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas mmateriales si, de manera individoal o en
su conjunto, pedrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Came parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismoe profesional durante la
atditoria,

Nosotros, ademas:

« ldentificamos ¥ evaiuamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o erroy, diseiiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respucsta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. Li riesgo de no detectar una
distorsion importante que resulte de fravde es mayor gue aquel que resulte de un
error, ya que e fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusion del control interno.

¢ Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el

propasito de disefar los procedimientos de auditorfa de acuerdo con las cir cunstdnuat, pero
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no con ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de ia
Compaiiia,

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
Ias revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

2 Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Administracion es
apropiada y si basados en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de lMamar la atencidn en
nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuwadas, modificar nuestra opinidén. Nuestras conclusiones
estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria,
Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrfan ocasionar que la Compaiiia cese su
continuidad como un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones vy si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

ttemas comunitado a ia Administracion, entre otres asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazges significativos de auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra anditoria, en el caso de
existir.
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PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

[Expresadoe en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES;

Efectivo y equivalente de efectivo
[nversiones cn Santander - Private Banking
Cuentag por cobrar comorciales

Otras cuentas por eabrar

Cuentas por cobrar relacionadas

(mpuestos por cobrar

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES :

Propiedades, planta y equipo, neto
Propicdades de inversicn

Cuentas por cobrar velacionadas
Quras cuentas por cobrar

Activo tributario diferido

Quros aclivos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ing. Juan ]i);;f I-IQHZW;

Gerdple (}enbra]

Notas

~1 & tn

9 (a)

10

11
12

13

Diciembre 31,

2019 2018
2,046,132 34,998
1,601,497 1,692,813
3,933,448 3,732,614
188,766 173,117
53.834 692,535
266,783 391,478
3A42,308 3064648
188,755 261,430
11,721,523 10,043,633
19,584,987 11,007,846
437,183 453,998
B7,187 87,187
&0,730 60,730
97,057 26,283
10,204 5,204
20,277,348 11,641,248
31,998,871 21,684,881

Ing. Luis Merino
Contador

L.os nelas gue se acompaiian de las pagings 10 a la 52 forman parte integral de los estados financieros.
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PLASTIEMPAQUES S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en dolares estadonnidenses)

Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 14
Cuentas pov pagar 15
Pasivos acumulados - provisiones 16
Impuestos por pagar G (b}
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 14
Obligaciones de beneficios legales 17
Pasivo por impuesto diferido 11
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 18
Reserva legal 18
Resultados acumuladas provenientes de la adopcién por 18

primera ver de lag NILE

Otras reservas de patrimonio

Resultados acumulados

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad
Total patrimonio de fos accionistas

TOTAL

Ing. Juan José Hanze Antdn
Gierente General

Diciembre 31,
2019 2018
3,703,350 3,378,133
4,200,364 5,875,134
470,699 415,582
98,446 71,328
8,472,859 9,740,177
8,697,621 5,254,168
3,515,876 1,011,194
1,564,342 -
13,777,839 6,265,662
22,250,698 16,005,839
1,500,000 1,500,000
217,732 150,848
543,326 543,326
6,163,967 2,471,876
952,250 756,263
370,898 256,729
9,748,173 5,679,042
31,998,871 21,684,881

Ing. Leis'Mering
Contador

Las sods gre se aeompadicn de fas pagnes 19 o fa 52 forman porie ntegral de ios estados finuncierns.
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PLASTIEMPACHIES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOQ INTEGRAL

POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas

VENTAS
COSTO DE VENTAS 20

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:
Gaslos de administracidn 21

Gastos de ventas 22

Total de gastos de pperacion

Utilidad antes de otros egresos, gastos (ingresos), neto

Olros cgresos
Gastos linancieras

Utitidad antes de impuesta i 12 renta

IMPUESTO A LA RENTA
Carriente 19 {e)

Diferido 13 (a)

Utitidad del ejercicio antes de reserva legal
Reserva legal

Estado de resultado - utilidad

Dtilidad o accidn

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Componentes de otro resultado integral

Superavil por revaluacion de terreno (Ver nota 11 # 1}

Superavit por revaluacion de maguinarias (Ver nota 11 #1)

fpueste diferido relactonado con compenentes de otro resultado
inlegral (Ver nota 11 # 1)

Cucnlas por cobrar relacionadas asumidas por los accionistas (Ver Nota
g#2)

Provision de jubilacion patronal y desahucio asumida por los accionislas

I

Total otro resultado int
Wi
Ing.) unin ]%‘ié}_{jﬁ ZeAnton”

{ieredte General
[

Less potas Qe se aconpenan de as pdgings 16 o Ja 52 ferman parie integred de tos estadas financicres,

[

Diciembre 31,

2019 2018
20,699,471 20,317,397
14.561,737 15,232,501
6,137,734 5,084,846

3,069,013 2614748

1,596,865 1,437,402
4,665,878 4,052,150
1,471,856 1,032,695

159,838 114,962
609,230 502,973
702,788 414,761
290,674 154,032
361,453 184,315
(76,774) (26,283)
412,109 256,729
41,211 -
370,898 256,720
027 $6.17

2,600,000 -

5.586,937 “
{1,564,342) -

(601,777}

(2.268,727)
3,692,091 -

S 5
Cartt T S heid g T

e

Ing. Luis Meting
Contadar
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PLASTIEMPAQUES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujgse efectivo por lax actividad es de operacion

Lifective recibido de clientes

Lifectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a empleados

Electivo pagado por otros gastos

Eivetive generado en impuestos corriente

Reckune [SD y Retenciones en la Fuente 2018y 2017 (Ver neta © (a))
Gaslos financieros

Pago de parlicipacion 19% de trabajadores afio 2018 y 2017

Efective Pagado por ISD por compras afios 2019 y 2018

Efectivo neto de (atilizado) en actividades de operacién

Pago por adictones de propiedades, planta y equipo

Retiro dg inversiones en Santinder
Préstamos a campaiiias relacionadas
Cobros a compailias relacionacdas

Efectivo neto de (utilizado) on actividades de inversian

Obligaciones bancarias (nuevos préstamos o renovaciones)

Obligaciones bancairias (pagos)

Efectiva neto de (etilizado) de actividades de financiamiento

Incremento (disminucidn} neto del efective

Miis cfectivo al inicio del periodo

Efectivo ai final det periodo (Ver nota §)

Ing. Juan José Hanze Antdn
Gerente General

Diciembre 31,

2019 2018
20,278,590 19,650,583
(13.540,474) (11,062,261)
(4,517,774) {4,207,003)
(2,537.022) (2,602,822)

27,118 (2,458)
356,831 147,288
{601,699) [497,734)
(73,643) (48,951)
(414,966) {370,473)
{1,020,639) 1,305,769
(80G9,011) {1,596,582)
91,316 49,794
(12,300) {190,565)
3,865 226,623.00
(726,130) {1,510,730)
8,068,984 5,301,944
(4.331,081) (5,258,255}
3,757,903 133,685
2,011,134 (71,276)
34,998 106,274
2,046,132 34,998

Contador

Las notas que se acompaiian Je las pdginas 10 a Ia 52 forman parte integral de 1oy estados financieros.
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PLASTIEMPAQUES S.A.
ESTADO DE FLUIQS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

CONCHJIACION DE LA UTILIDAD PEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilicad autles de impueste a la renta

Mis:

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto de {utilizado) en actividades de operacion

Repreciacién propiedacles, planta y equipos
Deprecincion propiedades de inversién
Estimacidn para cuentas de cobro dudoso
Provision por Jubilacion Palronal y Desahucio
Otros por reclamos de impuestos

15% participacién trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumentos) disminuciones

Cuentits por cobrar
lnvenlarios

Otros activos
Cuentas por pagar
Jubilacion Patronal

Pasivas acumulacdos

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

M\)(“)\T

Ing. 1dan]) od# HamzEATION
eyonte General
W, -

Dicicmbre 31,

2019 2018
702,788 414,761
418,807 381,931

16,815 16,815
36,255 36,255
252,765 93,868
(2,442} (15,479)
124,021 73,193
846,241 586,583
{536,784) (773,043)
(377.660) (194,993}
67,675 (72,858)
(1,636,885) 1,383,234
(17.110) (21,476)
[68,904) 13,561
(2,569,668) 304,425
{1,020,639) 1,205,769

Ing.

Contador

Las tintas que se acompanan de las pdginas 10 a la 52 forman parte integrai de los estados financieros.



PLASTIEMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{(Expresado en ddlares estadounidense)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAPD ECONOMICA

La compatifa se constituyd en 1991, iniclando sus operaciones en mayo de 1992. En marzo de
1994 cambio su domicilio al cantén Duran Km 1.5, y en junio de 1995, cambio su razdn social de
PLASTIEMPAQUES, EMPAQUES PLASTIGAMA S.A. a PLASTIEMPAQUES S.A.

Su actividad es la elaboracién y comercializacién de todo tipo de productos plasticos,
principalmente la produccién y comercializacién de cintas y cabos de polipropileno, peliculas de
polietileno en diferentes presentaciones y envases soplado de polietileno,

La informacién contenida en los estados financieros fue proporcionada y es de absoluta
responsabilidad de la Administracién de la compaiiia.

Los estados financieros de PLASTIEMPAQUES S.A., por el aiie terminado al 31 de diciembre de
2019, fueron aprabados y autorizados por la gerencia para su emisién el 17 de febrero de 2020
y deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos estados
finaneieres, La gerencia considera que serdn aprobados sin modificacidn.

2. BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POL{TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacién

La Compafifa ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo con las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 ia
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que ronsidere necesarios para el
buen gobierno, vigilancia y control de las compaiiias sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compafifa son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF}, emitidas por el internacional
Accounting Standard Board (en adelante “}ASB”), vigentes al 31 de diciembre del 2019.

La informacién contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la compaiifa, el que expresamente confirma que en su preparacidon se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el [ASB.

Los estades financieros surgen de los registros de contabilidad de la compaiiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, tales como se explican en el resumen
de politicas contables significativos incluidas a continuacion. El costo histérico estd basado
generalmerite en el valor razonable de la contrapartida dade en el intercambio de los activos,

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico donde opera la entidad (su moneda funcional es US délares), ¥ los

10



importes de las notas adjuntas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares,
excepto si se especifique lo contrario.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o lo pagado por transferir
un pasivo entre los integrantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de
si el precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracion. La compafifa
al estimar el valor razonable tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al determinar el precie del active o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razenable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de;

(i) Las transacciones con pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de
la NIIF 2.

(ii) Las operaciones de leasing que estan dentro del alcance dela NIC 17,y

(iii) Las mediciones que tienen algunas simititudes con el valor de mercado, {pero que no son

su valor razonable, tales como el valor neto realizable de Ia NIC 2 o el valor en uso de [2
NIC 36,

Para estimar el valor en use, la compaiiia prepara las proyecciones de flujos de caja futures
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos
incerporan las mejores estimaciones de la Administracién sobre los ingresos y costos de las
Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del
pasado y las expectativas futuras.

2.2 lasnormas y sus modificaciones

2,2,1 Las normas vigentes para los estados financieros por el periodo anual que inicié el
1 de enero de 2018 adoptadas por Ja Compaiiia,

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 reemplaza a la NIC 39 y plantea cambios sustancialmente en tres aspectos:
clasificacién y medicién de instrumentos financieros, deterioro de activos financieros y
contabilidad de cobertura, que actualmente no cuenta la Campaiiia. El nueve modelo de
contabilidad de cobertura pretende alinear en mayor medida el tratamiento contable con las
actividades de gestién de riesgos financieros de una entidad.

La Compafia ha aplicado la NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018 y ha optado por no reestructurar
los estados financieros del perfodo comparativo que inicia el 1 de enero de 2017, En
consecuencia, las politicas y divulgaciones de los periodos comparatives se basan en las reglas
de la norma previa (NIC 39).

Los principales impactos resultantes de la aplicacion inicial de la NIIF 9 se asocian con aspectos
de clasificacién, medicién y deterioro de activos financieros que se describen a continuacidn:

11



Clasificacidén y medicién de activos financieros
La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos financieros:

0 medidos al costo amortizade
¢ alvalor razenable con cambios en otre resultado integral (VR-ORI}, y
o alvalor razonable con cambios en resultados (VR-Resultados).

La clasificacién de los activos financieros bajo la NIF 9 se basa en el modelo de negocios en el
que un activo financierc es gestionado y en las caz'gcterfsticas de sus flujos de efectivo
confractuales, La norma elimina las categorias existentes de NI1C 3% de mantenidos hasta e}
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y disponibles para la venta,

Como resultade del andlisis de sus transacciones, la Compafiia ha concluido que la NIIF 9 no
generd cambios en ef estado de sitwacién financiera o en e} patrimenio neto por la aplicacion de
los requerimientos de clasificacion y medicién de la NJIF 9,

Asi los activos financieros que se tienen registrados a valor razenable continnaran siende
llevados con ese mismo criterio.

Los activos financieros clasificados bajo la NIC 39 como préstamoes y cuentas por cobrar {que
incluye a los deudores comerciales}, cumplen con el modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses; por lo que cumplen ios criterios
para ser medidos al costo amortizado de acuerdo con la NIIF ¢, En consecuencia, no se requiere
cambio en la medicién de estos instrumentes.

Deterioro

La NIIF 9 reemplaza el modelo de pérdidas incurridas que planteaba la NIC 39 a un modelo de
pérdidas crediticias esperadas {PCE). El modelo de PCE se aplicara a los instrumentos de deuda,
la mayorfa de los compromisos de préstamo y activos contractuales bajo la NHIF 15 y cuentas
por cobrar de arrendamiento bajo [a NIC 17, “Arrendamientos” o la NIIF 16, “Arrendamientos”,
Bajo el modelo de PCE, una entidad debe aplicar un enfoque (“enfoque general”) por el cual debe
reconccer, en €l reconocimiento inicial del instrumento y subsecuentemente, la PCE estimada
solo por los siguientes doce meses, a menas que ocurra un deterioro significative en el riesgo de
crédito de la contraparte, en cuyo caso se requerird el reconecimiento de la PCE por toda la vida
del instrumento.

La aplicacién de este nuevo concepto de PCE ha originado los siguientes impactos en la
Compaiifa:

i, La Compaiifa ha utilizado el enfoque simplificado para la aplicacion del modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE} sobre las cuentas por cobrar provenientes de contratos con
clientes, reconociendo pérdidas esperadas sobre el plazo de la cuenta por cobrar desde el
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inicio del reconocimiento de las cuentas por cobrar comerciales, basado en una matriz de
pravision, directamente en los resultados del periodo.

il. Paralos préstamos por cobrar a partes relacionadas, la Compaiiia aplica el enfoque general
que implica la estimacién de pérdidas esperadas durante los primeros doce meses o, si
existe un aumente signhificativo de riesgo de crédito, durante el plazo total de préstamo, A
la fecha de aplicacién inicial, la Compafifa considera que los préstamos son de riesgo de
crédito bajo y no espera que se materialicen incumplimientos en los siguientes doce meses,
por lo tanto, no se ha requerido el registro de provisiones por deterioro.

Este cambio de concepto contable no ha generado impacto material en el patrimonio de la
Compaiifa al 1 de enero de 2018 por no existir a dicha fecha saldos por provisionar
adicionales que represgnten un importe material para los estados financieros.

NIIF 15, "Ingresos provenientes de Contratos con Clientes"

El principio fundamental de la NIIF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes” es que
una entidad debe reconocer ingresos cuando transfiere el control de los bienes o servicios a sus
clientes, a un valor gue refleje el precio que la entidad espera tener derecho a cobrar, en
contraprestacidn a la transferencia de dichos bienes o servicios. La nileva norma también amplia
los requisitos de revelacidn y provee pufas de transacciones que no fiieron previamente
cuhiertas, al mismo tiempo establece un tratamiento mas detallado para contratos con miiltiples
elementos.

L.a Compafiia ha aplicadoe Ia NIIF 15 desde ¢l 1 de enero de 2018, usando el método de transicién
retroactive modificado. Bajo este enfoque, el efecto acumulado de iz aplicacién inicial de Iz NIIF
15 se debe reconocer como un ajuste al balance de apertura al 1 de enero de 2018 y no se deben
reformular los estados financieros de los afios comparatives, Como resultado de la aplicacion de
NIIF 15, no se identifico la necesidad de efectuar ajustes a las cifras de los estados financieros al
1deenerc de 2018.

Este cambio de concepto contable no ha generado impacto en el patrimonio de }a Compafiiaal 1
de enere de 2018 por no existir servicios pendientes de satisfacer a dicha fecha que representen
un importe material para los estados financieros.

La Compaiifa modificé sus politicas contables, sin embargo, no realizé ni representd ajustes de
forma retroactiva como resultade de Ia aplicacién de la NIIF 9 y 12 NIIF 15 debido a que los
cambios identificados no afectaron de forma significativa los estados financieros de la
Compaiiia.

Otras modificaciones efectivas que son obligatorias y que no son de relevancia para las
actividades de la Compaiia.

— Modificaciones a la NHF 4, “Contratos de seguro”, en Jo referido a Ia aplicacion de la NIIF
9, “Instrumentos financieros” con Ia NHF 4, “Contratos de Seguros.
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— Modificaciones a ia NHF 2, “Pagos basados en acciones”, en lo referido a clasificacién y
medicion de transacciones con pagos basados en acciones.

— Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2014 - 2016 - se modifica la NIIF 1, “Adopcién por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” y la NIC 28,
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, en lo referido a inversiones mantenidas
por organizaciones de capital de riesgo.

— Modificaciones a las NIC 40, “Propiedades de inversién”, en lo referido a transferencias
de inversiones inmobiiiarias, .
Las enmiendas aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes
en construccién o desarrollo en propiedades de inversién, indicando que la
reclasificacién debe efectuarse cunando la propiedad cumple, o deja de cumplir, Ia
definicién de propiedad de inversién y hay evidencia del cambio en el uso del bien,

Un cambio en las intenciones de la administracién para el uso de una propiedad no
proporciena evidencia de un cambic en el uso. Las enmiendas deberan aplicarse de
forma prospectiva,

— CINIHF 22, “Transacciones en moneda extranjera y anticipos en efectivo”,

Las otras modificaciones a normas ¢ interpretaciones listadas previamente no han tenido
impacto sobre los estados financieros de la Compaiifa de afios previos, ni del afio corriente;
asimismo, 110 se espera tengan un impacto relevante en los estados financieros de afios futures.

222 Las normas e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se imicien el o después del 1 de enero de 2019 vy que no han sido
adoptadas anticipadamente.

NIIF 16, “Arrendamientos”
a} Arrendatario.

Al inicio de un cnnti'ato, [a Compatiia evaliia si un contrato es, o contiene, n arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar el uso
de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de contraprestacién, Para evaluar
si un contrato transmite ¢! derecho a controlar el use de un activo identificado, la Compaiifa
evalia si:

{i) El contrato implica el uso de un activo identificado, el mismo que puede especificarse de
forma explicita o implicita, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente
la totalidad de la capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene un
derecho practico de sustitucion, entonces el activo no estd identificado;
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(if) Ia Compaiiia tiene el derecho de obtener sustancialmente la totalidad de los beneficios
econémicos de uso del activo durante todo el periodo de uso;

(iii} la Compafifa tiene derecho a dirigir el uso del activo. Se tiene este derecho cuando se
dispone de los derechos de toma de decisiones que son més relevantes para cambiar el
como y para qué propdsito se utiliza el activo. En casos raros, en los que todas las
decisiones acerca del cémo y para qué propésito se utiliza el activo estin predeterminados,
la Compafiia tiene derecho a dirigir el uso del activo si:

— La Compafifa tiene el derecho de operar el activo; o
—- la Compaiiia ha disefiado el activo de una nianera que predetermina la forma y con
qué propdsito se va a utilizar.

En su rol de arrendatario, la Compaiifa reconoce un activo por dereche de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de comienzo del arrendamiento.

La Compaiiia no tiene arrendados activos que ameriten aplicar la NIIF 16 durante el afio 2019,
Activo por derecho de uso

El active por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial
del pasivo por arrendamiento ajustade por cualquier page de arrendamiente realizado en o
antes de la fecha de inicio, ademas de los costos directos iniciales incurridos y una estimacion
de los costos de desmantelamiento del activo subyacente o para restaurar el activo subyacente
o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier incentivo recibido de arrendamiento.

El active por derecho de uso se deprecia posteriormente usando ¢l método de linea recta desde
la fecha de inicio al final de ia vida Wtil del activo por derecho de use o al final del plazo de
arrendamiento, el que sea menor considerando que si existe una opcidon de compra se optara
siempre por la vida 1til estimada de los activos subyacentes,

Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por deterioro, si
hubiera, y se ajusta para nuevas mediciones del pasiva par arrendamiento,

Pasivo por derecho de use

El pasivo por arrendamiento se mide inicialimente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no son pagados a la fecha de inicio, descontado usando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento o, en caso de que 1a tasa no puede ser facitmente determinada, se
aplicara la tasa incremental de deuda, La Compaiifa utiliza la tasa incremental de deuda como la
tasa de descuento.

Los pagos de arrendamiento comprenden: pagos fijos o, en esencia son fijos, variables que
dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos usando e} indice o tasa en la fecha de
comienzo, entre otros concepios. Asimismo, en Jos contratos se pueden identificar
compuonentes de no arrendamiente referidos a desembolsos relaciohados a otros conceptos. En

-

15



este contexto, Ja NIIF 16 permite adoptar como politica contable no separar los compoenentes
de arrendamiento y no arrendamiento de este tipo de contratos con la consecuencia que

formaran parte de la medicidn pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. La medicion posterior de pasive se efect(ta cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros derivados de un cambic en un indice o tasa, si hay un cambio en la
estimacién de la cantidad que se espera pagar por una garantfa del valor residual de la
Compaiifa, o si la Compaiifa cambia su evaluacién de si ejercerd una opcién de compra,
ampliacién o terminacion. Cuando el pasivo por arrendamiento se remide, se reconoce un
ajuste en el valor en libros del activo por derecho de uso, o en los resultados si el activo por
derecho de uso no presenta saldo contable.

Los costos financieros son cargados a los resultados del periodo sobre la base del plazo del
arrendamiento a la tasa de interés periédica constante e} pasivo financiero remanente en cada
periodo.

Las opciones de terminacion y extension son incluidas en los pasivos por derecho de uso. Al
determinar el plazo del arrendamiento, la Gerencia considera todos los factores y 4
circunstancias que resultan en la evajnacién de incentives econdmicos vy opetativas de ejercer
una opcion de extensién o no ejercer una opcién de terminacion.

Excepciones al reconocimiento

La Compaiiia no reconoce Jos activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, para los
arrendamientos a corto plazo de las maquinarias y equipos, que tienen un plazo de
arrendamiento de doce meses o menos y los arrendamientos de activos de bajo valor, incluides
equipos informaticos. La Compafiia reconoce los pagos de arrendamiento ascciados a estos
contratos de arrendamiento como un gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiente.

Con respecto a la excepcién de bajo valor sefialada por la norma, la Compaiiia ha adoptado
como politica contable que el importe de referencia a considerar es de US$5,000 (cinco mil y
00/100 délares americanas).

b) Arrendador

Cuando Ia Compafiia actGia como arrendador, determina al comienzo del arrendamiento, si cada
contrato de arrendamiento es un arrendamiento financiero o un arrendamiento operativo.

Para clasificar cada contrato de arrendamiento, la Compafiia realiza una evaluacién de si las
transferencias de arrendamiento al arrendatario son sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a fa propiedad del active subyacente. Si este es el caso, entonces el
contrate de arrendamiento es un arrendamiento financiero; caso contrario, es un
arrendamiento operativo. Como parte de esta evaluacién, la Compaiifa considera ciertos
indicadores, tales como, si el contrato de arrendamiento cubre la mayor parte de la vida
econdmica del activo,
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Cuando la Compaiiia subarrienda un activo, presentan su rol en el contrato de arrendamiento
principal y el sub-arrendamiento por separado. Se evalia [a clasificacion de! arrendamiento de
un sub-arrendamiento con referencia al activo por derecho de usc que surge del arrendamiento
principal, no con referencia al activo subyacente. Si un contrato de arrendamiento principal es
un atvendamiente a corto plazo, para gue Ja Compafila apligue la exencién descrita
anteriormente, entonces se clasifica el subarrendamiento como un arrendamiento operativo.

Si un contrato contiene componentes de arrendamiente v de no arrendamiento, la Compaiifa
aplica la referencia de la NIIF 15 para distribuir la contraprestacion en el contrato entre los
diferentes componentes.

Adopcién de la NHF 16

En el ejercicio 2019, Ia Compafifa hizo la evaluacion para la adopcion de la NIIF 16 sin embargo,
al no tener bienes en calidad de arrendamiento, no se tiene ningin cambio o impacto en las
cifras de los estados financieros individuales por la aplicacién de esta norma.

CINIIF 23, “Incertidumbre en el tratamiento del impuesto a la renta”

La CINIIF 23 aclara los requerimientos de recenocimiento y medicién de la NIC 12, “Impuesto a
la renta”, en los casos en que exista incertidumbre sobre alguna posicién tributaria asumida por
la entidad en la determinacidn del impuesto a la renta. De forma previa, el comité de
interpretaciones habia aclarado que la contabilizacidn de posiciones tributarias inciertas
asociadas con el impuesto a la renta se debe tratar bajo la NIC 12 y no bajo la NIC 37,
“Provisiones, pasivos contingentes y actives contingentes”.

La CINIIF 23 establece la forma de reconocimiento y medicién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y corrientes en los casos en que una entidad tenga posiciones tributarias
inciertas asociadas con el impuesto a la renta, Una posicién tributaria incierta es cualquier
tratamiento impositivo aplicado por una entidad respecto al cual existe incertidumbre sobre si
éste sera aceptado por la autoridad tributarfa. La CINIIF 23 cubre todos los aspectos que pueden
ser afectados por la existencia de posiciones tributarias inciertas, esto es, pudiera afectar la
determinacién de la utilidad o pérdida tributaria, la base tributaria de activos y pasivos, créditos
tributarios o las tasas de impuesto usadas.

La CINIIF 23 es efectiva a partir de periodos iniciados el 1 de enero de 2019. La Compaiifa
evaluara el impacto de esta interpretacion en 2019,

Otras modificaciones efectivas que son obligatorias y gque no son de relevancia para las
actividades de la Compaiifa

—- NIIF 17, "Contratos de seguros”,

En maye de 2017, ¢t 1ASB emitié la NIIF 17 Contratos de Seguros, un nueve estindar de
contabilidad integral para contratos de seguros que cubre el reconecimiento, la medicion,
presentacién y divulgacién. Una vez entrada en vigencia sustituird a la NIIF 4 Contratos de
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Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro,
independientemente del tipo de entidad que los emiten.

La NilF 17 es efectiva para periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2021,
con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacién, siempre gue la entidad
también aplique NIIF 9 e NIIF 15.

— Maodificaciones a 1a NIC 28, “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”.

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica la NIIF 9 Instrumentos Financierecs para
inversiones a largo plazo en asociadas o negocio§ conjuntos para aquellas inversiones que
no apliquen el método de la participacion patrimonial pero que, en sustancia, forma parte
de la inversi6n neta en la asociada o negocio conjunto. Esta aclaracién es relevante porque
implica que el modelo de pérdida de crédito esperado, descrito en la NIIF 9, se aplica a
estos intereses a largo plazo.

Las entidades deben aplicar las enmiendas retrospectivamente, con ciertas excepciones. La
entrada en vigor sera a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacion anticipada esta
pertritida.

— Maedificacién NIC 19 “Beneficios a los Empleados”

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabilizacién cuando se produce una modificacién,
reduccién o liquidacién del plan durante un perfodo de reporte. Las enmiendas especifican
que cuando una modificacion, reduccion o liguidacién de un plan se produce durante el
perfodo de reporte anual, la entidad debe:

i. Determinar el costo actual de servicios por el resto del perfodo posterior a la
modificacién, reduccién o liquidacidn del plan, utilizando los supuestos actuariales
usados para medir nuevamente el pasive (activo) por beneficios definidos, neto,
reflejanda los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese
evento.

ii. Determinar el interés neto por el resto del periodo después de la modificacidn,
reduccién o liquidacién del plan utilizando: el pasivo (activo}, neto por beneficios
definidos que refleje los beneficios oftecidos bajo el plan y los activos del plan después
de ese evenio; y la tasa de descuento utilizada para medir nuevamente el pasivo
{active) neto por beneficios definidos.

Las enmijendas aclaran que una entidad primerc determina cualguier costo de servicio
pasado, ¢ una ganancia o pérdida en la liquidacion, sin considerar el efecto del techo del
activo {asset ceiling). Este monto se reconoce en resultados. Liegeo, una entidad determina
el efecto del techo del activo (asset ceiling) después de la modificacién, reduccién o
liguidacion del plan. Cualguier cambio en ese efecto, excluyendo los importes incluidos en
el interés neto, se reconoce en otro resultado integral.
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Esta aclaracion establece que las entidades podrian tener que recontocer un costo de
servicio pasado, o un resultado en la liquidacion que reduzca un excedente gue no se
reconocid antes, Los cambios en el efecto del techo del activo [asset ceiling) no se
compensan con dichos montos.

Las enmiendas se aplican a los cambios, reduccienes o liquidaciones del plan que ocoarran
en o después del comienzo del primer periedo anual de reporte que comience el o después
del 1 de enero de 2019. Se permite [a aplicacidn anticipada, lo cual debe ser revelado.

Modificacion NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros™ e NIC 8 *“Politicas
Contables, Cambios en la Estimaciones Contables y Errores”.

En octubre de 2018, el IASE emitié enmiendas a NIC T Presentacion de Lstados Financieros
e NIC & Contabilidad Politicas, cambios en las estimaciones contables y errores, para alincar
la definicién de "material” en todas las notmas y para aclarar ciertos aspectos de la
definicion.

La nueva definicidn establece que, la informacion es material si omitirla, declararia
erréneaimente o esconderia razonablemente podria esperarse que influya en las decisiones
que fos usuarios primarios de los estados financieros de propdsito general toman con base
en esos estados financieros, los cuales proporcionan informacién financiera acerca de una
entidad especifica que reporta.

las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacion anticipada estad
permitida y debe ser revelada, Aunque no se espera que las enmiendas a la definicién de
material tengan un impacto significativo en los estados financieros de una entidad, 1a
introduccién del término “esconder” en la definicion podria impactar ta forma en ue e
hacen los juicios de materialidad en la practica, elevando la importancia de como se
cominica y organiza la informacion en los estados financieros.

Medificacion NiIF 10 “Estados Financieros Consolidados” e NIC 28 “Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos”

Las eumiendas a NHF 10 Estades financieros Consolidados e NIC 28 inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 {2011) en el tratamiento de la venta o la
aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas,
emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion involucra un
negocio {tanto cuando se encuentra en una filial o no} se reconoce toda la ganancia o
peérdida generada,

Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no
constituyen un negocio, incluso cuando los actives se encuentran en unia filial. La fecha de
aplicacion obligatoria de estas enmiendas estd por determinarse debido a que el IASE estd
a la espera de los resultados de su proyecto de investigacion sobre ks contabilizacidn segin
el método de participacion patrimonial.

.
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Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopeion
anticipada, lo cual debe ser revelado.

Modificacion NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”.

La enmienda afecta a los acuerdos conjunfos sobre intereses previamente mantenidos en
una operacién conjunta, Una parte que participa, pero no ticne el control conjunte de una
operaciéon conjunta podria obtener control si la actividad de la operacién conjunta
constituye un negocio tal como lo define la NIIF 3. Las enmie¢ndas aclaran que los intereses
previamente mantenidos en esa aperacion conjunta no se vuelven a medir al momento de
la operacion,

Jas enmiendas deberdn aplicarse a las transacciones en las que se adquiere el control
conjunto realizadas posteriormente al 1 enero de 2019. Se permite su aplicacion
anticipada,

Modificacién a la NIIF 3, “Combinacién de negocios”, en lo referido a definicion de
negocio.

lLas enmiendas aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de una entidad (e es
una operacién conjunta, aplica los requerimientos para una combinacién de negocios por
etapas, incluyendo los Intereses previamente mantenidos sobre los activos y pasivos de
una operacion conjunta presentada al valor razonable,

“Definicion de un negocio” El TASE emitié enmiendas en cuanto a la definicion de un
negocio en NIIF 3 Combinaciones de Negacios, para ayudar a las entidadey a determinar si
un conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio o no,

Modificaciones del Mareco Coneceptual.

Este incorpora algnnos nuevos conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de
reconocimiento para activos y pasivos y aclara algunas definiciones importantes. Los
cambios al Marco Canceptual pueden afectar la aplicacién de NIIF cuando ninguna norma
aplica a una transaccién o evento particular. El Marco Conceptual revisado entra en vigor
para periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2020.

Modificacion NIC 12 “Impuestos a 1as Ganancias”

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados por
instrumentos financiceros clasificados como patrimonio estd vinculado mas directamente a
transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distribuibles que a
distribuciones a los accionistas. Por §o tanto, una entidad reconoce el impuesto a Jas
ganancias a los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio segin
donde la entidad originalmente reconocid esas transacciones o eventos pasados.



Las enmiendas deberan aplicarse a los dividendos reconocidos posteriormente al 1 enero
de 2019,

— Maodificacion NIC 23 “Costos sobre Préstamos”

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cualquier
endeudamiento originalmente hecho para desarrollar un activo calificado cuando
sustancialmente todas las actividades necesarias para culminar ese activo para su uso o
venta estdn completas.

Las enmiendas deberén aplicarse a partir del 1 enero de 2019.

23 Activos financieros
2.3.1 Clasificacién y medicidn

A partir del 1 de enero de 2018, la Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorfas:

— Medidos a valor razonable (sea a través de resultados o de otros resuitades integrales), y
~— Medidos al coste amortizado,

La clasificacion depende del modelo de negocio que la entidad tiene para administrar sus
activos financieros y de si los términos contractuales que impactan los flujos de efectivo
representan unicamente pagos de principal e intereses.

La Compaiiia efectia reciasificaciones de sus instrumentos de deuda, si su modelo de negacio
de gestidn de estos activos cambia,

En su reconocimiento inicial, la Compafiia mide un activo financiero a su valor razonable mds,
en ¢l case de activos financiero que no se llevan a valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero., Los costos de transaccién de activos financieros llevados al valor razonable a través
de resultados se reconocen en resultados.

La medicion posterior de activos financieros depende del modelo de negocio que la Compaiiia
ha establecido para la gestion del activo, as{ como de las caracteristicas de los flujos del activo
que se derivan del activo,

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2019, la Compatiia solo mantiene activos financieros en la
categoria de medicidn al costo amortizado, Esta categoria de activos comprende el “Efectivo y

LI}

equivalentes de efectivo”, "Cuentas por cobrar comerciales” y “Otras cuentas por cobrar”,
2.3.2 Activos a costo amortizado

Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuaies cuando dichos
flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a costo
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amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se reconocen como ingresos
financieros utilizando ¢l método de tasa de interés efectiva,

Cualquier ganancia o pérdida gue surja de la baja de este tipo de active financiero, s¢ reconoce
divectamente ¢n resultados y se presenta en el rubro “Otros ingresos” u “Otros gastos”, |a
ganancia ¢ pérdida por diferencia en cambio asociada, se presenta de forma separada en ¢l
estado de resultados integrales en el rubro “Diferencia en cambio, neta”. Las pérdidas por
deterioro se presentan en el rubro “Gastos de venta” del estado de resultados integrales.

2.3.3 Deterioro

A partir del 1 de enero de 2018, la Compaiila evalita, con una perspectiva de futuro, las
pérdidas crediticias esperadas asociadas con instrumentos de deuda medides a costo
amortizado. La metodologia aplicada para determinar el deterioro depende de si el riesgo de
crédite de un activo ha experimentado un aumento significativo.

Para cuentas por cobrar comerciales, ia Compaiifo aplica el enfoque simplificado permitido por
la NHF 9, el cual requiere estimar la pérdida crediticia de la cuenta por la duracion total del
instrumento y reconoceria desde su registro inicial.

Bl 4rea de créditos y cobranzas evalda la calidad crediticia de log clientes al momento de
aceptar una transaccion para lo cual evailla su posicion financiera, la experiencia pasada
respecto al complimiento de sus obligaciones y otros factores, Sebre la base de esta
informacion el area de créditos y cobranzas establece limites de crédito individuales
respetando los limites fijados por el Directorio. Los limites de crédito se revisan y modifican
con regularidad y de acuerdo con fas circunstancias.

la Gerencia considera que la Compaifiia no tiene riesge de crédito significative sobre las

thentas por cobrar comerciales debido a la politica de gestidn de cobranzas, ne habiéndose
presentado problemas significativos de riesgo crediticio.

24 Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Compatifa clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta las propiedades,
plantas y equipes sujetos a enajenacién, para los cuales en Ja fecha de cierve del Istado de
Situacion Financiera se han iniciado gestiones activas para su venta.

Estos activos sujelos a enajenacion se valorizan al menor valor entre el valor libros y el valor

estimado de venta deducidos los costos necesarios de llevarla a cabo, y dejan de depreciarse
lesde e] momento en que son clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta,

2.5 Bajaen cuentas de activos financieros

la compaiiia da de baja un active financiero solamente cuando expiran 10s derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transficra el activo
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financiero y sustanctalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
aun tercero.

$i la compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a {a propicdad y continGia controlando el activo transferide, la compaiia reconoce
st interés retenido en el activo y un pasive asociado por Jos importes que pedria tener que
pagar, St ta compafiia vetiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ta
propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia contindia reconocienclo el active
finantiero y también reconoce un préstamo garantizado porlos importes recibidos.

2.6 Deterioro de activos no financieros

A tada fecha de cierre del periodoe sobre el que se informa, la Compafifa evalla si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. La Compaiiia estima el importe
recuperable de un activo cuando existe tal indicio, o cuando se requiere efectvar una prueba
anual de deterioro de su valor,

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un active o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el active no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los otros actives o grupos de activos,

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo cxcede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo, los Qujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo,
Para ]a determinacion del valor razonable menas log costos de venta, se toman en cucnta las
transacciones recientes de mercads, i las hubiera. 5i no existen dichas transaccienes, se usa un
modele apropiado de evaluacion.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integroles en
aquetlas categorias de gastos que correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectita una evaluacidn sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya 1o existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiiia
efectia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efective. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si
hubo un cambio en los supuestos uiltizados para determinar el importe recuperable del activo
desde la dltima vez en que se reconocio una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

La reversion se limita de manera tal que el importe en Yibros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros gue se hubiera determinado, neto de la depreciacién
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acumulada, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activa en
afios anteriores. Tal reversidn se reconoace en el estado de resultados integrales,

2.7 Pasivos financieros
2.7.1 Reconocimiento y medicion inicial

De acuerdo con lo establecido por Ja NHF 9, “Instrumentos financieros”, los pasivos financieros
se clasifican, segn corresponda, como;

{y pasives financieros al costo amortizado, y

{ii) pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La clasificacidn
depende del propésito por el cual se asumieren los pasivos y la forma como éstos son
gestionados. La Gerencia determina la clasificacion de los pasivos financieros a [a fecha de
su reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario s¢ muestran a su valor
gominal. Bl costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibies a la transaccion,

2.7.2 Medicién posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Al 31 de
diciembre de 2019 y de 2018, la Compaiiia dnicamente manticne pasivos clasificados al “costo
amortizado”, los cuales se miden ufilizando el método de la tasa de interds efectiva. lLas
ganancias y pérdidas se reconocen en ¢l estado de resultadoes integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion de acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva,

El costo amortizado se caicula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de acuerdo con ¢l método de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costoe financiero en el estade de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compaiia solo mantiene pasives financieros
clasificados en Ia categoria de pasivos financieros al coste amortizado los que comprenden las
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“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales” y “Otras cuentas por pagar”,

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir ol acuerdo de las obligaciones por mds de
doce (12) meses despuds de la fecha del estade de situacién financiera.

2.7.3 Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuande la obligacion especificada en el correspondiente

ronfrato se ha pagade o cancelado, o ha vencido. Coando un pasivo financiero existente cs
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reemplazado por otre pasive proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustantcialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive existente se modifican de manera
sustancial, tal permota o modificacion se trata como una baja del pasive original vy el
reconocimiento de an hueve pasivo, y a diferencia entre los importes respectivos en libros se
reconace en el estado de resultados integrales.

2.7.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estadg de
situacion financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos
reconocidos v si existe la intencién de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y
pagar el pasivo simultdneamente,

El derecho legalmente exigible no debe ser contingente a eventos Futures y debe ser exigible en
el curso ordinario del negocio y en alglin evento de incumplimiento o insolvencia de la
Compaiiia o de la contraparte.

2.7.5 Centratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efecthie pagos
especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la gue incurre cuando un deudor
especifico incumpia su obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condicionces,
originales o modificadas, de un instrumento de deuda,

Los contratos de garantia financiera emitidos por una entidad de la compaiiia son inicialmente
medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de [a transferencia de
un activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor entre:

Elimporte de determinado de 1a correccion de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9,
El importe reconacido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulade do
ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos,

2,7.6 Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estan denominados en una meneda extranjera y son medidos a
costo amortizade at cierre de cada periodo de reporte, Jas ganancias y pérdidas por diferencias
de cambis se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. listas
ganantias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea
“diferencias de cambio”, para pasives financieros que no formen parte de una desighada
rolacidon de cobertura,

Ei valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, ¢l componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
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reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacion de
cobertura,

Al 31 de diciembre del 2019, Ja compafifa no mantiene pasivos en otra moneda, por lo tanto no
hay diferencias de cambios.

2.7.7 Baja en cuentas de pasivos financieros

La compania da de baja los pasives financieros si, y solo si, las obligaciones de la compafiia se
camplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar, incluyendo cualquier activo transferido
diferente del efectivo o pasive asumido, se reconoce en resultados.

2.8 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de una adecuada presentacién del estado de flujo de efectivo se incluye los
activos financieros liquidos, tales como el efectivo en caja, los saldos en hancos, [os depdsitos a
plazo con entidades financieras, inversiones a corto plaze de gran liquidez sin restricclones, con
un veticimiento original de tres meses o menos.

2.9 Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La compaiifa PLASTIEMPAQUES S.A., presenta los activos y pasivos en el estado separado de
situacion financiera clasificados como corrientes y no corrientes,

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Espera realizar el activo o tiene [a intencién de venderles o consumirlo en su ciclo
normal de operacidn.

(b) Mantiene ¢l activo principalmente con fines de negociacion.

(c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo
sobre el que se informa.

[d) B} active es efectivo o equivalente de efective a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un
periode minimo de doce ineses después del cierre de! periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no cerrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo nermal de operacién.

(b} Mantiene e} pasivo principalmente con fines de negocjacion.

(c) Ll pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o no tiegne un derecho incondicional para aplazar la
cancelacidn del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a ia fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.



2.10 Inventarios

Los inventarios se valiian al costo de adquisicidn y produceion o al valor neto de realizacion, el
menor, Los costos en el que se incurren para llevar los inventarios a su ubicacién y condiciones
actuales se contabilizan de la siguiente manera:

El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por el caso de las
hapoeriaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisicion. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprende ¢l costo de la materia prima,
mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacién que se incurren en
el proveso de industriatizacion de los productos, y excluye los gastos de financiamiento.

El valor niete de realizacion es el precio de venta estimado en ef curse normal de las operaciones,
menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de venta y para realizar su
comercializacion. Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto de
realizacion, en caso de haberlas se constituye una estimacion para desvalorizacion de existencias
con cargo a resultados del afio.

2.11 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipe se presentan inicialimente al coste y estan presentados netos de
la depreciacién y las pérdidas acumuladas por deterioro, si tas hubiera.

El costo inkcial de Jas propiedades, planta y equipe comprende su precio de adquisicién o costo
de construccion, cualquier costo atribuible para gue el activo esté listo para ser usado, y todos
los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion, ¢l estimado inicial
e la obligacion de rehabilitacidn y los costos de financiamiente para los proyectos de
construccién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y equipos reguicren ser
reemplazados, ja Administracién da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida 1til y depreciacién. Del mismo modo, cuando se
efectia una inspeccidon de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un
reemplazo en la medida en que se cumplan jos requisitos para su reconocimiento. Todos los
demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconoccen come gastos en el estado
de resnltado a medida guie se incurren.

Cuando una parte de estos actives se venden o ¢s retirado del uso, su costo y depreciacion
acumnulada se eliminan y la ganancia o pérdida resnltante se reconoce como ingreso y gastos, Los
costos subsecuentes atribuibles a log bienes de propiedades, planta y equipo se capitalizan solo
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la
compaiiia y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario se imputan
al costo de produceion o gasto seglin correspondan, en el periodo en que estos se incurren.

Log activos en etapa de construccidn se capitalizan como un componente separado y se
preseqntan como construcciones en curso. A su culminacion, el costo de estos activos se transfiere
a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian,
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Gl valor en libres de vn activo se castiga mmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Después del reconocimientoe inicial, y de acuerdo con Normas internacionales de Informacion
Financiera, y para presentar a su valer razonable en especial de terrenos y maquinariag, son
presentados a sos valores revaluados, menos la depreciacién acumulada y el importe de las
pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones son realizadas periédicamente, de tal forma
que ¢l valor que estén cn libros no difiera sustancialimente del que se habria calculado utilizando
los valores razonables al final de cada ejercicio de cierre.

[ resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si hubiere una
disminucion en libros de la revaluacion que se registra ¢n resultados. Los efectos de la
revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre ¢l impuesto a la renta, se contabilizan y
revelan de acuerdo conla NIC 12 Impuesto a kas Ganancias.

El coste o valores revalorizados de propiedades, planta y equipo se deprecian de acuerdo al
método de Hnea recta, En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transforide directamente a utilidades retenidas.

La depreciacion por revalorizacion a partir del afic 2016 no es considerado como una partida
deducible.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayores comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periddicamente con el objeto de
mantener la capacidad operativa del active de acnerdo con sus especificaciones técnicas. Los
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del active comoe un
componente separaco del bien y se deprecian en el estimade del tiempo en que se requeriria ¢l
signiente mantenimiento mayor-.

Pepreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las otras propiedades, planta y equipos y las
vidas Gtiles usadas para el calculo de la depreciacion son:

ftem Vida til {(en afios)
diticios e instalaciones 40
Maquinarias 20
Mobiliario y equipos de oficina 10
Vehiculos y mentacargas 5
Equipo de computacién 3

El costo se deprecia de acuerdo con el método que aplica la compaiiia. Los valeres residuales, las
vidas iitiles y los métodos de depreciacion se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y, de ser
necesario, se ajustan prespectivamente.



2.12 Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion inicialmente son presentadas a su costo de adquisicidn, incluyendo
los costos de la transaccién, de conformidad con lo dispuesto en Ja NIC 40 “Propiedades de
Inversion”, y conceptualmente son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas. Luege del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la
propiedad de inversidn se incluyen en los resultados del periodo en el que se originan.

Las propiedades de la compaiiia mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para
ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversidn, Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacién y ¢l importe acamulados de las pérdidas de deterioro de valor.

Se realizan transferencias a o desde las propicdades de inversion solamente cuando exista un
cambio en el uso del active. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversion
hacia un componente de propiedades, planta y equipo, el costo atribuide tomado en cuenta para
su posterior contabilizacion es el valor razonable del active a la fecha del cambio de uso. Si un
compomente de propiedades, planta y equipo se transfiere a una propiedad de inversion, la
Contpaiifa coutabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con ia politica
contable establecida para las propiedades, planta y equipo.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando éstas se
retiran del uso e forma permanente, y no se espera recuperar beneficlo econdmico alguno de su
venta, La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del active
se reconoce en ¢l estado separado de resultados integrales en el periodo en el que el activo fue
dado de baja.

2.13 Provisiones - General

Se reconocen cuanda la compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasade, es probable que tenga que desprenderse de recursos que
incarporen beneficios econdmicos para caucelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
flable del importe de la obligacion.

Elimporte reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, 2l final de cada periodo, teniendo en cuenti los riesgos y las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el flujo de clfectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, sy importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto def valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todaos los beneficios econdmices requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad,



2.14 Beneficios a los empleados

Beneficios definidos; Jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio. - El costo de [og benceficios
definidos [jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizande el Método
de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas at fina) de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio en &l que se
generan, asi como el interés financiero generado por ka obligacidn de beneficio definido.

Las noevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en ¢l
estado de sitnacion financiera con cargo v abono a otro resultado integral, en el perfodo en que
se producen. Bl reconocimiento de las ganancias y pérdidas actvariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en Jas ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o©
pérdida del periedo,

Participaeion a trabafadores. - La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
tos trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Impuesto a la renta
2.15.1 Impuestos a la ganancia corriente

Bl impuesto a las ganancias estd conformado por el impuesto a la renta asociado a las
obligaciones Icpales por impuesto a la renta y los impuestos diferidos reconocidos de acuerdo
con la NIC 12. il impuesto a la renta es reconocido cn el Estado de Resultados par Funcidy,
excepto cnando éste se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en
cuyo ¢aso ¢l efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

Las obligaciones por impuesto a la renta son reconocidas en los Estados Financieros en base a la
mejor estimacion de las rentas Hquidas imponibles a la fecha de cierre de los Iistados Financieros
y aplicando ta tasa de impuestoe a ta renta vigente a dicha fecha,

2.15.2 impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidas en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impucesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. istos activos y pasivos no se
reconoceh si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
tombinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién gue no afecta Ja utilidad
gravable (tributaria) ni ta contable. Adems, los pasivos por impuesto diferide no se reconocen
sila diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvaliz.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asaciadas con dichas inversiones y participaciones son unicamente reconecidos, en la.medida ¢n
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que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra
las que cargar esas diferencias tempotrarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan
revertirse en un futuro cercano.

Bl importe en libros de an activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estimie probable que no
dispontlra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el future, como para permitiv gque se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al
final del periodo que se informa,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en que la entidad espera, al final
del periode sobre el que se informa, recuperar o liguidar ¢} importe en libros de sus activos y
pasivos,

2.16 Pasivos y activos contingentes.

Un pasivo contingente es divulgado cuando ka existencia de una obligacion sdlo serd confirmada
por cventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido con suficiente
contiabilidad,

Los activos contingentes no son reconocidos, pere son dividgados cuando es probable que se
produzea un ingreso de beneficios econdmicos para la compaiiia,

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financietns y se revelan selo si es
probable su realizacion.

2.17 Reconocimiente de ingresos.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdmices fluyan a la compaiiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en que el pago es realizado. Los ingresos se miden al valor de
la contraprestacion recibida o por reribir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos aj aranceles.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la campaiifa
se I'econocen cuando se ha prestado los servicios al cliente de acuerdoe con la condicion dc venta
pactada y ia cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada. Con la
prestacidn del servicio se consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos
bienes.

i relacién con ta NIIT 15, la Compaiifa ha aplicado los criterios establecidos en esta norma para
log presentes estados financieros.
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2.18 Reconocimiento de costos y gastos,

£ costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producte al cliente,
simultaneamente con el reconocimiento de [os ingresos por su venta.

Los otros gastos operacionales se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en ef mismo periodo en el
fque se reconocen log ingresos con los que se relacionan.,

2.19 Ackivos y pasivos compensados.

Como novma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitica
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresus y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaeidn y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por st
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitinesa, se
presentan netos en resultados,

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes inciuidos en los estados financieros involucran el uso de juitios, estimaciones y
supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos, las relevaciones relacionadas, asi coimo 1a revelacion sobre los pasivos contingentes a
la fecha de los estados financicros.

Estos juicios y supuestos contables son contittuamente evaluados y se basan en la experiencia y
en el mejor criterio de la Administracién de la compaiiia acerca de los hechos y circunstanciag
relevantes, tomando en consideracidn la experiencia previa incluyendo las expectativas de tos
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en {os estados tinancieros,

La informacidn sebre dichos juicios y estimaciones estd contenida en las politicas contables o en
las notas a los estados financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizados
por la Administracién en la preparacién de los estados financieros incluyen:

— [Estimacion de deterioro de cobranza dudesa - nota 2.3.3

~ Estimacion de vida {itil de activos, con fines de depreciacidn y amortizacion - nota 2.11
— Impuesto a las ganancias - nota 2.15

— TProvision para contingencias - nota 2.16

las estimaciones contables por definictdn muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinidon de Ja Administracidn, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
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estimaciones incluidas en los estados financieres. La Administracien de la compaiia no espera
que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compaiiia en e curse normal e sus negocios y actividades de financiamiento ¢std expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econfmico de
sus flujos, sus activos y, en consecuencia sus resultados. las politicas de administracién de
riesgos son revisadas periédicamente y aprobadas por la Administracion de la compaiiia.

Los principales pasivos financieros de la compaiia incluyen pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales y relacionadas. El principal objetivo de los pasivos financieros es financiar las
opetaciones de la compaiiia y proporcienar garantias para soportar sus operaciones. La
compaiiia tiene efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cabrar gue surgen de sus operaciones.

La compaiila estd expuesta a riesgo de mercado, riesgos crediticios y viesgo de liquidez, bLa
Administracian de la compaiiia supervisa la gestién de riesgo, sobre riesgos financieros estan
controlados con politicas y procedimientos adecnados y de que los riesgos financieros estan
identificados, valorados y gestionados de acuerde con las politicas y objetivos de la compaiiia,

La Administracién revisa y aprueba las politicas para administrar cada de estos riesgos los
aiates estan descritos a continuacioén:

a} Riesgo de mercado

El Riesgo de mercado corresponde al riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
caja de un instrumento financiere fluctie a consecuencia de los cambios en los precios del
mercado. Los riesgos de mercados camprenden: riesgos en las variaciones de los precios de las
materias primas originados por el mercado internacional o por que el gobierno grave con
salvaguardas arancelarias, riesgos de tasas de interés, riesgo crediticio y riesgo de licuidez,

Riesgos en las variaciones de los precios del mercado

la compaiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de la cotizacién internacional de
los precios y/o medidas de salvaguardas arancelarias en los precios de Materin primas
necesarios para la produccién, los cuales son cubicrtos por el precio de venta de sus productos.

Con respecto a los precios de los productos comercializados durante 2019 y 2018 no se han
presentado varviaciones significativas en los precies de los principates productos, por 1o que no
ba habido ningn impacto relevante en la utilidad neta de la Compadia. Asi mismao, i Gerencia
no espera que estos varien de manera significativa en el futuro,

b} Riesgo crediticio.

i riesgo de crédito de Ja compaiiia se reflere en la incapacidad de los clientes de poder cumplir
can sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la Administracion
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considera quc la compaiiia con la provision por deterioro que tiene al 31 de diciembre del 2019
y 2018, estd cubierta su cartera de riesgos.

¢} Riesgo de Liquidez.

la Administracion monitorea el riesgo de escasez de fondos usando de manera recyrrente una
herramienta de planificacion de la liquidez. La Administracién mantiene un equilibrio entre Ja
continuidad de los fondos y Ia flexibilidad del financiamiento mediante ¢l uso de préstamos
bancarios, La compaiifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de
lineas de crédite disponible.

La compaiiia estima que la generacién de flujos para hacer frente a las ebligaciones financieras
es adecuada, Ademas la compaiiia estima que su grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en su plan estratégico.

Administracion del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos la compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo
promedio ponderado de capital,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

[l efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efective puede sor
coneiliado con las partidas expuestas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Diciemibre 31,

2019 2018
Caja 1430 1430
Bancos (1) 2,044,702 33,568
Total 2,046,132 _ '-14,998

(1) Incluye US$896,556 en Banco del Pacifico, US$723,497 en Banco Internacional,
US$339,352 en Banco Pichincha, US$63,028 en Banco Produbanco, US$21,515 en Banco
Bolivariano y U5$754 en BBP Bank. Estos saldos son partes del erédito recibido de Ia
Corporacién Financiera Nacional en el mes diciembre y que serd utilizado como capital de
trabajo.

Las cuentas de ahorros y corrientes bancarias estin denominadas cn  dolares
estadounidenses y son de libre disponibilidad.



6. INVERSIONES EN SANTANDER - PRIVATE BANKING

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,
2019 2018
Bonos - Investment grade {renta fija) (gana un promedio 1,601,497 1,692.813

de interés del 2% y garantiza operaciones de crédito.

e A r———— AL AL T T et e A G

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales 4,274,673 1,037,584
Estimacién para cuentas de cobro dudoso {1) {341,225) [304,970)
Total, cuentas por cobrar comerciales 3: ;933,443 3,732,614
Otras cueittas por cobrar:
Cuenta por cobrar accionista 119,450 106,450
Empleados y/o funcionarios 46,312 47,247
Sr. José Jiménez Marquez 60,730 60,730
Otras 23,004 19,424
Total otras cuentas por cobrar ﬂé:}“;;;é w”{3“‘3_,847
Clasificacién de otras cuentas por cobrar
Corriente 188,766 173,117
Mo corriente 60,730 60,730
Total 249,496 233,847

e A LR R e e T T b L

{1) Acontinuacidn el movimiento de esta cuenta durante los afios 2019 y 2018 es ¢l siguiente:

Diciembre 31,

2019 2018
Saldo al inicio del afio {304.,970) (304,506)
(+) Provisiones (36,255} {(36,255)
(+) Ajuste - 31,250
(-} Baja con cartera - 1,541
Saldo al final del aiio (341,225} (304,970)
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En opinion de la Administracién, considera que la compafia no necesita de una mayor
estimacién esperada para cuentas de cobro dudosoe, debido a que sus clientes cancelan
sus créditos oportunamente y a fa efectividad del departamento de cobranzas.

8. CUENTAS POR COBRAR A COMPAN{AS RELACIONADAS

A continuacién, se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,

2019 2018
Omerconsa SA. 6,491 443,213
Chedane S.A. 7237 246,658
Your Bakery S.A. 101,828 97,187
Designidi S.A. 21,975 12,174
Dorcuper 8.4, 490 490
Total 141,021 77722
Clasificacion:
Corriente 53,834 692,535
No corriente 87,187 87,187
Total 141,021 779,722

A continuaci6n, el movimiento de esta cuenta durante los afios 2019 y 2018 es el siguiente:

Diciembyre 31,
2019 2018
Saldo al inicio del afio 779,722 815,780
{+}Nuevos préstamos (1) 12,300 192,493
(+) Valores de facturas comerciales (madulo) 14,641 -
{(-)Cobrus y/o cruces de facturas {3,865) (225,428)
{(-)Cruce con pasivo - (3.123)
(-} Saldos asumidos por accionistas {2) (661,777) -
Saldo al final del afio 141,021 TI0732

(1) Corresponde a un préstamo realizado a Designidi SA. que serd cancelado en los
primeros meses del 2020,

(2} Segiin acta de Junta General de Accionistas ceiebrada el 26 de diciembre del 2019, los
accionistas de la compaiiia por apanimidad deciden asumir los saldos por cobrar a
Omerconsa S.A. por US$423,722 y Chedane S.A. por US$238,055 contra la cuenta Otras
Reservas de Patrimonio, por considerarse irrecuperables.
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9. IMPUESTOS POR COBRAR Y/O PAGAR

(a) Impuestos por cobrar

A continuacion, se presenta la composicién del rubro;
Diciembie 31,
2019 2018

Crédito tributario impuesto a la renta (Ver nota 19 (e)) 266,783 391,478

[.a compailia durante el afio 2019 efectud el reclamo administrativo al Servicio de Rentas
Interna SRI, por el saldo del crédito tributario de impuesto a la renta gencrado por las
retenciones en la fuente recibida por los clientes y por ¢l pago del impuesto a la salida de
divisias vorrespondiente al ejereicio econdmico del afio 2018 que astiende a un fotal de
1JS$575,794.

Mediante Resolucidn No. 109012019RDEV446871 emitida el 24 de septiembre del 2019, el
Setvicio de Rentas Internas SRl decide aceptar como crédito tributario solamente
US$543,144, de los cuales se deduce el impuesto ala renta 2018 por U8$184,315 y devuelve
a través de notas de crédito el valor de US$358,831 mis los respectivos intereses por
US$7,027 y por la diferencia no reconocida por el Servicio de Rentas Internas mas los costos
de negociacidn por un monte de US$35,069 tueron contabilizadas por parte de la compaiiia
castigando la cuenta patrimonial de resultados acumulados.

(b} Impuestos por pagar

A continuacidn, se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,

2019 2018
[VA en ventas 53,864 28,352
Retenciones en fa fuente de impuesto a la renta 21,250 19,182
Retenciones de IVA 23,332 23,794
Total (1) 98,446 71,328

{1} ['stos valores corresponden al mes de diciembre del 2019 y fueron declarados y
pagados en enero del 2020 en sus respectivos formularios.




10, INVENTARIOS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro;
Diciembre 31,

2019 2018
Productos terminados 731,660 695,363
Sub- productos 375,091 357,789
Materias primas 1,380,982 1,043,327
Repucstos y accesorios 176,226 525,436
Material de empaque y suministros 62,876 53,348
Importaciones en transito 415,473 389,385
Tota} 3,442,308 3,064,648

11, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:
Biciembre 31,

2019 2018

Costo ¢ valuacion 34,133,371 25,137.423
Depreciacién acumulada (14,548,384) (14,129,577
Neto 7 19,584,987 11,007,846
Descripcion neta:

Terreno y mejoras ) 6,100,000 3,500,000
Edificio e instalaciones 2,020,591 2,075,567
Maqguinarias 10,989,408 5,110,423
Vehiculos y montacargas 97178 128,974
Equipo de computacidn 14,766 21,806
Mobiliario y equipos de oficina 237,545 45,878
Activa en fransito 125,199 125,148
Totales 19,584,987 11,007,846
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A continuacién el movimiento de Jas cuentas de propiedades, planta y equipo durante el aiio

2019:
31de dic.2018  Adiciones Levaliode Gasto 31 dedic.2019
' bienes (1} )

osto o valuacion

erreno y mejoras 3,500,000 2,600,000 6,100,000

dificio e instalaciones 4,399,727 49,867 4149594

aquinarias 15,972,604 532,873 5,586,937 22,092,414

chicolos y montacargas 541,568 12,769 554,357

nuipos de computacidn 418,819 12,487 431,406

obitiario y equtipos de 179,507 200,995 380,502
- oficing

ctivos eq transito 125,198 125,198
Total costo o valuacién 25,137,423 809011 8,186,937 34,133,371
 Dep, acumuladia {14,129,577) (418,807)  (14,548,384)
Neto del afic 11,007,846 809,011 8,186,937 (418,807) 19,584,987

{1} En ¢f afiv 2019, se procedio a revatorizar en forma parcial el rubro de maquinarias, en
especial aquellas que fueron entregadas como garantia para los préstamos de la
Corporacion Financiera Nacional B.P, cuyo valor antes del revalud era de § 2,290,776
neto de depreciacién acumulada, y con revalud su valor fue de $ 7,877,713,

Ademas, realizo el revalué de su terreno.

Los revaliio fueron realizados por ¢l perito Pavaing S.A., el cual estd debidamente
autorizacdo por la Superintendencia de Compaiifas, con aumero de registro SC-RNP-2-N°
365. El revalué de la maquinaria origind un pasive por impuesto diferido de
US$1,564,342.

12. PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacidn, se preseuta fa composicion del rubro:

Diciembre 31,
2019 2018
Costo 523,125 523,125
Depreciacion acumulada (85,942) (69,127)
Neto (1) 437,183 453,998

(1) Comprende la construccidn de un edificio en el terreno de la compaiifa, desde ol afle
2015 y que estd siendo usado por una compafia relacionada, a quien se e cobra un
canon de US$1,000 mensuales. Durante los aios 2019 y 2018, la compafia ha registrado
como gasto de depreciacién de este inmueble un valor anual de US$16,815.
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13. IMPUESTOS DIFERIDOS

(a) Activo por impuesto diferido

obligacion.

14, OBLIGACIONES BANCARIAS

Bancos Nacionales
Banco Pichincha

Banco Bolivariano
Banco Internacional

Subtotal (a)
Bancos del Exterior

BBP Bank S.A,
Banco Santander

Subtotal (b)
Total (a) +( b)
Clasificacion:

Corriente
No corriente

Total

Activo por impuesto diferido (1)

Banco Guayaquil (tarjeta de crédito}

Corparacion Financiera Nacional CFN

A continuacién se presenta la composicidn del rubro:

Diciembre 31,

2019

2018

97,057

26,283

A continuacidn, se presenta ta camposicidn del rubra:

{1) De acuerdo con la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia y Fortalecimiento de
la Delarizacidén, es deducible para fines de impuesto a la renta los pages ctectuados por
concepto de desahucio y pensiones jubilares patronales y ya no ¢l gasto por provision, sin
embargo, se tebe registrar un activo por impuesto diferido sobre dichas provisiones para
permitir su deduccion cuando el contribuyente se desprenda de recursos para liquidar Ia

L.a compafifa durante el afio realizé provisiones por jubilacion patrenal y desahucio con
cargos a resultados por US$252,765 que generd un impuesto diferido de US$70,774

Diciembre 31,

2019 2018
370,000 1,202,931
82,260 79027
3,194,026 2,085,462
- 1,851,714
5,623,983 -
9,270,269 5,219,130
116,667 406,667
3,014,036 3,006,505
3,130,702 3,413,172
12,400,971 8,632,301
3,703,350 3,378,133
8,697,621 5,254,168
12,400,971 8,632,301
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A continuacion, un detalle de las operaciones bancarias:

Saldo de Afio de Abp de Tasa de

N° Operacidgn . . . .. . .
operacién concesién vencimiento interés

Banco Pichincha
301968800 370,006 2019 2020 8,95%

Total B, Pichincha 370,000

Banca Bolivariano

0000137522 33,334 2015 2020 7,75%
0000185434 87,500 2019 2020 2,83%
a000187408 957,409 2019 20272 8,83%
0000188114 200,000 2019 2020 8,83%
0000188876 11,214 2019 2020 8,83%
000190295 28,887 2019 2020 8,83%
aa00190538 60,142 2019 2020 8,83%
0000190747 32,600 2019 2020 8,83%
00030190943 83,333 2019 2020 8,83%
0000152037 129,825 2019 2020 8,83%
0000193043 272,545 2019 2020 8,83%
0000193288 193,770 2019 2020 8,83%
0000193688 350,000 2019 2020 8,83%
0000173961 120,418 2018 2022 2,83%
0000181825 135,015 2018 2022 8.83%
0000186122 169,119 2019 2023 8,830
Financiamiento de importacién 238,800

Cartas de crédito 90,115

Total B. Belivariano (1) 3,194,026

B. Guayaquil {tarjeta de

créditg) 1 82,260

BBP Bank

0010032384 56,667 2015 2020 7,128
0010033833 60,000 2015 20240 7,16%
Total BBP Bank 116,667

Banco Santander

LID1528900001 606,000 2015 2020 3,75%
LD1727800003 200,000 2017 2020 1,50%
LD1701500002 100,000 2017 2021 3,90%
LD1811700007 350,000 2018 2021 4,40%
LD1813100006 350,000 2018 2021 1,10%
LD1817900002 310,000 2018 2021 4,940%
LD1824700005 120,000 2018 2021 4.,00%
101923100001 450,000 2019 2022 3,50%
LB1927300002 200,000 2019 2022 3,50%
1.D1418900006 300,600 2014 2019 1,509
Interés devengado o 34,036

Taotal B, Santander (2) 3,014,036
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Saldo de Afio de Afio de Tasa de
operacion concesién vencimienlo interés

N° Operacion

Corporacidn Financiera

Nacional CFN

175292 349,095 2019 2029 8,95%
175293 2,090,173 2019 2024 8,95%
175294 1,819,324 2019 2029 8,85%
175295 789,530 2019 2024 8,95%
175296 292,289 2019 2024 8,95%
175297 283573 2019 2024 8,95%
Total CFN (Ver Nota 23) 5,623,983

Total general 12,400,971

(1) Estas cperaciones estdn garantizadas con la hipoteca del edificio donde se encuentra
instalado la compaiifa por un monto de US$9,208,218.

{2) De acuerdo a comentario de [a Gerencia estos préstamos son renovables. Estus
operaciones estdn garantizado con la inversién en Santander Private Bank (Ver nota 6).

15, CUENTAS POR PAGAR

A coutinuacion, se presenta la composicion del robro:

Diciembre 31,
2019 2018
Proveedores locales 1,652,837 1,594,828
Praveedores del exterior (1) 2,123,683 3,008,137
Otras cuentas por pagar 423,844 372,169
Total 4200364 5,875,134

(1) Correspende a valores por pagar a proveedores del exterior por la compra de materia
prima.

16, PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacion, se presenta la composiciin del rubro:
Diciembre 31,

2019 2018
Sueldos por pagar - 10,894
Participacion de trabajadores (a) 124,538 74,160
Beneficios sociales (b) 304,010 249,826
IESS pov Pagar (<) 42,151 80,702
Total 470,699 415,582
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(a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de Ja empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables.
L.os maovimientos de la provision para participacion a trabajadores son como siguc:

Diciembre 31,
2019 2018
Saldo inicial 74160 19,918
Pravisiones 124021 73,193
Pagos y fo utilizaciones (73,643) (48,951)
Saldo final 124,538 74,160

ORI AT R

(b} Los beneficios sociales comprenden obligaciones del patrono con sus empleados tales
como: décimo tercer sueldo por 1$$29,836, décime cuarto sucldo por US$80,771,
vacaciones por US$177,712 y fando de reserva por US$15,691,

(c) Comprende valores a cancelar al IESS por concepto de aporte personal - patronal por el
valar de UUS$42,151

17. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuacidn, se presenta la composicion del rubro;

Diciemibre 31,
2019 2018
jubilacidon patronal (a) 2,406,513 742,992
Bonificacion desahucio {b) 1,10%,363 268,502
Total 3,515,876 1,011,494

[L.os supuestos actnariales utilizados para el afio 2019 fueron los siguientes:

Tasa de descuento 7 %

Tasa de incremento salarial 3%

Tasa de incremento de pensiones N/A

Tasa de mortalidad ¢ invalidez Tabla del IESS vigente
Tasa de rotacién (promedio} 293 %

El movimiento del afio de las cuentas es e siguiente:

fubilacion Bonificacién
Patronal desahucio
Saldo al 31 de diciembre (e} 2018 742,992 268,502
(+) Provisiones 1,663,521 858,244
(-) Pagos y/o utilizaciones - {17,383
Saldo al 31 de diciembre del 2019 2,406,513 1,109,363




{#) jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo {Art. 216}, los trabajadores que por
veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(b) Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo (Art. 185), en los casos de terminacidn de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaidifa
entregara el 25% de Ia dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los calewlos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de

heneficios definidos fueron realizados e} 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente.

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es el siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
Capital social {a) 1,500,000 1,50_0,000

(a) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital autorizado es de USE3,000,000 y el capital
suscrito es de US$1,500,000 dividido en 1,500,000 acciones ordinarias nowinativag o
indivisibles de un valor nominal de un délar cada una.

Los accionistas de la compafiia son los siguientes:

Nombyres de Jos Accionistas % 'Lgl"Al_gn _‘!’L‘P.a Q .

acciones Residencia
Plastiempaques Panama S.A. 99,999944 1,499,999 Panaméa
Hanze Salem josé Antonio 0.0001% 1 Feuador
Total 100% 1,500,000

Con fecha 18 de enero del 2019, la compaiiia realizd ante la Superintendencia de Compaiifa,
Valores y Seguros la actualizacién de informacion de la sociedad extranjera Plastiempagues
Panama S.A. donde se indica que el Sr, Hanze Salem José Antonio es accionista ftnico y duefio del
10084 de las acciones de dicha compaiia.

RESERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compatiiias, de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio se tamard un porcentaje no menor de un 10%, destinados
a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capitai sotial,
Esta reserva no osta disponible para el pagoe de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. )
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SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Iis ¢l excedente
originado por las propiedades, planta y equipo al comparar e importe en libros sobre Ia
medicion basada en el costo y el valor de su revalud. La compafila ha realizado durante el 2019
revallios de su terreno y parte de sus maguinarias como se muestra en la Nota # 11 ef cual fue
realizado por un perite calificado por la Superintendencia de Compaiifa, Valores y Seguros.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NUF: De acuerdo a la Resolucién No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011
emitida por la Superintendencia de Compaiiias para el tratamiento prospectivo de los efectos de
la adopcién por primera vez de {as NHF si este fuese positive (salde acreedor), sélo podyd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
gjercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto eon ¢l
case de liquidacion de la compaiiia.

LEY DE COMPANIAS Art. 297: Salvo disposicidn estatutaria en contrario de las wtilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, basta que éste alcance por lo menos ¢l cincuenta
por cientoe del capital social.

En 1a misma forma debe ser reintegrade el fondo de reserva si éste, después de constituido,
resultare disminuido por cualguier causa,

Il estatuto o la junta general podran acordar la formacién de una reserva especial para prever
situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje
de beneficios destinados a su formacion, el mismo que se dedurird después del porcentaje
previsto en los incisos anteriores,

De los beneficios liquidos anuales se deberd asignar por lo menos un cincuenta por ciento para
dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucién undnime en contrario de la junta
general.

Sin embargo, en las compaiiias emisoras cuyas acciones se encuentren ibscritas en ¢l Registro
del Mercado de Valores, cbligatoriamente se repartird como dividendos a favor de los
accionistas por lo menos el 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo ejercicio econdmico. Estos emisores podrdn también, previa autorizacion de la junta
General, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con carge a resultados del mismo
ejercicio.

Los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, no
podvdn destinar mds del 30% de las uwtilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en ¢
respectivo ejercicio econdmico, a la constitucién de reservas facultativas, salvo autorizacion
unanime de la Junta General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas facultativas no
podran cxceder del 50% del capital soctal, salvo resolucidn undnime en contrario de la Junta
General.

Todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en ¢l respectivo
gjercicio econdmive, que no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas
legales y facultativas, debera ser capitalizado.

1
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19. IMPUESTO A LA RENTA
(a) Anos ablertos a revisidon fiscal

Las autoridades tributarias tienen la faculiad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a
las ganancias calculade por la Compafiia en los 7 afios posteriores al afio de presentacién de la
declaracion jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente estan sujetas a la fiscalizacién por
parte de las autoridades tributarias.

Con fecha 21 de agosto del 2019 mediante Orden «de determinacion N° DZ8-ASODETC19-
00000052 el Servicio de Rentas Internas SRI, notifica a la compafifa la verificacién del
cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes al impuesto a la renta causado del
periodo fiscal 2013, Luego de las revisiones y presentacién de pruebas de descargos, el 14 de
febrero del 2020 segin Acta de determinacién N° 09202024900235172 se emite el Acta final
donde se indica que la compafifa ha cumplido con las observaciones realizadas y ha presentado la
respectiva declaracidn sustitutiva.

{b) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, ne domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecnador, estdn exentos de Impuesto a ]a Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esté localizado el beneficiario efective, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general
de impueste a la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre
la tasa méxima de tributacién de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procedera a la retencién de impueste a la renta sobres dichas
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ¢jercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas ¢ alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
¥ por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspendiente a la tarifa de impuesto z la
renta corperativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd
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declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributaric para la empresa
en su declaracién de Impuesto a la Renta.

(<) LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y  MODERNIZACION DE LA  GESTION  FINANCIERA
(Viernes 29 de diciembre de 2017 Segundo Saplemento - Registro Oficial N° 150)

~—REFORMAS A LA LEY ORGANCA REGIMEN TRIBUTARIA INTERNO - LORTI,

De las Exenciones Articulo 9.6,- Exoneracidén del pago del Impuesto a la renta para
nuevas microempresas. .

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econéimica a partir de la vigencia de la Ley
Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestibn Financiera, gozaran de la exoneracién del impuesto a la renta
durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre gue generen emplec neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los limites y condiciones que para el efecto
establezca el reglamento a esta Ley.

De las Deducciones articalo 10 Sustitilyase el numeral 13 por el siguiente;

Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme
a lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin
perjuicic de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacién de page de la bonificacidn par desahucio y de jubilacién
patronal.

De Ias Tarifas Art. 37.- Tarifa del impuesto a la renta para sociedades:

Se Incrementa la tarifa del impuesto a la renta de las sociedades del 22% al 25% para aquellas
sociedades constituidas en el Ecnador, asf como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el Pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas.

La tarifa del impuesto a la renta correspondiente a la sociedad mas tres puntps porcentuales
(28%) para las sociedades gue cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o régimen de menor
imposicién con una participacién directa o indirects, individual o conjunta, igual o superior al
50% de capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

{d) LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA

Mediante Registre Oficial mimero 111, del martes 31 de diciembre de 2019, se expidid la -
mencicnada ley, mediante la cual se establecen entre otras las siguientes reformas a la
legislacion Tributaria;
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— La remisidn del 100% del interés y recargos generados por las obligaciones de crédito
tributario que hayan vencido o por convenios de pagos; la condonacién incluye intereses por
mora, multas y gastes administrativos que se hallen pendientes de pago a la fecha de entrada
en vigencia de la presente Ley, siempre que sean derivadas de la instrumentacién de créditos
educativos concedidos en cumplimiento de Jas politicas piblicas, planes, programas ¢
proyectos de fortalecimiento, formacion y capacitacion del talento humano.

— Eliminacion del Anticipo de impuesto a la renta como pago definitivo y se reconoce el
dereche a la devolucidn en caso de pagoe indebide ¥ pago en exceso.

— Contribucién Unica y Temporal sobre Ingresos Gravados en 2018, y de caracter impositive
obligatoric y temporal para los ejercicios 2020, 2021 y 2022. El sujeto pasivo que realicen
actividades econdmicas, salvo las empresas piblicas, cuyo ingresos brutos superiores a US 1
milién en el 2018. Con un limite en caso que el impuesto sea superior al 25% del impuesto
causado o determinado por el ejercicio fiscal 2018. La declaracion y pago de este impuesto se
realizara hasta marzo 31 de cada ejercicio fiscal, y se puede solicitar facilidad de pago por un
plazo de hasta 3 meses, sin que se exija el pago de la cuota inicial (20%).

— Impuesto a la renta tnico a los ingresos de actividad agropecuaria. No se aplica para el
sector farestal y bananerg, su pago es de acuerdo con Ia tabla respectiva.

— Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a lo dispuesto en el Codige del Trabajo, gue no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios fiseales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin
perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién per desahucio y de jubilacion
patronal.

— Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable correspondiente
al reconocimiento y medicién de activos biolégicos, medidos con cambios en resultados,
durante su periodo de transformacion bicldgica, deberan ser considerados en conciliacion
tributaria, como ihgresos no sujetos de impuesto a la renta inclusive el pago correspondiente a
la participacién trabadores; adicionalmente estos conceptos no deberdn ser considerados
como gastos atribuibles para generar ingresos exentos y en cualquier otro limite establecido
en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

— Empresas fantasmas, el Art. 298 del COIP sanciona con pena de libertad de 3 a 5 afios a
quien emita, acepte o presente a la administraciéon tributaria comprobantes de venta, de
retencién o documentos complementarios por operaciones Inexistentes o cuye monto no
coincida con el correspondiente a la operacién real La maxima pena aplica cuando la
defraudacién supera los 100 Salarios Basicos Unificados, esto es § 40,000.00.

-— Ampliacidn de hasta 15 afios en el pago de impuesto a la renta para inversiones nuevas en
sectores priorizados
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(e) La conciliaci6n tributaria al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son las siguientes:

Diciembre 31,
2019 2018
Utilidad antes de participacion a trabajadores 826,809 487,954
(+) 15% participacién de trabajadores (124,021) (73,193)
Utilidad antes de impuesto a la renta 702,788 414,761
{-) Ingresos exentos - (5.762)
(-) Deducciones adicionales (120,801) -
(+) Gastos no deducibles . 708,918 209,147
Base imponibie 1,290,905 618,146
Impuesto a la renta causade 28%, 361,453 173,081
Anticipo determinado - 184,315
Impuesto a la renta definitivo (1) 361,453 184,315

{1} Al31dediciembre del 2019 y 2018, el movimiento del impuesto a la renta es el siguiente:

Diciembre 31,

2019 2018
Impuesto a Ia renta definitive (1) (361,453) (184,315)
Retenciones en la fuente de clientes afio 213,269 204,920
Crédite tributario por pago del ISD 414,967 370,874
Crédito tribukario de afios anteriores 391,478 489,974
Devolucién de impuestos (358,831) {447,288)
Baja de impuestos de afios anteriores (32,647) (42,6873

Saldo por cobrar al final del periodo de impuesto a la renta

{Ver nota 9 (a)) 266,783 391,478

20. COSTOS DE OPERACION

L.os costos de operacion durante los afios 2019 y 2018, comprenden las siguientes partidas:

Diciewabre 31
2019 2018
Consume de Materia prima 9,558,493 10,476,939
Variacion de inventarios - 13,980
Beneficios Seciales 858,988 792,141
Depreciacién 285,818 266,500
Mano de obra externa 155,834 142,649
Pasan 10,859,133 11,692,209
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Vienen

Mantenimiento y Reparacién

Otros servicios a terceros

Otros servicios al personal

Otros suministros y materiales servicio publico
Seguros Generales

Sueldo y Sobretiempo

15% Participacion de trabajadores

Total

21. GASTOS OPERACIONALES

Diciembre 31

2019 2018
10,859,133 11,692,209
146,453 152,947
42,033 23,832
69,352 78,356
1,345,267 1,317,889
118,936 88,023
1,876,828 1,817,813
103,735 61,482
" 14,561,737 15,232,551

Las gastos de aperacién durante los afios 2019 y 2018, comprenden las siguientes partidas:

Sueldo, salarios y otros

Beneficios Sociales

Otros servicios al personal
Mantenimiento y reparacidén
Qtros suministros, materiales y servicios publice
Otros servicios a terceros
Seguridad Industrial

Depreciacién

Seguros generales

Mano de obra externa

15% Participacién de trabajadores

TFotal

22, GASTOSDE VENTAS

Diciembre 31,

2019 2018
748,926 722,366
349,843 308,896

44,469 40,572
67,149 62,434
44,779 47,047
1,454,675 1,122,445
85,910 87,859
139,820 63,994
83,756 97,179
36,777 52,907
12,909 9,049
3,069,013 2,614,748

Los gastos de ventas durante los afios 2019 y 2018, comprenden las siguientes partidas:

Sueldo y Sobretiempo

Beneficios Sociales

Otros servicios al personal

Mantenimiento y reparacién

Otros suministros, materiales y servicios publico
Otros servicios a terceros

Seguridad Industrial

Pepreciacién

Pasan
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Diciembre 31,

2019 2018
438,369 421,988
233,380 188,795

13,246 12,416
14,492 8,211
43,987 44818
814,482 733,194
1,158 1,061
9,984 7,328
1,569,008 1,417,811



Diciembre 31,

2019 2018
Vienen 1,569,098 1,417,811
Seguros generales 8,774 6,505
Mano de obra externa 11618 10,424
159 Participacién de trabajadores 7,375 2,662
Total 1,596,865 1,437,402,

23. PRESTAMOQS Y GARANTIAS DE CORPORACION FINANCIERA NACIONAL B.P.

La Corporacién Financiera Nacional B.P. aprobd a Plastiempaques SA. el crédito per US$
5,623,983 segln Resolucién N® CPN-B.P.-SEG-2019-0585-R de 19 de julio del 2019. Segln
Resolucién N° CFN-B.P.-GSMG-2019-0075-R de 17 de octubre del 2019 la Gerencia Sucursal
Mayor de Guayaquil de Corporacién Financiera Nacional B.P,, resolvié ampliar la fecha limite
para la instrumentacién hasta 180 dias contados a partir de la aprobacion del crédito, vy,
mediante memorande N® CEN-B.P.-SINP-2019-0620-M se autoriza la elaboracién de los
presentes contratos de préstamos en las siguientes condiciones:

Pre. as:
. . . . Tasa de |
Operacién Monto Destino Vencimiepto interés :
175292 349,095 Activo fijo 2029 8,95%
175293 2,090,173 Capital de trabajo 2024 8,95%
_ Apoyo Productive y financiero N
175294 1,819,324 ~Activo fijo 2029 8,85%
Apoyo Productivo y financiero o
175295 789,530 - Capital de trabajo 2024 8,95%
175296 292,289 Capital de trabajo - Reembolso 2024 8,95% [
175297 283,573 Activo fijo - Reembolso 2024 8,95% )
Total 5,623,983

Estas pperaciones crediticias fueron garantizadas por la compaiiia con 35 maguinarias y equipos
que tienen un valor de realizacidn de US$7,424,610 segiin avaliio previo realizado por la firma f
Pavaing S.A. més una garantfa posterior a los desembolsos que consiste en una maquina .
sopladora de botella de doble estacién y sus partes que Se compraia con los préstamos recibidos i
cuyo valar es de US$314,186. ) L

En la suscripcion de los contratos intervinieron, como acreedora Corporacién Financiera _
Nacional B.P.,, como deudora Plastiempaques S.A. y como codendores, Plastiempaques Panama {ff_{
S.A, debidamente representado por su Apoderado General José Antonio Hanze Salem, los
conyuges José Antonio Hanze Salem y Maria Elena Antén Bucardm y Juan josé Hanze Anton e
Isabella Marfa Dassum Illingwarth.
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24, EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 01 de enero de] 2020, y Ia fecha de ios presentes estades financieros {17 de febrero de
2020), segin la Administracién de la compafifa no han ocurrido hechos posterjores
significativos de caracter financiero - contable que puedan afectar la interpretacién de los
presentes estados financieros,
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