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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Guayaquil, 3 de abril del 2018
A los Sefiores Accionistas de:

PLASTIEMPAQUES S.A.

. Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PLASTIEMPAQUES S.A. (una sociedad
andnima constituida en el Ecuador), que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, y los estados de resultados integrales, de cambio en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PLASTIEMPAQUES S.A. al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, los resultados infegrales de sus operaciones, de cambio en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de [nformacion Financiera NIIF’s emitidas por International
Accounting Standards Board.

. Bases para la opinion.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdoe con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en
la seccidn Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente
con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditorfa de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con
dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitide por el Comité de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

. Responsabilidades de la Administracién de la compaiiia sobre los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieras de acuerdo con Normnas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board y de su control interno determinado como necesario
por la Administracién, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacién de estos estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
habilidad de la compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocic en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de
negocio en marcha, a menos que la Administracién intente liquidar la compafifa o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo. La Administracién es
responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estadus financieros.

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debido a fraude o error, y el emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad,
pero no garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su
conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros,

Como parte de nuestra auditeria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria.

Nosotros ademas:

¢ Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones
falsas y elusion del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propésito de diseiiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Administracion son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Administracién es
apropiada y si basades en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de la compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos
de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en
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nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estén
basadas en ia evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin

embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la compaiiia cese su continuidad
COMO un negocio en marcha.

s [Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la Administracidn, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditorfa, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria, en el caso de existir.

Consultores y Asesores Financieros

Farfan - Mejia “Farmesil C. Ltda.” T
No. de Registro en la

Superintendencia de Compaiifas

SC - RNAE 101

Guayaquil - Ecuador
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PLASTIEMPAQUES S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Electivo y equivalente de efectivo
Inversiones en Santander - Private Banking
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar accionistas

Impuestos par cobrar

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES :
Propiedades, planta y equipp, neto
Propiedades de inversion

Cuentas por cobrar relacionadas

Ofros activos

Total actives no corrientes

=

se¢ Hanze Salem
Presidente

TOTAL

Las notas que se acompaiian de las pdglinas 10 a la 46 forman parte integral de log estados financieros.

=

Diciembre 31,

Notas 2617 2016
5 106,274 287,104
6 1,742,607 1,584,000
7 3,306,975 3,201,129
8 290,400 316,183
7 51,203 44722
- 37,656
3 {a) 489,974 264,461
10 2,869,654 2,617,539
192,677 135,779
9,049,764 8,388,573
1 9,793,195 8,220,236
12 470,813 496,969
8 525,380 525,380
1,100 6,038
10,790,488 9,257,623
19,840,252 17,646,196

i Luis Merino

Contador




PLASTIEMPAQUES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,

Notas 2017 2016
PASIVOS Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 13 4, 667473 2,227,964
Cuentas por pagar 14 4,508,869 4,177,560
Paslvos acumulados - provisiones 15 328,828 666,206
impuestos por pagar 9 {b) 73,531 88,353
Total pasivos corrientes 9,576,701 7,460,083
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 13 3,843,971 4,428,592
Chligaciones de beneficios legales 16 939,102 723,557
Total pasivos no corrientes 4,783,073 5,152,149
Total pasivos 14,359,774 12,312,232
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social i7 1,500,000 1,500,000
Reserva legal 133,064 133,064
Sﬁp_erévii por revaluacion de propiedades, planta y 2,471,876 2471876
equipo
Resultgdos acumulados pro\{ementes de la adopcién 543,326 643326
por primera vez de las NHF's
Resultados acumulados 654,375 603,708
Estado de Resultado Integral del afio - ulilidad 177,837 81,992
Total patrimonio de los accionistas 5,480,478 5,333,964
TOTAL 18,840,252 17,646,196

=

anze Salem o - eting
Presidente Contador

Las notas que se acampar'ian de las pdginas 10 a [a 46 farman parte integral de los estados financieros.
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PLASTIEMPAQUES S.A,
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién

Gastos de ventas

Total de gastos de operacién
Utilidad antes de otros egresos, gastos (ingresos), neto

Otros egresos

Gastos financieros

Intereses ganados

Utilidad antes de impuesto a la renta

IMPUESTG A LA RENTA

Estado de Resultado Integral del afo - utilidad

Utilidad por accion

=,_./,=-, i -_

: Hanze Salem
Presidente

Diciembre 31,
Notas 2017 2016
19,011,709 20,196,925
19 14,443,119 14,713,872
4,568,590 5,483,083
20 2,471,497 3,445,275
21 1,380,965 1,332,295
3,852,462 4,777,570
716,128 705,483
77943 43,670
362,016 276,228
{37.656)
276,169 423,241
18 {=} 98,332 341,249
177,837 81,992
$0.12 $ 0.05

W‘f p
- =

Ing. Luis Merino
Contador

Las notas que se acomparian de fas piginas 10 a la 46 forman parte infegral de los estados financieros.
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PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado-en délares estadounidenses)

Fl fective por | ivi ifin
Efectivo recibido de cligntes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a empleados

Efectivo pagado por otros gastos

Efective pagade par retenciones de VA e IR, neto

Recuperacion de impuestos al SRI ISD y Relenciones en la Fuente 2016 y 2015
{Ver nota 9 {a))

Gastos financieros
Pago de pasticipacion 15% de trabajadores afio 2016 y 2015
Efectivo Pagada por ISD por compras afios 2017 y 2016 {credito Tributaric)

Efective neto de {utilizado} en actividades de opsracion

Elylo de efectivo por las actividades de inversion

Pago por adiciones de propiedades, plania y squipo (1)
Aumenio de Invarsiones an Santander
Préstamos y cobros a retacionadas, nelo

Efectivo neto da {utllizado) en actividades de Inversion

Fluig de efectivo por tas actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias (nuevos préstamos)
Ohligaclones bancarias {pagos)

Pagos efectuados a relacionadas

Efectivo neto de {utllizado) de actividades de financlamiento

incremento {disminucion) neto del efectivo

Mas efectivo al Inicio del periodo

Efectivo al final dei periodo (Ver nota 5)

Diciembreg 31,

2017 2016
18,662,533 20,546,065
(10,782,771} (12,175,885)
(4,608,785) {4,596,087)
(1,797,618) (2,586,799)

{17,822} {9.801)
234,636 188,246
{388.293) (267,977)
(239,408) (339,766)
(400,623) {401,529}
640,851 347,467

(1,266,296} {365,212)

(158,607} -
{252,184) {148,272}

(1,677,087} {514,484)

7.513,502 3,769,278
_ {6,608,096) (3,279,689)

{104,500}
855,406 385,089
{180,830} 218,072
287,104 69,032
106,274 287,104

i Luis Merino
Contador

{1} No se incluye 15$1,035,637 gue fueron financiadas con operaciones de credito vigente al cierre del 2017

Las notas que se acompafian o2 las piglnas 10 a Ia 45 forman parte integral de los estados financieros.
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PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADCQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresiido en dolares esladounidenses)

Diciembre 31,
2017 2016

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
ttilidad antes de impuesto ala renta 276,169 423241
Mas:
Ajustes para coencilfar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto de (utilizado) en actividades de operacion
{epreciacion propiedades, planta y equipos 737,974 GB8.473
Depreciacién propiedades de inversién 26,156 26,156
Estimacion para cuentas de cobro dudoso 36.255 31,820
Otros por reclamos de impuestos {1,498} -
15% participacion trabajadores 48,736 240,882

847,623 987,331
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
{Aumentos) disminuciones
Cuentas por cobrar (531,644) 149,359
Inventarios {352,1186) (233,805)
Otros activos {51,959) {18,735}
Cuentas por pagar 585,691 (769,227}
Jubitacion Patronal 58,201 97,961
Pasivos acumulados {201,114) {288.658)

(482,941) {1,063,105)
EFECTIVO NETC DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 640,851 347,467

7R i
¥ Tlanze Salem g, Lifis Merino
Presidente Contior

v”‘L"
s

Las netas que se acompafian de las piginas 10 a la 46 forman parte integral de los estados financieros.
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PLASTIEMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidense)

1.

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiiia se constituyé en 1991, iniciando sus operaciones en mayo de 1992. En marzo de
1994 cambio su domicilio al cantén Duran Km 1.5, y en junio de 1995, cambio su razdn social de
PLASTIEMPAQUES, EMPAQUES PLASTIGAMA S.A. a PLASTIEMPAQUES S.A.

Su actividad es la elaboracién y comercializacién de todo tipo de productos plasticos,
principalmente la produccion y comercializacién de cintas y cabos de polipropileno, peliculas de
polietileno en diferentes presentaciones y envases soplado de polietileno.

La informacién contenida en los estados financieros fue proporcionada y es de absoluta
responsabilidad de la Administracién de la compaiiia.

Los estados financieros de PLASTIEMPAQUES S.A., por €l afio terminado al 31 de diciembre de
2017, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 3 de abril del 2018 y
deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que considere esios estados
financieros, La gerencia considera que seran aprobados sin modificacién.

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacion

La compafifa ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el
buen gobierno, vigilancia y control de las compafifas sujeta a su supervisidn.

Los estados financieros adjuntos de la compafifa son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF's), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board (en adelante “IASB") vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la compafiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicade todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF's emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compafiia y han sido
preparados de acuerdo con el principic de costo histérico, tales como se explican en el resumen
de politicas contables significativos incluidas a continuacion. El coste histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los activos.
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La compafifa ha definido el US ddlares como su moneda funcional y de presentacién, y los
importes de las notas adjuntas a los estados financieros estin expresados en U.S. ddlares,
excepto si se especifigue lo contrario,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o lo pagado por transferir
un pasivo entre los integrante de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de
si el precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracion. La compafiia
al estimar el valor razonable tiene en cuenta las caracterfsticas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarfan en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn o en lo relacionade con lo que
se encuentran dentre del alcance de la NIIF 2, NIC 17, NIC 2 y NIC 36.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF's requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracidén realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan los montos de los activos y pasivos, la exposicidn de los
activos y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y
gastos durante cada periodo. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados financieros se
describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen las politicas contables significativas de la compaiiia para la
preparacion de sus estados financieros

2.2,1 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propdsitos de una adecuada presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye los
activos financieros liquidos, tales como el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depdsitos a
plazo con entidades financieras, inversiones a corto plazo de gran liquidez sin restricciones,
con un vencimiento original de tres meses ¢ menos. Los sobregires bancarios se clasifican
como pasivos corrientes que devengan intereses.

2.2.2 Instrumentos financieros:

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

{i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura, segiin sea apropiado.
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Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable més en el caso de
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccién que son atribuible a la adquisicion del activo financiero.

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion:

1. Activos financieros al valor razonable con cambios a resultados.
2. Préstamos y cuentas por cobrar

3. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

4. Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificaciéon depende de la naturaleza y el propésito de los activos financieros y se
determina en el momento de su reconocimiento inicial,

(1) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos
financieros mantenidos para negociacidén y actives financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros son clasificados como mantenidos para negociacién si son adquiridos para ser
vendidos o para ser recomprados en el corto plazo. Los derivados, incluyendo derivados
implicitos separados, son también clasificados como mantenidos para negociacidn a menos que
se designen como instrumentos de cobertura efectivos tal como se define en la NIC 39,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan en el estado
consolidado de situacion financiera a su valor razeonable y los cambios netos en ese valor
razonable se presentan como costos financieros (cambios negativos) o ingresos financieros
(cambios positivas) en el estado consolidado de resultados.

Los derivados implicitos contenidos en los contratos comerciales son contabilizados como
derivados separados y son registrados a su valor razonable si las caracteristicas econdmicas y
riesgos asociados no estan directamente relacionados con los contratos comerciales, y éstos no
se mantienen para negociacidn ni han sido designados como al valor razonable con cambios en
resultados. Los derivados implicitos son medidos al valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en resultados.

(2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados. Esta categoria generalmente aplica a las
cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto.
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[3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimientos fijos son
clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiifa tiene la intencién
positiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. La Compaiiia no posee estos
activos financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016.

(4) Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen inversiones en acciones y titulos
de deuda. Las inversiones en acciones clasificadas como disponibles para la venta son aquellas
que no se clasifican como mantenidas para negociacion ni han sido designadas como al valor
razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se
piensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en respuesta a
necesidades de liquidez o cambios en las condiciones del mercado. La compaiiia no posee estos
activos al 31 de diciembre de 2017 y de 2016.

Deterioro de los activos financieros

I.a Compafiia evalfia, al final de cada ejercicio, si existe evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o un grupo de activos financieros, Existe un deterioro si uno o més eventos
que han ocurrido desde el reconocimiento inicial del activo (“evento de pérdida™) tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financierc o en un grupo de
activos financieros y puede estimarse de forma fiable.

Las evidencias de deterioro podrian incluir indicios de que los dewdores o un grupo de
deudores estd experimentando dificultades financieras significativas, falta de pagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, probabilidad de entrar en quiebra u otra reorganizacion
financiera y otra informacién que indique que existe una disminucidn significativa en los flujos
de efectivo futuros estimados, tales como cambios en condiciones econdmicas que puedan
generar incumplimientos.

Para activos financieros mantenidos al costo amortizado, la compafiia primero evaliia si existe
evidencia objetiva de deterioro de activos financieros que son individualmente significativos o
colectivamente para los activos financieros que son individualmente poco significativos.

El monto de cualquier pérdida por deterioro identificada es medido como la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de caja futuros estimados. El valor
presente es descontado usando la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de provision y la
pérdida es reconocida en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como
ingresos en el estado de resultados) contintan devengindose sobre el importe reducido en
libros del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los flujos de efectivo futuros
2 los fines de medir la pérdida por deterioro del valor.
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Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas
realistas de un recupero futuro y todas las garantias se han realizado o se han transferido a la
compafiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del
valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de provisiom. Si posteriormente se revierte un castigo, el recupero se
acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Bajas de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho active han terminado.

La compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar a una tercera parte la totalidad de los flujes de efectivo recibidos en virtud
de un acuerdo de transferencia; y:

(a) La compaiiia ha transferido sustancialmente la totalidad de sus riesgos y beneficios del
activo o,

(b) La compaiiia no ha transferido ni retenido sustancialmente la totalidad de los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la compaiifa transfiere sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o suscribe
un acuerdo de transferencia, evalia si v en qué medida ha retenido los riesgos y beneficios de Ia
propiedad. Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios
del activo, ni ha transferido el control del activo, el activo es reconocido en la medida que la
compaiiia continie involucrado con el activo. En este caso, la compafiia también reconoce el
pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje
derechos y obligaciones que la compafiia ha retenido.

{(ii} Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento de reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuentas por pagar
comerciales y diversas, obligaciones financieras o como derivados designados como
instrumentos de cobertura, segln sea pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el caso de
cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuibles a la

transaccion.

Los pasivos financieros de la compaififa incluyen cuentas por pagar comerciales y diversas,
obligaciones financieras, instrumentos financieros derivados y derivados implicitos:
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Medicién posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de
su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son adquiridos con
el propésito de venderlos en el corto plazo. Esta categoria también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la compafiia y que no han sido designados como
instrumentos de cobertura tal como lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar a menos que sean designadas como
instrumentos de cobertura.

Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociables son reconocidas en el
estado de resultados.

Excepto por el derivado implicito por venta de concentrados, la compafifa no tiene ningin
pasivo financiero en esta categoria.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después de su reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos son dadoes de
baja, asf como a través del proceso de amortizacién que surge de utilizar el método de la tasa de
interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima al momento de
la adquisicién y los honorarios o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.

L.a amortizacion segiin el método de la tasa de interés efectiva se presenta en el rubro de costo
financiero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones del pasivo existente son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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(iii) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado
de situacidn financiera si existe un derecho legal para compensar los montos reconocidos, y hay
una intenciéon de liquidar en términos netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a
los precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado
(precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para las posiciones cartas)}, sin
deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable
se determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso
de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actien en condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentos financiercs que sean esencialmente similares, el anélisis de valores descontados
de flujos de efectivo y otros modelos de valoracion.

2.2.3 Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

L.a comparia PLASTIEMPAQUES S.A. presenta los activos y pasivos en el estado separado de
situacién financiero clasificado como corriente y no corriente.
Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlos o consumirlo en su ciclo
normal de operacion.

{b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién.

(c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre
el que se informa.

(d) El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo
mfnimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando ia entidad:

(a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn.

(b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

(c) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
pericdo sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.
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2.2.4 Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
mercaderia o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente, cuando el valor del descuento es relevante, se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimacion por deterioro.

2.2.5 Inventarios

Los inventarios se valian al costo de adquisicidn y produccién o ai valor neto de realizacidn, el
menor. L.os costos en el que se incurren para llevar los inventarios a su ubicacién y condiciones
actuales se contabilizan de la siguiente manera:

El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por el caso de las
importaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisicién. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprende el costo de la materia prima,
mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion que se incurren
en el proceso de industrializacion de los productos, y excluye los gastos de financiamiento.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal de las
gperaciones, menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de venta y
para realizar su comercializacion. Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su
valor neto de realizacion, se constituye una estimacién para desvalorizacion de existencias con
cargo a resultados del afio.

2.2.6 Propiedades, plantay equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentarn inicialmente al costo y estidn presentados netos
de la depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion o costo
de construccion, cualquier costo atribuible para que el active esté listo para ser usado, y todos
los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion, el estimado
inicial de la obligacidn de rehabilitacidn y los costos de financiamiento para los proyectos de
construccidon a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta ¥y equipos requieren ser
reemplazados, la Administracion da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida 1itil y depreciacién. Del mismo modo, cuando
se efectia una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un
reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los
demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gastos en el estado
de resultado a medida que se incurren.
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Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacién
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.
Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo se capitalizan
solo cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el active se generen
para la compaiiia y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contraric se
imputan al costo de produccién o gasto segiin correspondan, en el periodo en que estos se
incurren.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado y se
presentan como construcciones en curso. A su culminacién, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Después del reconocimiento inicial, ¥ de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, y para presentar a su valor razonable en especial de terrenos y edificios, son
presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacidon acumulada y el importe de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones son realizadas periddicamente, de tal forma
que el valor que estén en libros no difiera sustancialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si hubiere
una disminucion en libros de la revaluacion que se registra en resultados. Los efectos de la
revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y
revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

El costo o valores revalorizados de propiedades, planta y equipo se deprecian de acuerdo al
método de linea recta, con excepcion de las maquinarias que se deprecian de acuerdo a las
horas de produccién, y en funcién a un estudio técnico practicado por los técnicos de la planta y
aprobados por la administracién de la compaiiia.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

La depreciacién por revalorizacion a partir del afic 2016, no es considerado como una partida
deducible.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los activos
y los costos de reacondicionamiento que se realizan periddicamente con el objeto de mantener
la capacidad operativa de! activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas, Los gastos de
mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo comoe un
componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria el
siguiente mantenimiento mayor.
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Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las otras propiedades, planta y equipo v las
vidas Gtiles usadas para el calculo de la depreciacion:

ftem Vida titil (en aiios)
Edificios e instalaciones 20
Maquinartas 10
Mobiliario y equipos de oficina 10
Vehiculos y montacargas 5
Equipo de computacién 3

El costo o valor de revaliio se deprecian de acuerdo con el método que aplica la compafiia. Los
valores residuales, las vidas ftiles y los métodos de depreciacién se revisan a cada fecha de
cierre de ejercicioy, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

2.2, 7 Deterioro de actives no financieros

Los activos que tienen vida ttil indefinida y no estdn sujetos a amortizacién, se someten a
pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciacion o amaortizacion se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en
el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor valor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido
objeto de estimaciones por deterioro se revisan a la fecha de cada informe para verificar
posibles variaciones de dichas estimaciones por deterioro.

2.2.8 Propiedades de inversién

Las propiedades de inversidén inicialmente son presentadas a su costo de adquisicidn,
incluyendo los costos de la transaccion, de conformidad con lo dispuesto en la NIC 40
“Propiedades de Inversion”, y conceptualmente son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas
a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
de la propiedad de inversidn se incluyen en los resultados del periodoe en el que se originan.

Las propiedades de la compajiia mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para
ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un
cambio en el uso del activo. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversién
hacia un componente de propiedades, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta
para su posterior contabilizacién es el valor razonable del activo a ia fecha del cambio de uso. Si
un componente de propiedades, planta y equipo se transfiere a una propiedad de inversidn, la
Compafiia contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica
cantable establecida para las propiedades, planta y equipo.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando éstas
se retiran del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficio econémico alguno
de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo se reconoce en el estado separado de resultados integrales en el perfodo en el que el
activo fue dado de baja.

2.2.9 Provisiones - General

Se reconocen cuando la compafila tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios definidos: fubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.
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Participacion a trabajadores - La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones lepales.

2.2.11 Impuesto ala renta
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuestoe a la renta por pagar corriente.
Impuestos a la ganancias corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compaiifa por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.2.12 Pasivos y activos contingentes

Un pasive contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sdlo sera
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido con
suficiente confiabilidad.

L.os activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se
produzca un ingreso de beneficios econdomicos para la compafiia.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacién.

2.2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la compafifa y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en que el pago es realizado. Los ingresos se miden al
valor de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la compaiiia
se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la condicién de
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada. Con la
entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos
bienes.

2.2,14 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultidneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.
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Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en
el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan,

2.2.15 Activos y pasivos compensados

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultidnea, se
presentan netos en resultados

2.2.16 Normas, modificaciones e interpretaciones.

Las siguientes normas e interpretaciones se aplican por primera vez a periodos que empiezan a
partir del 01 de enero de 2017.

— Iniciativas de revelacion - Modificaciones a la NIC 7, “Estado de flujos de efectivo”

Producto de esta modificacion, se requiere que se divulgue en los estados financieros una
explicacién numérica de los cambios que se han presentado en el afie en los pasives vinculados
con actividades de financiamiento. Esta explicacién se aplica a los cambios que surgen de
operaciones que generen flujos de efectivo, tales como desembolsos v pagos de préstamos; asi
como a los cambioes que surgen de operaciones que no generen flujo de efectivo, tales como la
incorporacién de pasivos como resultado de una adquisiciéon de un negocio, extincién de
deudas, devengo de intereses y diferencias de cambio no realizadas. Se debe incluir, ademas,
los cambios vinculados a activos financieros en la medida que sus flujos de efectivo son o seran
incluidos en los flujos de efectivo relacionados con actividades de financiamiento, tal es el caso
de, por ejemplo, activos que cubren pasivos vinculados a actividades de financiamiento. La
Compafifa evalud los nuevos requerimientos exigidos por esta modificacion a la NIC-7 y
considera que estos requerimientos son cubiertos con la informacién provista en el propio
estado de flujos de efectivo ¥ no hay cambios adicionales relevantes en los pasivos financieros
que pudieran ser necesarios divulgar.

— (tras modificaciones

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2017, sobre la NIC 12, “Impuesto a la
renta” que aclara aspectos para determinar impuestos diferidos activos y sobre la NIIF 12
precisando ciertas revelaciones, no han tenido impacto para la Compaiia en sus estados
financieros de 2017.
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— Normas, modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de
periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2018 y que no han sido
adoptadas anticipadamente.

La NIIF 9 reemplaza a la NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”
sustancialmente en los siguientes dmbitos:

()

(i)

La clasificacidn y medicién de los activos financieres. La clasificacion de los activos
financieros en instrumentos de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para
obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales v b) los flujos de efectivo
contractuales en virtud del instrumento representan idnicamente pagos del capital
{principal} e intereses.

Todos los demds instrumentos de deuda y de patrimonio se deben medir a su valor
razonable con cambios en resultados, excepto los instrumentos de patrimonio que no se
mantienen para negociacién, las cuales pueden ser registradas en resultados o como
reservas (que no reclasifican posteriormente a resultados) y ciertos instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el
valor razonable se reconocen en ofros resultados integrales (que se reclasifican
posteriormente a resultados).

Para los pasivos financieros que se miden bajo la opcion de valor razonable, se tendra que
reconocer la porcién del cambio en el valor razonable atribuido a cambios en el riesgo
crediticio propio en otros resultados integrales.

(iii) Se establecen nuevas reglas para aplicar contabilidad de cobertura que tienen el objetivo

de alinear el tratamiento contable a las practicas de gestion de riesgos de la entidad. La
nueva norma también introduce mayores requerimientos de revelacion y cambios en la
presentacion,

{iv} La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por

deteriore de activos financieros, basado en ¢l concepto de pérdida crediticia esperada
(PCE)}. En la aplicacién de este modelo se proponen dos enfoques dependiendo del tipo de
activos financiero, el “enfoque general” que requiere medir el deterioro en tres fases de
vida de los instrumentos y el "enfoque simplificado” que es aplicable para cuentas por
cobrar comerciales de corto plazo. Para la aplicacién del “enfoque simplificado” sera
requerido usar una matriz de provision.

La Compaiiia estd en proceso de completar su estudio inicial de impactos de la aplicacién
de la NIIF 9. De forma preliminar, no espera un impacto en ios aspectos de clasificacidn y
medicién de activos financieros ni de contabilidad de cobertura por cuanto no posee.
Respecto de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales, la Compaiifa
considera que el principal riesgo crediticio proviene de su cartera de clientes con los
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cuales mantiene cuentas por cobrar comerciales y sobre las cuales aplicard el enfoque
simplificado para determinar la perdida crediticia esperada. .

NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazard a la NIC 18, a la NIC 11 y diversas interpretaciones asociadas al
reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se
reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el
concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los
ingresos:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: [dentificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato,

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: Reconacer el ingreso cuandoe (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
ejecucion

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algiin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalifas, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revierta en el futuro.

El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa, Se establece mayores requerimientos de
revelacién.

La NIIF 15 es efectiva a partir de ejercicios econémicos iniciados el 01 de enero de 2018. Para
la transicion, se tienen opcién de aplicar el método retroactive integral, con aplicaciones
practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al
01 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales,

La Compaiiia aiin no ha efectuado un andlisis cualitativo de los impactes de la NIIF 15, como
resultado de esta evaluacién la Compaiiia ha identificado posibles impactos en aspectos tales
como la presentacién de costos para cumplir los contratos que incrementarian el costo de
ventas, y posibles reducciones de ingresos por pagos efectuadoes a clientes en los que se no
recibe un bien o servicio a cambio, asf como por la estimacién de ciertas contraprestaciones
variables asociadas a descuentos, rebajas, entre otros. La Compaifiia ain no ha definido el
método de transicién que adoptar.
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3. ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios, estimacicnes
y supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos, las relevaciones relacionadas asi como la revelacion sobre los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros.

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
y en el mejor criterio de la Administracion de la compafila acerca de los hechos y
circunstancias relevantes, tomando en consideracién la experiencia previa incluyendo las
expectativas de los eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales
circunstancias, no obstante, los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos
en los estados financieros.

La informacién sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas contables o
en las notas a los estades financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos
realizadas por la Gerencia en la preparacién de los estados financieres incluyen:

— Estimacién de deterioro de cobranza dudosa - nota 2.2.4

— Estimacién de vida util de activos, con fines de depreciacion y amortizaciéon — nota 2.2.6
— Deterioro del valor de los actives no financieros - nota 2.2.7

— Impuesto & las ganancias - nota 2.2.11

— Provisién para contingencias - nota 2.2,12

Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resultados reales. En opinién de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Administracion de la compafiia no espera
que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

4. OBJETIVOSY POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compaiifa en el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de
sus flujos, sus activos y, en consecuencia sus resultados. Las politicas de administracion de
riesgos son revisadas peridédicamente y aprobadas por la Administracion de la compafiia.

Los principales pasivos financieros de la compafiia incluyen pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales, obligaciones bancarias. El principal objetivo de los pasivos financieros es
financiar las operaciones de la compaiifa y proporcionar garantias para soportar sus
operaciones, La compafila tiene efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar que surgen de sus operaciones.
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La compaififa estd expuesta a riesgo de mercado, riesgos crediticios v riesgo de liquidez. La
Administracién de la compafifa supervisa la gestion de riesgo, sobre riesgos financieros estin
controlados con politicas y procedimientos adecuados y de que los riesgos financieros estdn
identificados, valorados y gestionados de acuerdo con las politicas y objetivos de la compaiiia.

La Administracién revisa y aprueba las politicas para administrar cada de estos riesgos los
cuales estan descritos a continuacion:

a) Riesgo de mercado

El Riesgo de mercado correspende al riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
caja de un instrumento financiero fluctué a consecuencia de los cambios en los precios del
mercado. Los riesgos de mercados comprenden: riesgos en las variaciones de los precios de las
materias primas originados por el mercado internacional o por que el gobierno grave con
salvaguardas arancelarias, riesgos de tasas de interés, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Riesgos en las variaciones de los precios del mercado

La compaiiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de la cotizacion internacional de
los precios y/o medidas de salvaguardas arancelarias en los precios de Materia primas
necesarios para la produccion, los cuales son cubiertos por el precio de venta de sus productos.

Con respecto a los precios de los productos comercializados durante 2017 y¥ 2016 no se han
presentado variaciones significativas en los precios de los principales productos, por lo que no
ha habido ningin impacto relevante en la utilidad neta de la Compaiifa. As{ mismo, la Gerencia
no espera que estos varien de manera significativa en el futuro, a pesar de los incrementos de la
materia prima.

b) Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito de la compafiia se refiere en la incapacidad de los clientes de poder cumplir
con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la Administracion
considera que la compafiia con la provision por deterioro que tiene al 31 de diciembre del 2317
y 2016, esta cubierta su cartera,

¢) Riesgo de Liquidez.

La Administracién monitorea el riesgo de escasez de fondos usando de manera recurrente una
herramienta de planificacién de la liquidez. La Administracién mantiene un equilibrio entre la
continuidad de los fondos y la flexibilidad del financiamiento mediante e] uso de préstamos
bancarios. La compaififa mantiene adecuados niveles de efective y equivalentes de efectivo y de
lineas de crédito disponible,

La compafiia estima que la generacién de flujos para hacer frente a las obligaciones financieras
es adecuada. Ademas la compafifa estima que su grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en su plan
estratégico.
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Administracion del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos la compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
promedio ponderado de capital.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
Caja 1,430 1,575
Bancos 104,844 285,529
Total 106,274 287,104

Las cuentas corrientes bancarias estin denominadas en ddlares estadounidenses y se
encuentran depositadas en bancos locales y del exterior y son de libre disponibilidad.

INVERSIONES EN SANTANDER - PRIVATE BANKING

A continuacion se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,

2017 2016

Bonos - Investment grade (renta fija) (gana un promedio

de interés del 2% y garantiza operaciones de crédito. 1,742,607 1,584,000

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:
Diciembre 31,

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales 3,611,481 3,472,821
Estimaci6n para cuentas de cobro dudoso (1) (304,506) (271,692)
Total cuentas por cobrar comerciales 3,306,975 3,201,129
Otras cuentas por cobrar:
Empleados y/o funcionarios 51,203 38,510
Otras - 6,212
Total 51,203 44,722
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(1) A continuacion el movimiento de la cuenta durante los afios 2017 y 2016 es el siguiente:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo al inicio del afio (271,692) (235,872)
(+)Provisicnes (36,255) (31,820)
{(-)Cruce con cartera 3,441 -
Saldo al final del afio _(304,506) (271,692)

En opinién de la Administracién, considera que la compaiiia no necesita de una mayor
estimacion para cuentas de cobro dudoso, debido a que sus clientes cancelan sus créditos
oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas.

8. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

A continuacion se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,

2017 2016
Omerconsa S.A. 433,213 423,722
Chedane S.A. 208,665 111,004
Gurpecon S.A. - 107,659
Ferjoce S.A. - 104,588
Your Bakery S.A. 92,167 84,100
Designidi S.A. 81,245 10,490
Dorcuper S.A, 490 -
Total 815,780 841,563
Clasificacion:
Corriente 290,400 316,183
No corriente 525,380 525,380
Total 815,780 841,563

A continuacidn el movimiento de esta cuenta durante los afios 2017 v 2016 es el siguiente:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo al inicio del afio 841,563 898,119
(+JNuevos préstamos (1) 322,014 170,946
(+) Valores de facturas comerciales {modulo) 27,943 1,449
(-)Cobros y/o cruces de facturas (68,381) (23,123)
(-)Cruce con pasivo (2) (307,359) (205,828)
Saido al final del afio 815,780 841,563

(1) Incluye US$250,871 de dinero entregade a la relacionada Chedane S.A.; US$70,850
entregado a la relacionada Designidi S.A., y US$293 a Dorcuper S.A.
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(2} Incluye la baja de los saldos de las relacionadas Ferjoce S.A por US$104,588; Gurpecon
S.A. por US$107,659 y por Chedane S.A., por US$95,112.

La Adminjstracion de la compafiia, considera que todas las cuentas por cobrar
relacionadas son recuperables, y a partir del aflo 2018, se cobrara intereses por los
saldos a cobrar.

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y/0 PAGAR

{a) IMPUESTOS POR COBRAR

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,
2017 2016

Crédito tributario impuesto a la renta (Ver nota 18 (e}) 489,974 264,461

La compafia durante el afio 2017, efectud el reclamoe administrativo al Servicio de Rentas
Interna SRI, por el saldo del crédito tributario de impuesto a la renta generado por las
retenciones en la fuente recibida por los clientes y por el pago del impuesto a la salida de
divisas correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2016 que asciende a un total de
US$264,461 y mediante Resolucién No. 109012017RDEV215088 emitida el 01 de diciembre
del 2017, el Servicio de Rentas Internas SRI reconocio a través de notas de crédito el valor de
US$234,636 mas los respectivos intereses por US$13,191 y por la diferencia no reconocida
por el Servicio de Rentas Internas mas los costos de negociacién por un monto de US$30,795
fueron contabilizadas por parte de la compafifa castigando la cuenta patrimonial de
resultados acumulados.

(b) IMPUESTOS POR PAGAR

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,
2017 2016
IVA en ventas 18,206 40,876
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 24,486 19,611
Retenciones de IVA 27,839 27,866
Total (1) 70,531 88,353

(1) Estos valores corresponde al mes de diciembre del afio 2017, y fueron cancelados en el
mes de enero del 2018, en sus respectivos formularios.
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10. INVENTARIOS

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,

2017 2016
Productos terminados 552,885 700,600
Sub- productos 386,294 284,113
Materias prima (1) 1,128,294 1,024,058
Repuestos y accesorios 553,290 389,496
Material de empaque y suministros 68,373 55,550
Importaciones en transito 180,518 63,722
Total 2,869,654 2,517,539

(1) Incluye US$872,659 de inventario de materia prima que se encuentra ubicado en la
bodega de la compafiia y US$255,635 de inventario de materia prima ubicado en
almaceneras.

11. PROPIEPADES, PLANTA Y EQUIPO

A continuacién se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,

2017 2016

Costo o valuacion 23,540,841 21,282,846
Depreciacién acumulada (13,747,646) (13,053,610)
Neto 9,793,195 8,229,236
Descripcién neta:

Terreno y mejoras 3,500,000 3,500,000
Edificio e instalaciones 1,887,062 1,328,594
Maquinarias 4,020,947 3,208,712
Vehiculos y montacargas 169,858 97,727
Equipo de computacién 36,826 31,563
Mobiliario y equipos de oficina 55,386 62,640
Activo en transito 123,116 -
Totales 9,793,195 8,229,236
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A continuacién el movimiento del afio de las cuentas de propiedades, planta y equipo
durante los afics 2017 y 2016 es el siguiente:

Movimijento del aiig 2016

Costo o vaiuacion

Terreno y mejoras
Edificio e instalaciones
Maquinarias

Vehiculos y montacargas
Equipos de computacidn
Mobiliario y equipos de
oficina

Total costo o valuacion

Dep. acumulada

Neto del ajio

Movi

Costo o valuacion
Terreno y mejoras
Edificio e instalaciones
Maquinarias (1)
Vehiculos y

Equipos de
computacién

Mobiliario y equipos de
oficina

Actfivos en transito

Total costo o
valuacion

Dep. acumulada

Neto del afio

ien el afio 2017

31 de dic. . Bajasy/o 31 dedic.
2015 Adiciones Gasto ventas 2016
3,500,000 - - 3,500,000
3,401,669 9,000 - 3,410,669

13,058,588 280,876 - 13,339,464
420,072 53,442 - 473,514
364,795 17,313 382,108
172,510 4,581 177,091

20,917,634 365,212 - 21,282,846

(12,365,137) - (688,473) (13,053,610)

8,552,497 365212 (688,473) 8,229,236

31 de dic. Adiciones Gasto Bajasy/o 31 de dic.
2016 ventas 2017
3,500,000 - 3,500,000
3,410,669 700,730 4,111,399

13,339,464 1,343,330 14,682,794
473,514 106,167 (43,937) 535,744
382,108 26,173 408,281
177,091 2,416 179,507

- 123,116 123,116

21,282,846 2,301,932 (43,937) 23,540,841

(13,053,610) (737,973) 43,937 (13,747,646)
8,229,236 2,301,932 (737,973) 9,793,195

{1) Incluye maquinarias y varios repuestos adguiridas durante el afio 2017: entre las
maquinas mas importantes son: US$766,532 por maquina Coextrusora; US$376,427 por
la mdquina Totani y US$76,850 por dos miquinas retorcedoras de fibras.
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12. PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,
2017 2016
Costo 523,125 523,125
Depreciacién acumulada (52,312) (26,156)
Neto 470,813 496,969

(1) Comprende la construccién de un edificio en el terreno de la compafiia, desde el afio
2015 y que estd siendo usade por una compafifa relacionada, por decision de la
Administracién no se ha cobrado valor alguno por concepto de alquiler. Durante los
afios 2017 y 2016, la compaifiia ha registrado como gasto de depreciacién de este
inmueble un valor anual de US$26,156.

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,

2017 2016
Bancos Nacionales
Banco Pichincha (1) 1,147,844 1,270,338
Banco Guayaquil (tarjeta de crédito) 47,880 106,968
Banco Bolivariano (2) 2,190,561 1,942,207
Banco Internacional (3) 1,951,393 -
Subtotal (a) 5,337,678 3,319,513
Bancos del Exterior
BBP Bank S.A. (4) 672,500 962,500
Banco Santander (Ver nota 12] (5) 2,501,266 2,374,543
Subtotal (b) 3,173,766 3,337,043
, Total (a) +(b) 8,511,444 6,656,556
Clasificacion:
Corriente 4,667,473 2,227,964
No corriente 3,843,971 4,428,592
Total 8,511,444 6,656,556

(1) Corresponde a 3 operaciones crediticias a una tasa de interés del 8.95% y que seran
canceladas completamente durante los meses de marzo y abril del 2018. Estas operaciones
estan garantizado con prendas comercial de inventarios por un monto de US$1,216,314,

(2) Incluye US$2,040,138 por operaciones crediticias y que se desglosan de la siguiente
manera:
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e US$833,333 de saldo de préstamo del afio 2015 pagos mensuales de US$33,333 hasta
enero del 2020, a una tasa de interés TPR + 2.93.

¢ US$40,833 pagos mensuales de US$8,167 hasta mayo del 2018 a una tasa de interés
TPR + 4.51.

s« US$383,333 pagos mensuales de US$16,667 hasta noviembre del 2019 a una tasa de
interés TPR + 4.41.

¢ US$92,020 pagadero al vencimiento en abril del 2018 a una tasa de interés del 8.83%.
US$106,667 pagos mensuales de US$13,333 hasta agosto del 2018 a una tasa de
interés TPR + 4.49.

« US$102,583 pagos mensuales de US$20,517 hasta mayo del 2018 a una tasa de
interés TPR + 4.41.

e US$416,667 pagos mensuales de US$20,833 hasta agosto del 2019 a una tasa de
interés TPR + 4.37.

¢ US$14,701 pagos mensuales de US$7,350 hasta febrero del 2018 a una tasa de interés
del 8.83%.

e US$9,618 pagadero en enero del 2018 a una tasa de interés TPR + 4.49.

e US$%$29,451 pagadero en enero del 2018 a una tasa de interés 8.82%.

e US$10,931 pagadero en el aiio 2018.

Adicionalmente existen US$82,976 por financiamientos de cartas de crédito por la compra
de materia prima y US$18,236 por factoring electrénico y US$49,210 por consumo por la
tarjeta de crédito corporativa.

Estas operaciones estidn garantizadas con la hipoteca del edificio donde se encuentra
instalado la compaiiia por un monto de US$5,338,328.

(3) Incluye US$1,673,322 por operaciones crediticias que son canceladas en dividendos
trimestrales fijos que incluye capital e interés y que se desglosan de la siguiente manera:

o 1US$244,769 pagaderos en 20 dividendos trimestrales de US$15,981 con vencimiento
agosto del 2022 a una tasa de interés de 9.02%.

e US$614,902 pagaderos en 18 dividendos trimestrales de US$43,709 con vencimiento
marzo del 2022 a una tasa de interés de 8.88%.

e US$190,869 pagaderos en 18 dividendos trimestrales de US$13,641 con vencimiento
marzo del 2022 a una tasa de interés de 9.02%.

e US$140,285 pagaderos en 4 dividendos trimestrales de U5$48,886 con vencimiento
septiembre del 2018 a una tasa de interés de 9.02%.

e US$189,574 pagaderos en 4 dividendos trimestrales de US$66,063 con vencimiento
septiembre del 2018 a una tasa de interés de 9.02%.

s US$%26,540 pagaderos en 4 dividendos trimestrales de US$9,248 y cuyo vencimiento
es septiembre del 2018 a una tasa de interés de 9.02%.

e US$113,500 pagaderos en 4 dividendos trimestrales de US$29,992 con vencimiento
septiembre del 2018 a una tasa de interés de 9.02%.

e US$60,998 pagaderos en 4 dividendos trimestrales de US$16,119 con vencimiento
septiembre del 2018 a una tasa de interés de 9.02%.
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e US$91,885 pagaderos en 20 dividendos trimestrales con vencimiento abril del 2022 a
una tasa de interés de 9.02%.

Adicionalmente existen US$278,071 de avales bancarios para la compra de materia prima
importada.

(4) Incluye US$382,500 de saldos de préstamo del afio 2015 pagadero mensualmente un valor
de US$14,167 hasta abril del 2020, a una tasa de intereses del 7.12%; US$$290,000 de saldo
de préstamo del afio 2015 pagadero mensualmente un valor de US$10,000 hasta junio del
2020, a una tasa de intereses del 7.16%.

(5) Corresponde a saldos de varios prestamos recibides en el afio 2014 por un monto total de
US$2,480,000, a 3 afios plazos pagadero al vencimiento a una tasa de interés promedio del
2.50%; US$21,266 de intereses devengados. De acuerdo a comentario de la Gerencia estos
préstamos son renovables. Estas operaciones estdn garantizado con la inversion (ver nota
6).

14, CUENTAS POR PAGAR

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,

2017 2016
Proveedores locales 1,576,576 1,202,228
Proveedores del exterior (1) 2,499,042 2,474,663
Cuentas por pagar relacionadas - 55,500
{tras cuentas por pagar 434,251 445,169
Total 4,509,869 4,177,560

{1) Corresponde a valores por pagar a proveedores del exterior por la compra de materia
prima.

15. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacion se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,

2017 2016
Participacidn de trabajadores (a) 49,918 240,588
Beneficios sociales (b) 222,842 390,548
IESS por Pagar (c) 56,068 35,070
Total 328,828 666,206

(a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables.

34



Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores son como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial 240,588 339,472
Provisiones 48,736 240,882
Pagos y /v utilizaciones (239,406) (339,472)
Ajustes - (294)
Saldo final 49,918 240,588

El cdlculo de participacion de trabajadores durante los afios 2017 y 2016 es el siguiente:

Diciembre 31,

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 276,169 423,241
Mas: 15% contabilizados en:

Costo de venta 34,602 192,706
Gastos de administracién 11,209 40,950
Gastos de venta 2,925 7,226
Total de participacion trabajadores 48,736 240,882
Més Gastos no deducibles - 941,755

s e . 0

Utllldfld antes de participacion de trabajaderes 15% de 324,905 1,605,878
trabajadores

Por: Participacién de trabajadores 15% 15%
Valor participacion 15% de trabajadores del aiio 48,736 249,882

b} Los beneficios soclales comprenden obligaciones del patrono con sus empleados tales
como: décimo tercer sueldo por US$18,377, décimo cuarto sueldo por US$73,143,
vacaciones por US$101,032 y fondo de reserva por US$30,289.

c) Comprende valores a cancelar al IESS por concepto de aporte personal - patronal por el
valor de US$30,971 y US$25,097 por préstamos quirografarios e hipotecarios.

16. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,
2017 2016
jubilacion patronal (a) 689,416 447,829
Bonificacién desahucio (b) 249,686 275,728
Total 939,102 723,557
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Los supuestos actuariales utilizados para el afio 2017 fueron los siguientes:

Tasa de descuento 6,75%

Tasa de incremento salarial 1,64%

Tasa de incremento de pensiones N/A

Tasa de mortalidad e invalidez Tabla del IESS Agosto /2002
Tasa de rotacién (promedio) 9,64%

El movimiente del afio de las cuentas es el siguiente:

Jubilacion Bonificacion

Patronal desahucio

Saldo al 31 de diciembre del 2016 447,829 275,728
{+] Provisiones 56,587 49,086
(+) Reclasificacion 185,000 -
(-) Pagos - (75,128)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 689,416 249,686

{a) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo {(Art. 216), los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les
corresponde en su condicién de afiliadoes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

{b) Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo {Art. 185), en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregara el 25% de la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Los calculos actuariaies del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente.

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es el siguiente:
Diciembre 31,
2017 2016

Capital social {a) 1,500,000 1,500,000

(a) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital autorizado es de US$3,000,000 y el
capital suscrito es de US$1,500,000 dividido en 1,500,000 acciones ordinarias
nominativas e indivisibles de un valor nominal de un ddlar cada una.
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Los accienistas de la compafiia son los siguientes:

Nombres de los Accionist % TLt.aﬁm_ E.EM_

acciones Residencia
Plastiempaques Panama S.A. 99,9999% 1,499,999 Panama
Hanze Salem José Antonio 0.0001% 1 Ecuador
Total 100% 1,500,000

RESERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compafiias, de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinados
a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Es el excedente
criginado por las propiedades, planta y equipo al comparar el importe en libros sobre la
medicion basada en el costo y el valor de su revalud,

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NHF's: De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011
emitida por [a Superintendencia de Compafifas para el tratamiento prospectivo de los efectos de
la adopcidn por primera vez de las NIIF si este fuese positivo (saldo acreedor), sdlo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iltimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utiiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacidn de la compaiiia.

LEY DE COMPANIAS Art, 297: Salvo disposicién estatutaria en contrario de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio se tomard un porcentaje nc menor de un diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta
por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido,
resultare disminuido por cualquier causa.

El estatuto o la junta general podran acordar la formacién de una reserva especial para prever
situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje
de beneficios destinados a su formacidn, el mismo que se deducira después del porcentaje
previsto en los incisos anteriores.

De los heneficios liquidos anuales se deberd asignar por 1o menos un cincuenta por ciento para
dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucién undnime en contrario de la junta
general.

Sin embargo, en las compafiias emisoras cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro
del Mercado de Valores, obligatoriamente se repartira como dividendos a favor de los
accionistas por lo menos el 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo ejercicio econémico. Estos emisores podran también, previa autorizacion de la Junta
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18.

General, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con cargo a resultados del mismo
ejercicio.

Los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en e] Registro del Mercado de Valores, no
podran destinar mas del 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo ejercicio econdmico, a la constitucién de reservas facultativas, salvo autorizacién
unanime de la Junta General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas facultativas no
podran exceder del 50% del capital social, salvo resolucidn undnime en contrario de la Junta
General,

Todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econdmico, que no se hubiere repartido o destinado a la constitucién de reservas
legales y facultativas, deber4 ser capitalizado

IMPUESTO A LA RENTA
a) Aiios abiertos a revisién fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a
las ganancias calculado por la Compaiiia en los 7 afios posteriores al afio de presentacién de la
declaracidn jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto al valor agregado y de Retenciones a la Fuente estdn sujetas a la fiscalizacién por parte
de las autoridades tributarias.

b) Dividendos en efective

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persena natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades {22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicidn accienaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa
en su declaracidn de impuesto a la Renta.

c) LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA (Viernes 29 de
diciembre de 2017 Segundo Suplemento - Registro Oficial N° 150)

— REFORMAS A LA LEY ORGANCA REGIMEN TRIBUTARIA INTERNO - LORTL

De las Exenciones "Articulo 9.6.- Exoneracién del pago del impuesto a la renta para
nuevas microempresas.-

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestién Financiera, gozardn de la exoneracion del impuesto a la renta
durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregade nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los Himites y condiciones que para el efecto establezca
] reglamento a esta Ley.

De las Deducciones articulo 10 Sustitiiyase el numeral 13 por el siguiente: "

Los pagos efectuadas por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a
lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la
obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacidn patronal.

De las Deducciones articulo 10 numeral 23 agréguese el siguiente: "

Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econémica- que
se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una deduccion adicional de hasta 10 9% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las
condiciones para la aplicacion de este beneficio se establecerdn en el Reglamento a esta Ley.

Sustitiyase el articulo 19 por él siguiente: "Articulo 19.- Obligacién de llevar
contabilidad.-

Todas las sociedades estin obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en
los resultados que arroje la misma. También lo estaran las perscnas naturales y sucesiones
indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores a
trescientos mil (US$ 300.000) délares de los Estados Unidos, incluyendo las personas naturales
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que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los
profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores
autonomos. Este monto podra ser ampliado en el Reglamento a esta ley. Sin perjuicio de lo
sefialado en el inciso anterior, también estaran obligadas a llevar contabilidad las personas
naturales y sucesiones indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos
gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada caso
establezca el Reglamento a esta ley.

De las Tarifas Art. 37.- Tarifa del impuesto a la renta para sociedades:

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta de las sociedades del 22% al 25% para aquellas
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el Pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas.

La tarifa del impuesto a la renta correspondiente a la sociedad mas tres puntos porcentuales
(28%) para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o0 similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o régimen de menor
impaosicidn con una participacién directa o indirects, individual o conjunta, igual o superior al
50% de capital social 0 aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Art. 37 Sustitiiyase el inciso tercero por los siguientes:

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el
régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en
cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que,’ en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior inicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra que
dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd
deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién basica gravada con tarifa cero (0)
de impuesto a la renta para personas naturales (US$11,270).

Las sociedades exportadoras habituales, as{ como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que
reinviertan sus utilidades en el pais, podrin obtener una reduccién de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productives, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, pldntulas y todo insumo vegetal para produccién
agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y tecnologia
que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo; para
ello deberin efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establezcan en el reglamento a la presente Ley.
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El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil
hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impaositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Reforma al articulo 37.1 agréguese el siguiente: "Articulo (..).- Rebaja de la tarifa
impositiva para micro y pequeifias empresas o exportadoras habituales.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicidbn de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales’ en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Reformas al Articulo 41 Pago de impuesto: A continuacién del tltimo inciso del literal b)
del numeral 2, agréguese el siguiente inciso;

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el cilculo del anticipo, exclusivamente en el
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asf como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Sustitiiyase el literal i) del numeral 2), por el siguiente:

El Servicio de Rentas Internas, en el caso establecido en el literal a) del numeral 2 de este
articulo, de oficio o' previa solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o
exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos, términos
v las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo establecido en el literal
b) del numeral 2 de este articulo, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo y siempre que supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general, definido por la Administracién Tributaria mediante resolucion de
cardcter general, en la que se podra también fijar un TIE promedio por segmentos. Sin embargo,
el exceso sujeto a devolucién no podra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y
el impuesto causado. Para el efecto, el contribuyente presentara su peticién debidamente
justificada sobre la que el Servicio de Rentas Internas realizara las verificaciones y controles que
correspondan.

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucién se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a
crédito tributaric posterior.,

Sin perjuicio de lo establecido en el inciso anterior, y conforme a lo que disponga el
correspondiente Reglamento, el Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente
el excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique
que se ha mantenido o incrementado el empleo neto,
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Si al realizar la verificacidn o si posteriormente el Servicio de Rentas Internas encontrase
indicios de defraudacién, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan, aplicard un
recargo del 200 % sobre el monto devuelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia, a
nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcion territorial, hayan sufrido una
disminucidn significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion fundamentada del Ministerio del
ramo, con informe del Director General del Servicio de Rentas Internas y dictamen del ente
rector de las finanzas piblicas, el Presidente de la Republica, mediante decreto, podra reducir o
exonerar el valor del anticipo establecido al correspondiente sector, subsector o segmento.

La reduccidn, exoneracién o devolucion antes referidas podran ser autorizadas solo por un
ejercicio fiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Ejecutivo.”

Sustituyase e} literal m) del numeral 2, por el siguiente:

Para el efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos increméntales por generacion de nuevo empleo, asi
como la adquisicidon de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisidn de servicios. El
mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento, no
implica inversién nueva pana efectos del inciso anterior.”.

Art. 103.- Emision de Comprobantes de Venta.

El uso del sistema financiero es obligatoria a partir de los pagos de US$1,000 (un mil) para
efectos de deducibilidad del costo y gasto, asi como para el uso del crédito tributario.

Art. 105.- Sancién por falta de declaracién: A continuacidon del articulo 105 agréguese el
siguiente: " Articulo {...).- Sancién por ocuitamiento patrimonial.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas, conforme a las condiciones
sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su patrimonio en el exterior y/o su valor,
ocultdndola en tedo o en parte, de manera directa o indirecta, serdn sancionados con una multa
equivalente al uno por ciento {1%) del valor total de sus activos o al uno por ciento (1%) de sus
ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccién, el que sea mayor, por
cada mes o fraccion de mes de retraso en la presentacién de la misma, sin que esta pueda
superar el cinco por ciento [5%) del valor de los activos o del monto de sus ingresos, segin
corresponda.”
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— REFORMA A LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR

Art. 159.- Exenciones Impuesto a la Salida de Divisas ISD: A continuacién del segundo
inciso del numeral 10 agréguese el siguiente inciso.

Las personas que padezcan enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente podran portar o transferir
el costo total de la atencién médica derivada de la enfermedad, para lo cual deberdn realizar el
tramite de exoneracién, conforme los requisitos, condiciones y procedimientos establecidos por
el Servicio de Rentas Internas.”

A continuacién del segundo articulo innumerado agregado a continuacion del articulo
162, agréguese el siguiente: "Articulo (..).- Devolucién de ISD en la actividad de
exportacion.

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen
derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas
en la importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo ne mayor a
noventa (90} dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el Servicio de
Rentas Internas establezca para el efecto, mediante resolucién de cardcter general. Las materias
primas, insumos y bienes de capital a los que hace referencia este articule, serdn los que consten
en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria. Lo sefialado en este
articulo también aplicara respecto del impuesto a la salida de divisas pagado por concepto de
comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que establezca
e} Comité de Politica Tributaria”.

d} REGISTRO OFICIAL N0.135- JUEVES 07 DE DICIEMBRE DE 2017 SUPLEMENTO

Decreto 210: Establécese ias rebajas aplicables al cdlculo del anticipo del impuesto a la
renta de las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades:

Las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 tendran derecho a una rebaja

de la tiltima cuota del anticipo de acuerdo a la siguiente tabla:

Cuayos ingresos brutos anuales en el afio 2017

Desde Hasta
La rebaja del 100% US$0.00 U5$500,000.00
La rebaja del 60% Us$500,000.01 Us$1'000.000,00
La rebaja del] 40% US$1'000.000,01 En adelante

Decreto 218: Modifiquese el Reglamento a Ia Estructura e Institucionalidad de Desarrollo
Productivo de la Inversion y de los Mecanismos e Instrumentos de Fomento Productivo,
establecidos en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones.
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Articulo 106.- Clasificacion de las MYPIMES. Para la definicidn de los programas de fomento y
desarrollo empresarial a favor de los micros, pequefias vy medianas empresas, estas se
consideraran de acuerdo a las siguientes categorias:

Tamafio de Empresa

Micro Pequeiia Mediana

# Trabajadores 1-9 10- 49 50-199

Valor de Ingresos Entre $0.01 a Entre $300,000.01a  Entre $1,000,001

Brutos anuales $300,000.00 $1,000,000.00 a $5,000,000

e) La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente.
Diciembre 31,
2017 2016

Utilidad Contable 324,505 664,123
(+) Gastos no deducibles - 941,755
Utilidad antes de participacion trabajadores 324,905 1,605,878
(-) 15% participacién de trabajadores (48,736) (240,882)
(+) Gastos no deducibles. 117,159 -
Utilidad antes de impuesto alarenta 25% 393,328 1,364,996
Impuesto a la renta causado (1) 98,332 341,249
Utilidad Contable 324,905 664,123
{(-) 15% participacion de trabajadores (48,736) (240,882}
Utilidad antes de impuesto a la renta 25% 276,169 423,241
Impuesto a la renta causado (1) {98,332) (341,249)
Utilidad neta 177,837 81,992

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento del impuesto a la renta es el

siguiente:
Diciembre 31,
2017 2016
Impuesto a la renta causado afio (1) (98,332) (341,249)
Retenciones en la fuente de clientes afio 187,683 204,181
Crédito tributario por pago del [SD 400,623 401,529
Crédito tributario de afios anteriores 264,461 226,990
Devolucion de impuestos (234,636) (189,246)
Baja de impuestos de aflos anteriores {29,825) (37,045)
Otros - (699}
Saldo por cobrar al final del periodo de impuesto ala 489,974 264,461

renta (Ver nota 9 (a))
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19. COSTO DE VENTAS

A continuacién un detalle del costo de venta durante los afios 2017 y 2016 desglosado por

corncepto:

Consumeo de Materia prima
Variacidn de inventarios
Beneficios Sociales

Depreciacion

Mano de obra externa
Mantenimiento y Reparacion
Otros servicios a terceros

Otros servicios al personal

Otros suministros y materiales servicio publico
Seguros Generales

Sueldo y Sobretiempo

15% Participacion de trabajadores

Total

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Diciembre 31

2017 2016
9,207,417 9,255,835
163,106 233,353
875,304 794,094
578,807 551,417
219,115 167,796
169,749 174,978
9,519 5,993
60,012 105,075
1,219,501 1,351,487
69,690 68,036
1,835,897 1,813,102
34,602 192,706
14,443,119 14,713,872

Los gastos de ventas durante los afios 2017 y 2016, comprenden las siguientes partidas:

Sueldo y Sobretiempo
Beneficios Sociales

Otros servicios al personal
Mantenimiento y reparacion

Otros suministros, materiales y servicios publico

Otros servicios a terceros
Seguridad Industrial

Depreciacitén

Seguros generales

Mano de obra externa

15% Participacién de trabajadores
Desahucio

Total
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Diciembre 31,

2017 2016
688,392 697,517
306,284 319,613
31,106 66,163
75,237 86,061
76,363 37,327
932,541 1,769,405
71,813 141,190
166,431 155,293
57,798 57,532
54,323 36,568
11,209 40,950
- 37,656
2,471,497 3,445,275




21. GASTOS DE VENTAS
Los gastos de ventas durante los afios 2017 y 2016, comprenden las siguientes partidas:

Diciembre 31,

2017 2016
Sueldo y Sobretiempo 414,168 400,558
Beneficios Sociales 197,905 177,941
Otros servicios al personal 10,593 15,040
Mantenimiento y reparacién 12,366 11,548
Otros suministros, materiales y servicios publico 35,651 34,418
Otros servicios a terceros 669,369 659,303
Seguridad Industrial 1,061 1,736
Depreciacién 18,892 7,919
Seguros generales 7,550 7,663
Mano de obra externa 10,485 8,943
15% Participacion de trabajadores 2,925 7,226
Total 1,380,965 1,332,295

22, EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 01 de enero de 2018, y la fecha de emision de los presentes estados financieros (3 de
abril del 2018), segin la Administracién de la compaiifa no han ocurrido hechos posteriores
significativos de caracter financiero - contable que puedan afectar la interpretacidon de los
presentes estados financieros.

46



