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FLASTIEMPACHIES £.4,
MOTAS A LOS ESTADS FINANCTERDS

[Expresado en dilares estadounidense]

1. IFENTIFFCACION % ACTIVIDAL ECORMOMICA

La eorpaiia se orsbiuyd en 1991, imciande sus operanores ey de 1992, BEn marco di
1394 ¢ymbic 20 demicdizs spoal al cantdn Duran. Y en junis de 1995, camibio su razdn seoal de
PLASTIEMPAGUIES. EMPAQUES PLASTELAMA S04 & PLASTIEMPAQUES SA.

Su actividad &= 2 elaboracdn y comerdalizaciin de todn tpo de prodoceos  pliastioos,
prinipalmente la prodwcclén v comercializcdn de cinzas v cahns de polipropilens, peliouas de
polictileno en diferenies presenlacioncs y agigaias aubmadhesivas ¢ emesses soplado de
pliekileno

Les estadns financierds - por ef afio termirado el 31 de dicsembre del 2005, fueron aprobades
por la Junga General die Arviomista v su emiviée b side auborizads para £ 30 o abeil del 2004,

2. BASES DE FREPARACION ¥V RESUMEN DN POLITICAS CONTADLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparaciin

Lo Compafiia Ba preparadn sus estadas lnancieras separadns de avceerdo 2 fas Resobacinnes
emitidas por la Supernwendencla de Covqadias del Eouader, qilen de aowerda al Art 433 la
Fxrulin para expedic regulachoves, seplaimeiiios ¥ seaaludiches que corsiders fecesaring para o
buen goblerno, viglancio v congrol de 1 compufisg sujora b oo supervision,

Los estadng (nencieres: adiantes de b compania son preparados de acsendo (om Las Mormas
Internaconalis de Informacsim Finanoera {en adelamte “HHF), emitidas por el Incermaginnal
fAccmirding tandard Boand (e mlelante TIASATL vipentes al 31 de diciembee del 2005

la Infeemadidn confenida en sus estades fnanceres &5 responsbadadasd de o Gerencia de la
Conmpadia, & yue expresamence confirma que en sy preparaciin se kane aplicads taxdos ks
principios ¥ criberecs contempladns en 1as NITFS emitbdas par el 1ASE

'

Los estades financkeros sargen de Roo mepisteos de contaldisdad de b oompabifa p han sidn
pn:parndn-ﬁ di angtda Coi ol pricgipg de ooeslo hizldeeo, meren el v 3 el edHicio e son
miedidis @ sus valares raranables. tales come =g splican =n el resemen de poelitices contahles
aignifeating: imcluidas o continuacén. Bl onsto hastdrion estd basado peneraimente on el walor
razunable de 3 contrasartda dade en 2 Insercimblo d= los actheos.

L compariis ha sefinsde af US ddlares como su meseda imcioral v de presenizacian,

El valior renmable 25 ¢l preoo que se recihida por vender en sctiva o lo pagado por rasslione
un pavvg eptre log mtegrance de um mercade en la fecha d= valoraciin, independerdemente de
=i ol precio g5 dreciansente extimadn nrilizanda aBnms oara onica de valermodn. La compatia
al esitmar el walar razanalile Gene en coemia las cera e del aclve o pasine quE los

=1




prasticipantes del mercale Wmarian on ooenta al determiner el precio del activo o pasiv a la
FEcha de mmaslicedm, B walor reeanable 2 efeckas de medicén ¥ o de reveladdn en los cstedns

financiemas s determing sobre una base de esie fipo. a excepcion o en o relaciorado oon 1o que
ue enouenlran demiro del alcanoe 3= fa NITFE NIC 17, NIC 2y HIC 30,

la preparaciin de los escados fimancieros de acuerde a MIEFs requicre £ use de clertos
catimadas contables criticos. También requicre que la Gerencla Financiers realios fuicios
eHimACiOnes ¥ Denutios guas alecian fog monoos e g activos v pasives, b exposicidn de log
Al ' plsivas costiBgonies & fag fehoes e bos esradies financienss ¥ los mesios de INErE<0s ¥
gastigalaranie cada perimd, Las dreas gque Eeahicran un magoe grado de poide o complejidad o
dreas en las gue los edtimadox y supoestas amtables son cribooy para bos estados fnancieros se
deseriben enla noka 3.

£:2 Resamen de poditicas conlables significat]ws

A conLimeacitn e deseriben Fas politicas omiables sgmilicativas de [a Compania para la
prepareciinn de sus estacdos inancieras

LZ A Estadk dli Bujo dli e lclive Mélmid o dinodn

Elective yeguivalemte de efectivo

Para propistes de wma sdecsada presentacian del estade de fygos de efectova se incluye of
cfective en coja, Ins saldos en bancps, los depésitos a plazo con enitidedes finanderas,
imversiomes a coreo plazo de al@ Bogoldez sin resmicolones, oon um wesiimienio ariginal de tres

miessiss 0 menes Los sobregicns Bancaries se clisificen coms préstames que devengan intereses
efi il pusivo sorriente, on Sisn di kabarlos

Actividades de aperacidn: son kas actsadades qite canstiligen b principal fusnbe de MnETesns
ardirarics e e commpaitia, =i como ciras adividades gque no pueden ser clasifiicadas comnn de
meeTsiin G imenciaiidn

Actlvidades de |overslénr corresponder a acieddades de adquisicids, enajenacidn o
disposicsdn de actiwos a largo plazn ¥ otras inversiones o inclubdes emool efediva v zus
equaivalerms. '

Activsdades de fimanciacbdn: accividades l:|ILI-|': preducen cambics on o lamafin ¥ coumposicibn
drd parrimanie netd v de les pasives de caractier Snancen

&22  Instrumentos linancieros: Reoonasbmbents ikl v medicidn postecior

Un instramento firnaneciero cs cualguier aocerdn que da origen 2 un aecivo Feasciero da ura
emittdad ¥ a un pasivo financiero o instmamento pacrimonéal de ot enidad

L=l




[i1 AcHvos finamciercs
Recnncimisnio v medicidn inicial

Los activos Fnancierss 5o dasifican, en o reconoomienba inicial, comp asctivos financieras &l
valor ragrable con cambios en resullados; préstamos ¥ cuentas por cobrar, inversiones
mandenidas ha=la sy vesdmienito, actives linanceres dispondhles para la ven@, o comn
terivalos designados como dnscrumennes de cobsrniea, segin sea apraplado. Todos los actives
lamcieros son reconnodas injcialmenne al walor pazanahle mds e el s e actives finanticres
ni registrados 2 valor razonable Con Ginkicd en resoltsdog, les coses e franzacoldin gie son
atribuibde a la adguisicidn del activo financiero

Medicidn pesterior

La mediciin pesieroe de los activos Tnasciorox depende de su chsilicacion, 1al camo se desallana
comtinuario

Actisan Fndncierss al walor razonatles con cambios g reraltados,
Préstamos v cuentas par colirar

Achyes financieres mantensdng hasra s vencdeienns

Auectrves financieres dispeaililes para Fa eoata,

et

o

La dasiflicacidn depende de la nanaralezs ¢ ¢l propdaieg de e sorives fimncieras vse didermyna
en el Mmento de s Fecana Evionlo indcal,

(1} Activos linamceres a valor raznesbde con camnblos a resultados

i eprpgleristica ex que == inourre en ellos priecipalmeesnce oon el obietn de venderlos 2o oon
lalarn cercaps para fnes de ahterer rantahilidad g liguides. Fstas instrumentos son medidas

i valor mmenasle ¥ s varisaosss o s vwalar se regeslcan oo residtades en gl meossERie on
Lo S T,

(2} Pristamasyooemsas por cobear

Los préstamps y coestas por cohrar 00 petives financiengs no derivasdns oom pagos {os o
determinables gue nin s ealizados en ol mercade acliva, TeEspids (e 55 FrCnECniER S
Inaial, dickas setivay Bnanoercs sorm postesiormente medides al costn amortizsdo vsainda #l
dtoda die inleméx efective, menos cualquier estimackin por deterionn. Las péndidas par
deteriorm won reconockdss en el csradn de resuliades. st eategoria generaimente aphica afas
(eentas por cobrar ceesercial 3 disersas

Las curnts por oebrar comerciales y amas eienras por oebear seoclasificon en acthnos
COTTIENLES, eXceptn S lea lidsete W soncemienten ssperiores o 13 ieesds desde s lecha det
estado de slaaciin lirasehnr, e e clmsilcarizn comp sclivos no carrsine

[3} Activos fimanclierns mante nidas kasta 513 veneimiento

Corresporde a activas linancieras ne derivadng con jugins canocidng @ venclimsenios fijos, que
la Adnemiszracidn de o comspanin ess b intencin ¥ 1a capachlad e wanmener kasta su

.
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vendnienty, Si ks compahia venidiese un imporme que fasse sigeificante <o ostor actvos, |5
r2begeriy completa w2 reclasificarta coma dispontbde para la wnaa,

[4) Adtivas finangierns dizpanihles para b venia

Los activns Bnanderos disponibbs para o venly o [inversionzs Fnanoeeras) ineloyin
Inversianes en aocsones ¥rcule de deoda, Los tngdos de deuda en esta categoria zan aquellos
()i 5 pignsain Weper o i perisle indefinido de Bempo v podrian venderse se mpuoesta a
nece Hidadis die lhauidier a cambios en la condiciones de mencadn.

Deteriars die los ativas lnancieras

M clerre de cada periodn sabee o1 que s informea, B cempaiiia emalda sioeoiste  evdena
nhfjcliva de fue um active financhied o un gripe de acbves licarcierss s asmientman
detsriratas v s valos,

LIn ackiva randivro o n gripa de polives inancieros se censideran detedesados en =g valor
silaina o sf exide evidencia objctna de gue come resuttade 3 unes o mds eventos
aturridos despuds del reconocomicnio nidal del active (el “suenng que s |a perdida®y.
timne tmpacto negativo sobee Lok flujos estimados ded acrive financio e o del grupa de activas
financierns, ¥ eseimpacen puede estimarse de sanesa Halble,

L evidendia de un deterinre del valor pusde mows por ejemplo ko deudore: o an grupe de
deuderes se cnosemran con dEinulcades Frardieras Spnificativas, al imcureplicxiente o ok
en el pagn de capital e meneses, I probabilidad de que s dedaren en quichra v at=a forina
de reveganizacion [Enandera. o cvande datos obsenables indiguers gue exBle upa
disprinuciim mediEie on s Nujos Je ofectivos frvnos esimados.

L& comeEnin vl peridicamenie la soficienca de dichas ssiimaciin a mavis del anilisis
che antiginslad de lag oeentaz por cobar momerciales v s eopgdisticas wisloricas de
cabrahilidad que rantiens I compahia

Ikagas de activos financieros

La compafia da de hala um active financere cozndo les derechas canlractusbes sohre lns
flujos de efectivo del activo financiero han expiradn, o ceando 50 Innsieran wastandalmssne
les ciesgos ¥ beneficios inhercnigs a fa plopledad del activo ficancicro a2 oora encidad. 50 ls
compallsl retlens sustandalmente leelos 6w rivsges v beneficios de propledad Gd atvn
Fimanciero, so oonrindan reconadienls ol #2189 v Laenhiin sereconnce un pasiva par los Miges
repnidioe

[}  Pasivos Anancleros
Heconoscimdenbo ¥ enediciin indcial

Loe posisas Fmanceres son clasifesdos, en el moments del seonoomiento mdal, o
parves fimancieros al valor ragonable oon cambibed e resultados. cuenta por pagar
comerclales ¥ diversas, obligaclesis fsasciorss o come derivados designades come
Instmamentas de coberfuura, Sephn s portinenle,

i |




Tanlus los pashves financieros &6 Fecsnaden inicilmente 21 walor ramcsadle § o ¢ Ciso &
mentas por pagar ¥ ahligecicess Trancieras, neto de los costos directamente atribaibles o Ls
transaccidn.

riediciin postorior

La medicidn posterior de los pasivos financercs depende de su dasificacion, lal comp se
detatla a cantinuacdn:

{1) Paslvas Anancieros a valor razonable con cambios en  resultados

Loz pastvos fnascleros a waber saionahle a trnds de resadtados cuanda eos @han
mantenidos para pegociacidn o sean dessgradas 2 valor razonable 3 ravés de resultados

(2} Cuentas por pagar comerciales ¥ siray cuenlas por pagar

aon pasivos financieros B0 dorivados coi pugies lijes o delerminables, gpie o corizam en un
mercadn active, Despuais del reccandmiento inicial, 3 valor meonable, e miden il oahs
amorizadn utilzando o midodo de la ks de interés efedtiva,

(31 Lns otros pasives finascieros medidos al costo amortizado

Los otros pasivos financierss, incluyende los préstames, soovalorizan iniciplmente per o
momto del efectiva recibida, neros de log costos e fransacciin, Los ofnes pasivns lnanciceas
son posteriormente valorisdos A coste amarttasde alibeand e o métadi e tasa de intenss
sfectiva, recomocianiio 168 gaslos de intereses sobre la base de rendabiladad efecting

Claxificaciin coma deidla o palrimonia

Los instrumentos de deusln y patrimonio =& clasificen va sea como pasive fnsnder @
cuns paEtrimanis, de gozerda can la sustancia def sruerda contractzall

Insrumentos de patrimanio, - Un insrumenio de palrimonio e cualuier canlete que
nonga de muaniliesta una particpacion resdual on los actives de ona entidsd una vez
deduciles todos =z pasivos, Los instrumenmos de pamimonso entidos porda compatis se
rigizlran & munko de la contraprestacian fecibada, netos de les oog o direcices dis la ey
Actmlmente la compaida sdfo tiene emirido sccimnes arditarias ¥ neminarivas.

Las actvos Enancieres v log pasivos linancierds e coth@eraan die manera goe se Infarma el
mmpotte nete o0 el cithdo de dituadidn narciera, solaments st existe un deicha actinl
brgulneente exigitde de compensar bos importes recococides, v exisie la intencibn e
Bquicaelins par el importe neto, o de realizar Ios activos ¥ cancelar bos pasteos on farma
shimalidnaa,

12




&.2:3  Informacidn finamcicra por segmecnios o perativos

lx MIOF 8 exige que las Compaiiiag adogien “el esfoqua de bs Admirdstracitn “al revelar
infermacion subre €l resulidio de sus segmenlos operabvos. En general, csta e la
imlocmacidn que kB Adminstracidn . utiliza inbermasnente pasa svaluar & rendimiens de fos
srgmenios ydeodic oime asignar los recurses a los mismns.

La Compania FLASTIEMPAQUES S84, pressmta b informaciin per segmantos [que
carresponden o fas dreas de pegooo] en funciin de la sformackn lirassiorn paesta a
disposicidn de los tomadores de decisiin on reladdn & materias rales oemo medidas &=
renablded v asignandn de inversiones v en Amclin de L diferesdia de prscluctos, de
acerdn a o indicadno em la KIIFH - Infoneacsn Finanoier por Sapmsenkos,

24 Clasificaciin de partidas em oorrientes ¥ ne eorrisnize

Lo omipadia PLASTIEMPAGQUES S04, prosenta los acives ¥ pasivoes e el estada separaa de
situaciéo financero chsificados como cormentes § no corrienigs

Un active se dassfica come cocrienme cuando ln enldad:

f2} Expera realizar vl active o fiene b intendée de venderlos o consamiste oit o ¢ide normal
de operaciim.

b)) Mantiene el activo prncpalmsnte con lines de negeciasion.

fch Espera realizar ef active denern de Ins diooe smeses Sigulonte despuss del perindo sobme =l
oue == informa.

(U} El actreo es electivo o squivalente al efectivo a menas que éste se encuenbre restringida ¥
na pueda ser intercambiado sl urilizds pars cancelar un pasive por un pericdo mivdmo
il dliocs rrenes despiiis el cleeve il porisdo anbre o gee e informa

Todos los demads activas se clasilican comin 50 eormenis
Lin passo s dasilica conu corrients cuands |a enlidad:
{=} Fapora Gauidar el fusivo ei sic ol nprmal de operacion,

(b] Manziene e passee prind palmeese con lines de negeciscion,

(c] E! pasive debe lguidaese desare di Ing dace meses siguientes 2 la fecha de clerm ool
periedn sobre ol gue s inlormg; o oo tene on derecho incondidonal pera aplaear la
caneciacinn del padive durante, a1 menos bos doce meses siguientes a la Tecka de cierre del
perndo subre el que se miorma.

&E5  [Invenlarios

Lo imfentatien s valiban &l costo o al valor neto de realizacon, el mennk, Log costos oo el que
g incwrren para llevar Tos smeendarios 2 su uhtcacién y condiciones schales s contabilizan
de la siguiente manera:
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El poste 56 determig gsande ol st pramedic pondorahe, ex@epis poF ¢ cisa de Las
lportsiceEs on nsTe al coste e los valores desombofeacdos de slqusicedm. EN ensin de
Ins prodisctes tenningdos ¥ de los productos en procese compresce 8l cesis e 6 materia
prima; piasd de abra divecta, otros mostos direcos y gastos generales de fabricacin que 3o
imcurren en el process de industrializaciin de o productos, ¥ oexchive los gastos de
fAnancamienbo

El valor meto de realimchdn e of pricin de ventn estipada es ¢l curse normal de las
DpEracinnes, icnes 162 costos estemados para poner las axistencas en condiciones de venma v
para realizar siaonmercializacdm. Por fas reducciones del valor &n libros de las peptendin a
wig aler nele de realizaocdn. s& constitoee ura estlimacén para desvalorizockdn de eoslencins
e cargo o resufados del afio.

236 Prupledades, planta y equipo

Las propiedadis, planta ¥ equipo se presemtan iniclzimente al costo ¥ estin prosoitsde netes
i I deprecacidm acumuliada v lbs pédrdidas acumuladas por deterioro, si las hubiers

El rosts fnicial de las propiedades. planta ¥ equipn comprende su precio de mhjuisiion a
easto de sunstrecidn, nalguier costo atnbadhle para que el 2o esté fsbo pars ser psada, ¥
Bl |ox costos directamerte relaciopades para pozer dichos actdens en operacion, ]
estimado inicial de 13 ohligaciin de rebabifnacéa v bos cosics di [lnanclamsents para bos
proyecbos e canstruceiin Fasges plae, en la sl Ela en i o ciiaplan los requisints para
= Tecanocimbe .

Cuznde los commponentes senilicativos de propiedsdes, planta ¢ ogisipo regquieren. ser
recmplazades la Compaitia da de baja &l compomente reemplazad ooy recunooe @l (esponimne
e von su correspondients vida ool p deprecizelan el mismo modo, cuzndo se electiis
umen mspeccidn de gran envergadura, ol mosne de la misma 56 recdmone oomo R reemplaen e
la medida en gue se complan las requisitog para su recesacindente. Todos bos demds rostos
rudicarios de roparachdsa v masmenlsieane e Fecomoccn come gastes onoel csmdo de
resattadio a medida que se incusren

Cmando una parte de estas aclios we venden o oe retitado el uso su oostn § depreciacitn
acizmmiilada so dminan y T ganamoa o pérdida resultante se reconnoe qomd Mgrean § gasides,

Loz costos subsprucnces atribathles a los hienes de propledades, planta vy oegaipo se
capitalizan sole mands es probuble que Bessfides eoomdmices Fubarms asociados con e
adivn sc perdrets para la Compafiia v el osie e eos s s puedan mesdic
conffabdepnente, Caso comzario se imputan al costo de producciin oo pasia segin
correspnndan, e el periodo #n que exos 52 iNOITTEN.

Lot aciives on elapa de construcoidn se capatalizan como un componente Sparmle v s
predenlis como Consrpctiones on curso. A su oalminackem, £l costo de pstos achgs w0
transfiere a sz categorka definitiva.




El wilor e libros <ly un active == castiga inmediatamente a su vilar resuparable = el valoren
fhros del activa o= mayorque el estmado de su valor recuperalili,

Deragmins dal recsresiimeenio incial, ¥ de scuerdo con Karmas Inermscionales de [efarmacen
Financiera, ¥ pora presentar 3 su vabor ragonablbe en cspecial do wrrenns v adifioes, son
presentados a sus valores revaluades, menas 1 depreciacidn stummlada v el importe de Las
perdidas por deterore de valor. Las revalustiones son realizadas persddicamests, <e 1ol
forma que el valor que estés d Bhios Bo cifiers sestancialmente del gue se hasria cakulado
utilizande lns valores razanahles & G de e ajorcicio de cierre,

El resulzadn de las revaluscintics s recanom en los resultados inbegrales, excepra si heblere
i dismmlEncid oo lilres de la revaluaciin gae se registrada en rendtades

El posto 0 valores revalorizudes de propiofades, plata v equips se deprecion & acuerdo al
e oo g Tioos P,

La depreciackin por revalorizacin por of a%o 2005, e s eonsslerade coma una partids
dedusible, weste ascionde oo USEHE 45,

Mantenimiento ¥ reparaciones maypares

lag pastos e mantepsmienio mayor comprenden el ooste de reemplaes de partes de foa
actvvos v lox mstns de reacond | decamilents itk &8 Fealizan periddicaments con el cEpey e
manterer fa capatidad operariva del active de aouendo con sos especificacianes riinices. Lo
gastng & panteniEienit Bayony m capstalizan al reconosimienon inkeial <ol scbve como un
cumpinene sfuciln ded bies ¥ w0 deprecian en e estimade ded thompao vnoque se rEWasriTia
el siguiante mantesimisnta mayur.

Depreciacian

Los berveiod noe se depevcian. La depreciaciin de las ofras propiedades, plims ¢ equips v 1z
vidas dailes usadas para o cdloulo & la depreciacifn:

item Vida il {en akog)
Edilcios 20
Maguinarias e insalaciones o '
Vehiculus y montacargas | g
Myl Bk iy egquipes de oficing 1+
Equipo: de compataciée 3

El costa covalar de sevalio se deprecdan de aczerdo con el mitede qiee aplics la compadila Los
walres: residuales, las vidas dtiles ¥ los mbtedos de doprecisciin se revisan a cada Seha de
civrre cle sjerocio ¥, de se7 peocsano, S ajusinn prospecimmmante

&ET  Deteriorn de activas Tie Nnaneieros

A carda fecha de clerre ded periodo sobre ] que 26 inlimo, la Compania cvalis #i tnlste abpim
imdlicio de o un active podicrs étar deteriorado en su valor. 5§ exlsie ral indicio, o caando
uma prosba anual ée deterisre del valar par an activo es requerida, I Compaida estima o
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importe recupetalle de vse active, Bl imvporte recuperable de un activa es el mayor vabar
entre o valar mrgoable menos los msms de venca, ya soa de un active o de una unidad
generatdoea di electivo, v =0 valor em wso, ¥ 5o determens pasa wn sctivg indiadual, ala gue
el active s genere lujos de efectivo que sean sustaseialmante isdependiantes de bs de ores
Aoy o grupos de activns.

Commdo el importe en Hhres de wn active o de una uaidad generadora de electivo eocede s
importe recuperalle, of active se consadera detesiorado ¥ su valor se reduce a su imports
recuperahle. Al cvsbuir ol valor en uso de un activa, los flajos de efective siimadas se
descuencan a s valer presente mediance una tasa de desosento antes de impuesics gue
refiefa L evaluadiones corrientes del mercadn sohre el vales lemperal del dinero v s
resges expeciicss del active.

FPara I dererminacidn ded walor razonahle menos nd ensied e Ve, {e TGS @i Casln
transiciiones mecentes del mescadn, s las hobiess, 5 po pueden wlentifcarse esle D do
tFaneacciones, se ubiza un modeln de valoracidn que resulte apropéada, Estos cilodos o
vertfican contra miltiplos Je valoraciin, cutizadoses de acclones par compahias que coticen
en bodsa y ot indlicadores despondhles del valar raznnable.

Las pardidas por deteriorn del valor cormespomdientes a las operaciones toptinuas indede el
deterinrs dol valor de los inventarios, s recorocen oo ol estade de resultados en aquellss
cALEgaTin di gastos que correspeidam con La fanciéa del activo degeriorada

Fara ns afivos en general, a cada lecha de clere del periedo sobee el que se informe, 5o
lizctiia una evalmckdn sobre s existe alpls indicia de que Las pérdidas por dereriona del
valar reconocidas previsments ya no exision o bayan dissuinuido. 5 existicse tal indicio, i
Compania efectia una estimacion del fmporte recuperable del acthvo o de la uridad
gereradara Je eledive, Una pérdids por deteriorn del walor reconorda previamente
solaments @@ revierde 3 hubo un ambso en Jos supuestos ailiades para decerminar ol
It recuperable del activo desde fa Ghiena w2 en que e reconecin uea péndids po
deteriora el valor de sse aczive, La reversinn se linila e macerd Lal igae vl imparne en lilseos
el activo mo exceda su manta recuperable, 0§ exonds @ importy an Ybros gue e hubiers
determanade, nete de b deprecincitn, i no e hubiese reconecide una pérdida por deteriarn
del valor para eée adive en sjercicos anteriores. Tal reversidn se reconoce #n el estada de
resul cacs,
P

228 Propiedades de inversiin

Las propledades: de inversadn son aquellas que se mantienen para producr rentas, plusvalia o
ambras, ¥, 2 miden fidalmente al costo, Incluyende Ios costog de B massacciin, Lusgn Sl
relimsenlo inacial. las propledades de inversidm son medidas o su valor raznnable. Las
gdnandlos ¢ pérdidas que sergen de loa cambios an el valor razenahle de a goopicdad de
intursidm se moduyen en e utilidad o perdaka no dyesaste el prrivdo gue s origce

249  Prosvishomes - Gencral

Las provisiones wo recunecen omndo la Comapafila tlene ura ahlipsidn presarme [legal o
nplicera) camo resolado de ur evenie pasadn, e probalde gque sea necesaria una salads de
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recursos para luguidar S obligaciim ¥ se pusnle haoor ona vstmacidn fable del monen de |a
ohligadin

Cizmrdo la Compafia espera que Lis provisiones sean reembelsadas en todo o en parte, por
ejemple bajo un contrate de segura, el reemnbolso 56 fecontce como un actve separada pero
unicamentes cuenedn e resmbalon e virtusimente cierte, Bl gasto reladonadn oot cuakquier
proviain se gresenta of ol astade de resultades neto de eodo resmbhalse relscinsdada

% gl efecto del waler del dinero #1 ol Bumps o3 zipnificativo, las provisianes s deseurntan
atslizanca U tasa achal e mercado antes de Impoestos que reflide, euando corresponda,
o medpes mpedfdos del pasnvo. Coando se recomoce @l desciento, & somento de o
proviziin por el peso del tempo se meoonoce coma en cesls liconders en el estado de
resulbados.

2,210 Beneficios a los empleados

La Compadiis bere obligaciones de oorto plazo por benefidics # an emaleados que indapen
suricdoy, aporaciones snoales, bonificaciones de i 3 particvipacicnes sp las wtilidades Da
lubilacidn patronal ¥ el bencficio por desahussio son salerimdas mediante valordoeses
actuariales efectuadas al final de cada periodo.

La compadiia reconore un pasten ¥ un gasie per la pasticipacicn de los brabagaderes cn las
utilidades de ka compahia, y oapes benedficios es del 15% de las wilidades Bquidas - cantables
e acuerde con dispesicinnes legalas

2211 Imipacshs 6 la renta

El gasto por impuesto a la renta repeesent la cama del impuesto 2 la penta per papar
cormente y el impoesio diferido

impuwestos a la gananoias corriente

Cormespandii @ Lodilidad grnable o morocida oome wilidad orikataria que s arlging
chirahte el perfieda La ulildad graveble es diference a la wilifad contable, cnmo consemstticis
de partidas de ingresns o gastes impeaibliz o deducibles v o panttdas que ne sern gravables
o deducibles. Las msns impositivis v la normadiva Bscal wilizadas para computar diches
tenportes son aquellas que e0in sprobadat o cuyo procedimienio de aprobacian se epcuenire
procima g completarsd o b fecha de derre ded perinde sobre ol gue e i=domea,
corTei podeliente a b Repitblica del Eosador, BLimpuesto a L renta s recunooe en el ssade de
resultades, exceple en la medida que se relacione con pudtides cargadas o abesadas
directamente em el patrmonio, en ooy cass s recoeoce on el patrimaonila.

T sies diferidos

La comguafila veconidd [os impiirsbas diferidos cuando existen dilzrenciss temporales snmme
vakor e [Eras oo ks actives v pasivos incdholdos en los cstades fnande s y la base cribugaria,

Ef pasiva por impuesto a la renta difensdo se reconces genersimente por todas las dilerencias
temiparales imponibles, Bl activo per impuestos diferido so reronoce generalneesie por codas
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las difereneiios dedudbles, en o medida gue resulte probable gue la compafifa tengs
utilidadss grmcables futuras con las gue se podria cargar cses diferendas femporarias
deducibies

EH impleesin a b renta diferide se deterieing usasdn tasas cribugarlas que han sido
promulgadas a la fecha el balance general v gue 20 esperan serdn aplicables suando ol
impucsto a la renta diferfdo active se realics o o impuesto 2 la resta pasivo 52 pagus,

E.2.12 Pasivos y actives contingentes

15n pusivo contingente es dowalgado neands la exlstencla de una abligaddn sdlo seni
caifinrada por cventos fonarns o cuands el inpeste de la ahligaginon ne puede ser meddo con
sufifiente conftabiladad.

Log activos contingentes nn o redanecidns pan san divalgados cuando & prokabis que oo
produzca urn Ingresa de hepelicio soondmicos para L compaiiia

Los activos comtingenies no == reconocen en los estados firanoeres v se revelan solo si es
proinale cu realizacdn

213 Recansdimimmlo de ingresos

Lo imgresos de acividades evdinarkis 40 pecoiooen en la medida que sza prabable goe los
beneficios cooedmicns Meyan a la compaféa v que ks mpresos e posdan medic do pareca
fiabde, imdependigntements dal momento en que =1 pago es realizads. Los ingresos se miden
al walar de la coflmaprestaciin recibida o por recibir, tendendn en cuenba las comtlickones de
paga dieliedglid contrachoalmente ¥ sin inculr impoesstes i armnosles

= cangilers que =l monto de los sngresns no poede ser medido confablemente haska gue
teclsd Ias combingencias refacionadas con s vencas havan sido mesuehas Los ingresas de la
compafifa se reconocen cuands ha enfrepada loe praductos &1 cliente de acpeedo con la
condiodm de venta pactada ¥ la cobranza de bs oumntas por coboar #2184 roosnsblements
asegaradn. Com Lk antrega di los productas se consideran transleridas Ios resgos ¥ benelicios
asboladas a eins Bienes,

214 Resonicimientode costos y gastos
f

El costo de venta se meconoe en resultados en kb fecha de eotrega del producto al diente
simuitinsaratite can ¢ reconociomiento de los ingresos por su venta

Los otros eostes ¥ pastos se reconocen sobre la base del princpio del devengo
irdlzpendicntemerie del momento en que s paguen ¥, de sor el mso, en e mismo periodo &0
el fjir s fidonooen bas ingreses oom bos que s relacionan.

2,215 Adios y pasivos compensad cs

En cumplimicntos ode fas Normas Intemmacionales de Informapén Financiera KIF's L
campadfia en s estados irancderns oo compeesz Los actives ¥ pasivos, tampoce los ingresos




¥ tusins ¥ gastos, salve que en la compensackin que apligese ses requerids o permitida por
algura nerma ¥ esta presentacion sea el redlejo de la ssancin de la trapsacciin

2,216 Nuevas NIFS e interpretaciones del comdté de interpeataciones NIIF [CINIF)
Misrvns normac ¥ meelilicaciones & aarmi e interpreaciones adoptadas por fa Comguodia.

Durarte el 2015 enfraren em wvigencla clerias NIIF y CIMIF que, sin embarge oo son
aplicaloles a la Compahia o no han tenide un enpecoa Significatise en los extados fnanclerns
de la Gompaiia.

Nuevas normeas y meddleadones ¢ INCTPreraciones vigenles para los estados Fnanderns di
pericelng apuales que seinkien ol o despois el 1 de emero de 2006 v g oo hae side
adnptadag anisipadaminne.

Mejeras [cielos I0EE - 2004} a ka NIF 4 "Conlzakps de Segurns”, BIF 77 Inssruenios
Figantieres  lnformacién a RFevelr®, NIG 19 “Benefidos a s Empleades™ ¢ WIC
14" Informaridn Financiera Intermedia®, cfochvas pana periodns atesls g comiencen o0 o @
partirde 1 e owero de 2076

La NIIF 9 trata sobre la casifimodn, mediclin ¥ reconocimiento de los actives y pasvos
fizanderos. La versidn completa de la NUOF 9 se emitid e julie de 2004 ¥ retiene, pera
simplifica, & models maxca de medicdn & s nsdfimertos frenderos de 13 NG 39 ¥
cifabhice el cateparias parm la medicein de los actnoos iceocieros: costo ameortizads, yalor
Pidadabde i trasds de Ofres resiilbadad inlegrales ¥ valor mzomablde a ravds de ganandar y
pirdidas. 142 bases para ba dlasiBcacitn dependerdn del modelo de espocios de 1a entidad y
by caracteristicas metradtuales del flujo de caja de los activos lisassioros Las graias de la NIC
30 respectodel deteriore de Jos activos Bnameleros y oancrates die ooberfura condindan skeedn
apliables. Para pasivos fizascieros so hube casbios en tuanto 2 la dasificoén v medicion,
ancapte para o redficeimieito de los ambios en el mesgo de orédito propia en Otmos
resultacks inbegrales, para ol casa de pasivas 2 valor mzosable 3 baves de gananoas v
pErdidas La NIF 9 simpliica los requerinsentos para deferminar by sfectividad de la
cabrtura, La WHF 2 neyquiere ona reladén eoondmiom eptre b partida cubderta y o
mstrumenito de cobertura ¥ que o ratio de cohervara sea el mismo que la entidad vsa para su
gestion de resgos La decumentacion actuatizadn sigue gsiendo necesaria perb &5 distings de |a
gue sz venla requiriends bajo la KIC39, |

L norma entrand en vipgoicks parg peidodod anvuies yer comipsces of 1 oe coere de 2018 Fe
prrmite sy adapcidn anfcipada.

Modifcasinnes a L HIOF 10 "Eststos Finanoderes Consolidados®. HIOF 12 “Ielermacitn a
Revelar sobwe Farticipacioess en Otras Entidades”, HIC 27 “Estadns Financleros Separados”,
WIC Z8 “Inversionis an Asociadas v Negorios Conjustes”, NBC 38 "Activoz [staiggibles" § NIC
41 “Apricultura”, efictimis parm perodos annnics qaE ImMfenoen £ 0 0 gartic del 1 de enone de
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las diferchiciss deducibles, en la medida gie manle probable quo B compania engs
utilidades gravables fubaras con las que se podris cargar esas diferendas temporanas
deducibles.

El [gpuesio a la renta diferidn se determing usando tasas dributarizs que kan sido
promulgadas a La feeha del balanee general ¥ que s esperan serdn aplscsbles cuando of
impuesta a la rera diferido activo se realice o ¢l Impueste a b renta pasivg s pagye,

2.2.12 Pastvos y actives contingentes

Uh pasho roolimgente es divalpado cuande s existencia de una obligaciin silo serd
confirmada por eventos futurs e aando el importe de 12 obligacdn nn puede ser medido oon
saficienile confiahilidal

Los activos contingentes no son recomotides, pero son dewolzades ruandn os prohahle que se
produzea un ingrese de bepeficios soondmices para [ compaita.

Los activos canlingentos no se recanacen on b esmdes Mnancered ¢ s revelan colio &5 es
prohahli su realmeacian.

ZE1F Recompimiento de ingresos

Lo ingresos Je actvldades ondisnrias se reconocen en la medidz que s#a probable que los
bersefidos ecomdmices Muyan o la compadtida v gue 1os Ingreses so paedan medie do s
faable, independisntements de morrento en gue ¢ pagn cs eealizado. Los inpreses 53¢ miden
al valor do la (ootraprestaciin recibida o por secibir, tesbendo en cuenta L condiciones de
paga dofimidas contractuaimente y sin incluir impusstos 51 aranceles.

s canssxlera que el monto die &k ingresos ne pueds wer medida confiablemente hasta gue
Ieelis fax contingenclas relacionadas on ks venlas hayan sido resuelias. Los ingresos de la
dumpania se reconocen cuando ha entregado los productns al clients de aceerdo com la
condicedn de vents pectada v la cobranza de s cuentas por cobrar estd razenshiemente
assparada. Coe b enbrega de os productos se consideran rranslerbdas log riegges 3 beneiizing
asorlades 3 es0s bienes,

Z.2.14 Heconocimiento de cosbos v pastos
i

£ costo de veeta 40 reconore £n resultados es la fecha de entrega 36 praducts al eliente,
simuStaieamente con e reoooocindesme de b inpresns por s venia

bos ofros ensfos y gasmtos se recomocen sohre o Base el priscipsa deb dvonga
Imdepeniliertement e del momento en gue s paguen v, de ger ol casn, en el mivmo periodo e
el gjile 3¢ reconooen los imgresns oom los gue se relacionan,

L5 Adtivosy pasives compensados

En cunsplinsiemios de las Mormas Intormacionales de Infermecion Fananciera NIFS Ja
compgania en fus estados financieros ne compimsa log activos v pasivos, empooo Jus ingresas
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NIC 1 “Presentacitn de los eotados Gnanclerns® iniciativas de mondificaciones sobre las
revelaciimns. Las modticacones a a NI 1 "Presentaciin de len Fsradas Financioaos se
electim en el romtexto de s inickaciva de revsfaciones del 18358, T cual cxplors chmg s
pueden mejorar Las expesiclanes en log estados Fnanoeres Las modilicaciones propercianan
aclaryciones sobre wna s Ew da o Jales comne

(i)Materialidad (o Importamcs relatival; Una entidad ne debe agregar o disgregar
informactdn de ana forme gee confussda o kaga menos transparente informackén Gt para bos
wsuartes. Cuandis alfues porlida sea sgnificathea, deberd proporcionarse sofidence
infermachie quu expligee su mmpacto en fa sicoacion financlera o en ol desompeto de la
entidad

(LTS pregacidn v subdotales: Fs posible gua msssas o Bness on lis pabadas Anancieros, sl
como e especdlcan en L NIC 1, peguiecan ser desagregadaz, amindo este e gonsidere
aproplade para un mejor gl glaro entendimiento de | situacion Ananclera v el desempeso
= |3 entidzd. Tambidn ze indluyen nuevas guias para o uso de subtotales.

(T} Moas: 52 confirma gue fas reolas me NecesiCan proseniaese 00 i erdesn s partingar,

() Otros resmltados inteprales que se deriven de imverstones registradas baje o
metnde il participacidn patrinsonial: La poeciton & atres resuliados incegrales quoe se
dernven do imversionos repsmacas habs el mdieda de peasdicipadida prlcandnipl, el
Agrupada sobre L base de 5 s partidss wrin o no reclasificadas postersormente al estado
de resultades indegrales. Cadla grupo enlonces serd presentado en una linea separadz en el
estaddn de otros resulados imtegrales Ectas modifcaciones o do MO T entronde en wgencin
POrE glrvcinis sevraTicos qie fe dniden en o despuds 8o 1 e soero ehe 2006,

NIIF 11 "Acuerdas conjuntos” sfertive pore periodas anuales g comiences en o o portir def
T e pogry ol 2026,

NIF 14 “Coentas de diferimicntes de actividados ropuladas”, ebvelia panr g
AHUNTCE P COMIERCEs N @ O SarTie i Tl erpre o 2015,

MOF 15, “lngresos de Actividades Ordinarias  provenidnbes 8 cofbealos oon dismles”
Fxtahlece log principées paru el remosodimiento de ingresos y para revelar informacion Gl a
bos usuaries de les tades financieros ron refacsdm 2 la naturaleza, montn, oportunidad &
ancertldumbads asodigcdos com bos ingresns v de fos flujos de efectivo que provienen de bos
contratas oo clientes. Lox tngresns se reconscen cuando wn <licnte abtiene contral de un
bien o géevidie y por bo lano tiene 1z habdidad de derigle ¢ ase v obaeier b henellcsas
provimientes de tales blenes ¥ sencios. Eia neema resmmplc o NEC 18 "lngrisas™ ¢ la HID
11 *Contrates de construceidn® v sus interpretaciones. Lo AVF 15 entrerd en vigence o
perindis anedles que comisscen o ¢ despuds del 1 de encre de 2008 v s aplicnokia anbicpaio

25 permali,

La Adnunistracite de b Compadila estima o= la aplicackn de ssas modificateess a la
STk no fepidsi un mmpade material e e sdtades Fnasdieris aepardes 4 a Coikpehia
ik embarme, no resulta factible praporcionar ua edtinesdo mzanahle del efecto hasta gque s
Cavinpadiia realice una revisidn deral Lt
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HOF 16, ‘Arrepdamlentos. Con fecha 12 de enero de 2006, se emicld la NIIF 16,
‘Arrerdamiencos’ [MILF 16% que reemplaza a las actuales normas vinouladas al tratamiento de
arrendambentos (NIC 1T, “Amendamientos” y CINIF 4, ‘Conbracos que pedran contensr un
arrendamianio’)l La NIF 16 plastea usa nueva defisdcien de arvesdamionto ¥ un nuevo
muodzlo malable que impudtard sustavialmente a o8 arrendatarios, Come resultado del
nuevo modelo, una entidad reqonocerd em w2 estado de sFuaodn fnancera 2 inkcio del
arrendamesnto un activo gae represenla sa derecho de uso del bien arrendado v ura dewda
por la ahligacitn de efectuar |os pagas fistures contractuzles. Bl activo v pasive se medirdnen
ol recomncimiento indcial por el valor presente de os pages ménimos del oomraco. Coe esce
cambda se espera quo una cantidad importance de armerdamien bos clasifica dos oom Lo replas
Feluplis comsa arrendamdentos opetatives’ sean reflejados en @l estada de siniaddn
firmnciera desde el inidio del arrehdamEsin.

Exte v models aplica para todes los contrates que califiquen como A7 rdamientos oan
moepiitn de cotlrales con plied de Garesin ménor & 12 meses [oesiderando pera dicha
determinacdn 1z evaluaciin de qué tan probable e5 {2 posibilidad de préemogal v contrates de
arrendanvientos de hienes menores. Lo WOF 38 of gechve 0 partir gfenciclod peandomingg

infciadan 2l 1 dve anero de 2079 5o permine o adapeids antioi.

La Compahio ¢4 en proceso de evaluar el impactn de £5@s normas en la preparacian de sus
ealads finhnciEtes. Mo a8 éspdta quie oiFas NIF ¢ interpretaciomes CINTIF e a0n no estin
vipentes puedan ebet in immpecta sggnilicaiivo eh les estados inancieros de k: Compatia.

ESTIADD ¥ SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Vares importes incleidos en los estados franderos imvolocran el uso de foicle vlo estimadeos v
SUpis oG contzhles que alectan de manera sIgnificaciva bos impoetes de ngresos, gastos, activos
¥ paaivog, las relrvpsiong s rlacionadas & oo Lo réwelacin sobre los pasivos montingentes a
Iz facha de oz extados financieras,

Estng julcios w signiestas copdables son canlEsmen e peiigadng ¥ s basan en la experiencia ¢
en el mejor criverio de 4 Adminisiracion de Ia compaifa acerca de los hechos v drocunsgancas
relevantes, bomanda en consideracidn la experencia previa tecluyend o las exposmativas de b
gvening futuros que s& crcan son razonables hajo s actuakis circumstascias, no obstantse, los
rgauliedos cltenidos pusden dilerir de leg impermes Ingluides on los extades financeros. la
mfermacidn sobre diches priding y eimmssiones e comlenishs en las politicas combdes oen las
nokas a los eskadon finandienas,

Las estimaciones rontables por definscidn, muy pocas veres serdn ipoales a los respecines
resultados reales. n opinddn de la Admamistracitn, estas estiraciones se clecuares schre 1a
basc de se mejor onodméenio de los hechos relevantes y ciroamstanclas a la fecha de
preparacidn de bos estados finanderos; sin smbargo, los resultados fnabes podrdn diforir do L
estimaciores incdoidas en los estados financeros. La Adménisoracin de L comqadia ne espary
i Las warkacionies, s las hulbdera, mngan an efecie Inpartante sobme lod #stados Ananderos.

Lat prifgipales areas de indeitidisnbie sigdulidas & lad exbmnaciones v juices coriticos
redltenlas por o Adminssiraciin en la pregaracion de los estados fnenderes indepen:
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4.

— Estimacitn de la vida it de actives. con Ares de depreclackdn  amorsizacion - nota
2.

— Revisidn de valores en Ehrog de activos ¥ cargos por detersors - nota 22,7,

= [mpruesnes 4 lay ganandcias - sota 22118

DHIETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

L4 compadila en el fursa seinnal de sus pegooios ¥ actividades de financizminnc, esth expuesta a
sliversos riesges finenciercs gue pueden afectar de manera sigrilicativi ol waloe sconGomion de
sus flugos, sus petivas v, en conseruenclz sus resultados, 1as pliRicas de administracés de
FIESgas s révisadas peribdicamenin y aprobadas por la Administracian de la compaiéa,

Los prncigehes pasivos fnanderos de [a Compania inckagen pasivos nancerns, cuentas par
pagar camueriiales v obligacknes hancarkas, Bl principal oisetive de los pasheos financieros es
financiar las operaciomes de la compadis vy propordesar garantfas para seportar sus
apurationes. la ocompaifa liene efectivo y equivalente de ofermivg, cuemas pos cabia
cumerciales ¥ ctras dmentas por cobrar gue surgesn & s aperacininns

la eompahia estd expusses a rivsgo de meercado, Tiesgos credicides v desge de quidez 1a
Gerencia Fmanciera de la Compania superdsa la gestidn de pissps, ¥ proporciona garantia de
que las activididos de la Compatiia sobre respos Mnancieras sstdn controfadas con politicas v
procedimichios acdecuados y de gue los Hespes financercs estdn identificdos. valorados v
pestinmados de anzerdo con s pediticas ¥ objetivas de la Compatia

La Gerencse reviza y apresta las politicss para administrar cada une de estos Ticsgos los cuales
waldm dosoribos a continsaciin;

4] Rlespo de mencadn

El Rispo de mercado corresposde: #] riespo de que el valor razonable de los fujos futuros de
Laja e un instrumenta financiers Mudtuar a consecsencla de bns cambios en Ins precios del
mwrcady. Los resgos de morcados comprenden: resgos en las varizciones de leg precos de las
Milerias primas criginedas por el mercado internacional o por que &l gebierne grove con
salvaguardss aranedlacias, esgos de tasas de Interds, riesgo eroditicio v desgo e liguidez

Hieggos en las variaciones de los priﬁnn dil msErcaile

La Compania estd cxpuiesta a ciesgos comercales provensesses de B efizaciin Infermacicaal de
los precins w0 medidas de salvaguardas arancelarias en ks peecios de Mangta primas
necesarios para la producciin, ko cuales snn culiierios por el proca de venta de sas producios

Con respecto o los precios de los pisdstos owrercializados en el afio 2015 no se han
préseritado wanacknes sgmdleativas en los precios de los principales productos, por lo que no
ha habido ningdn Impacts relevante en b utilidod neta de la Compatia A=! mismae, La Gerenoa
iy irdpeera que esbos varken de maners zipnificativa en el futurn, a pesar de bos incrementos de la
materia prims.
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Blesgo de taza de imterés sobre ef vabor razonable v ns flojpos de efeotive.

El riesgn de la tasa & irterds o5 ol rfesgo que &1 valoe razonable o los Aojox de cxjs fuluros de
ur imstrumenio linanciesa Auctien débide o caminios en lay tasas de mterés del mercado. La
Compafiia =t expuesta al resge de ambeo en @ das de2 interés principalmente por sus
Obligacones hancarias.

&l respecto, la Gerencia Financiera de la Compania comsidera gue el riesgo del valar raeniakde
e taszs de incerés no s Importante debidn o que las fasas e Eends de sus comiratos de
financiamiento no difieren sigaillcativemente de la s de interds del mercado que se
enepniea depordhbe para la Compafiln para instromenios financheros similares,

Liog préscamns de la Coenpahla 31 31 de dickesabre del 2005, esel peeciada principalments a una
s Muctuante d &cuerde & la mes de camhio de derre dgl Banca Central del Bosados para
alpunas ol ot Duniariag & e LA fiza del 15

bh] Riesgo crediticio.

EA P de oxdafing da L Camnpania i refiere en b incepscidal de los dientes de poder cumphic
(oa s criediles otorgadas, en la medicds quie estes bayan yenodao, por bo gue [ Gerencka
Firarciera considera que la compafia con la provisitin por deteriore que ciene al 31 de
dicembre del 201%, estd cubderss su cartera.

c] Riesgode liguidez

La adminisiraciin mmonitarea of riega de escasez de fondos usands de marsera recaments g
hermamienta de planificacidn de la liguider. La admanistraciin v la dercncia Finsonceea
manzicnen un cquiltrio entre la ontivodad de les fondos v la fexibilidad el feancamiento
maxddante ¢ uso de présmemoes bancarios. La Coampalita manciene adecuad o nivelas de afecivo
yagivalentes de S8 ¥ de lingas de codditos disponilles,

La compahila cstima que la generacids de flujos para hacer enge a las chligacanes firancieras
i adicuada. Adermsis |8 compaiiia &iem que s grado de endepdamiznio == adeoaado a Ing
reguerimienias g sus operaciones nofrales ¥ de inverwdo. establecides en s plan
psbralfgicm, :

Administracitn del riesgo de kb estructurs de capital

Lig adjetives de 14 Compai& al sdministrar & capital zon el salvaguardar su capacided e
covlicuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornns a sus acolosistas, &
otros grupos de mterds ¥ mantener una estructura de capital dptima pars redicds & oossn
promedin porderada de rapdal

Fedi
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EFECTIVO Y EQUFAIVALENTE DE EFECTIV

El efectivn ¥ equivalentes & efective comn se indorma en el estado de Mago de efectivo puade sar
comeilizda con las partidas expoestas on el estado de situacdn financiera de la sigaiente manery:

[Mc. 31, 2015
Caja 1221
Ban<ns arHEIl
Tatal A9032

CUENTAS POR COERAR ¥ OTRAS CUENTAS POR CORRAR

A cantinmciin se presenta la composicidn del sabrm

Dic, 31, 20015

Comrreialse

Lizemias par eohrar comercikes 40040, 141
Extimardn para oeentas di cohrodudasn [1) (F3amr2)
Tl CuEnias jur sobrar somerciales 1. THEZEA
(Hras cuentas por cobrar;

Corta plazae:

Relacionadas EaE, 114
Empleades v funcianaring 43751,
H:-lt-::t-:- tribeartarie Imnpuesea a la rerta [Vernons L, Jo) 324 5]

&
Dtv s L g
Tiskal 1|'ﬂl|13"
(1] A contineseitn un insvimienbe del afvo s el siguiente
Dl 28, 2015

Galktlaal oo del 2o 2015 (23552H)
[+]1 Proaisiones T4
[+] Castigp 28,400

Saldo al fimal deld @i 20K15

Tatal

24

IEIE-,ETI:

INWENTATICS
M cantineacian so prescnla la ompasicen del mubing
i, 21, 2005

Preductos terminaides Lo 227
Malerizs prima BO7 207
Rl v accrsorios L et
mMatarial $e & paguee v sumimstrod Ei4ed
IrporTocioees en CrEagiLa 113901

& 0T34




H. PROPIEDADGES, FLANTA Y EQEAPG

A roolimuaciin s presenta ln compasictn del mikra:

Dl 20, 2015
Cosdg g valmckin (1] 10,917 FS4
Depredancm acomulada [1) [ [
Keto ~ B,552447
Descripodin neta:
Terame: 3,500, 00
Edifigic o instalaciones L 2R, TG
Blaquinarts 1420477
Vrhiogios v enontacangas Gid 44
Equipo de comnputssiin 27001
Maoiliarin v equeipns de afidna L3 Ay
Tiedzibizs B.552,497

(1] Elmuviméenan el ato del moste v de la depreciacion scumualada es oomn slgue

Dic. 31, 2015
Costr del Activa
Sakda abinggio Aol aba A0 GSLETE
Ad vk clel ada 58 750
Ealdo al finad del afin 0,917 &34
Depreciacidn acumulada
Laldo al infclo del afio [11.%4,053)
Bepreciacdda ded afic (67,07
Salida a1 final del afo (12,385,137
faldo neto al fimal del &hie 8,552 497

% PROMEDAD DE INVERSION
Este robru onsistiz en: .

Mae, 31, 2015

Edificin (1) ‘ 523,125

(1) Comprerde kb coestruccicn de un edifico an el terrena & |3 compahia. darante el a0
2015 ¥ que esth sendo wsado por una compailia relackonads, 1 misma que sancelard un
valnr mensal por concepto de alquiler a partie del aie 20 16

1. INWERSPIONES EN INETITUCIONES FINANCEERAS,

Este rubro ransiia eo:
Dl 34, 2035

Inwerssanes [1) "'I,EE-!.IJIEID




(1) Comprende inversiones on pilizas de acumuladin realizadas en instituclones financeras
i una Gasa de inerés promedio del 2%, s mismas que garantiza cperaciones de crédito
CON =R FNiEEE instituckin.

15, DELIGACIHINES DANCARLAS

A congimuesidn g proseants a composicitn dif rulie:

Wenclmiento Tasa % Dic. 30 2015
BANCOS NACIOWALES
Banco Pichincha Marzn f2016 B U L2
Banoe Guayaguil {(tarjets de crédital Enere f2016 . 80667
Banio Bolivariana [1) Octubee F2020 TPH 1,046 150
Suhengal {a} 2118477
BAKCOS DEL EXTERIR
EHP Hank 5.4, Junics f 2020 a,5% 12318333
Bamco Samtander Septembre/ 2020 270% 1,97T.L05
Subtotal [k} 4,015,258
. Tatal {a] +[ b) 6,132,415
Clazifiencldan:
Carrends LARILEZS
N carrienge 46T 5%
Tolal 6,132,415

{1} Este préstamo estd garant@ade ¢om la hipoteca del edificio donde se encuentro instalado ka
compaila o7 wnomoito de D585 330 528,

1E CUENTAS POR PAGAR

A gontinuacian s presenta b oosnposacion del ruboo:

[dc. 31, 2015
Froneedhores [ocales ¢ 1066 507
Frosstedines del exterior (1) RASHEEG
Cuentas por papar rebacionadas 150000
Dlbras cuentas par pagar [2) SE5 837
Tital S LH1 6560

[1} Correspanle 3 valores par pagar o provesdorss del osterior por la comprs de matesia peima.

(2} Incluye USE2I0,787 del sakdo por pagar 2 un provesdar del extérior por la eompra de ana
nEugainaria sdguirida em el aho 20010, § que sepin oemealaris fe o Gerentia o2l vlar so
enouenbra on ltgle, dadn g la maqusns no cumplia com Slas las especiRenciones IEenicas
para aperar inmedlatareste, pos o cual Plashempsques 34 mourrid en valores adicionales
para que este hialmente operitva,
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13, FASIVOS ACUMULATOS - FROYISIONES

& continuarsdm sk presenta ba composcian del rubro

. 39, 2015
Paytiipacian e tralijsbores [A) P47
Hemedichia saciali=s b 543
IES% por Pagar [} EE G2
Tatal T13.982

[a) PARTICIPACION DE TRABAJADMIRES

e comformidad con deposioones legales, los trabajadores sicnen derecha a participar on les
utifilades de & empress omoun E53% aplicatbes o I utilidades Bqullas o ceedables, Los
movimeertns &2 la provisidn para participacitn 2 crahxjadares soi ooma slpug:

D, 31, 2015
Saldo Imlclal 105550
Prownsionues AF472
Fagos ¥ /o ubiizanones {05 A5
Calda fknal J39472

(b} Lok beneficlos socales comprenden obligaziones del patrang can sus empleadcs tales
camie ddcimn formr fualde por MR 463, dédmo cuaro sosldp por 1725655584,
waracines IEETa5 056 ¥ fande e reserya por 18817 525

e} Comprende valores 2 concelar al £S5 por concepio de apore pamanal por @ valor de
TFEEA5 1S w LS523.05% por préstamos guimografasios & hipotecario

14. OHLIGACIGNES DE BENEFIOIDS LEGALES

A combnuacndtn se presenta b composcidn del rubre:

Dje, 31, 2015
Tubilacidn patronal [a) AB%,270
Benaficacion desahucia (] L0 6T
Total AT
L3

El movimienlo del afin de las cuencas 25 el siguients

jubilaciie Bonifcacian

Faitrgnal deaahurin
Salda al ilcss Sl ane 2085 90,905 IB4.557
{+} Provisiores 5H,55% A5
£ Pages (7.654) (35,532
Saldo al final del afn 20015 AE0,270 1Y 670




[1} Camprende Imversdamns on palizs de scumulaciin realizsdss on institudenss finanderms
a mna tasa e inberds promedio del 23 lax mismas que garsnliza operaciones di crblin
gan ey misma inshiuckm.

11, QOBLIGACIONES BANCARLAS

A cantinuachin se presenta b composiclan del ruboo

¥encimbento Tasa % M. 31, 2015
BANDNE NATTOMNALES
Banco Pickencha Marzo f20 LG B.f % no412
Hanco Geayaquil [larets de orédizo] Ermra 210 - L HE
Haneo Belswarans ok Chubee 200 TFit Ladn =g
Subtotal [a] 2,106,477
DAKCHS BEL EXTERIOR
HAP Bank 5.4, Jusils 2000 BS54 1.238,333
Hainen Santandor Sephiembee /220 2, TG 2.r20A05
Fabratal [b) 4015938
. Total () +| b} 6,132,815
Clasificacifin;
Carriente LA60HTE
Mo cormente 671,502
Total " 6132415

[1) Este préstamen esth pacanmtazado oon b hipoiesa daledificio dande s encuentra istalada [
campadia par un monko ce U535 3503526

1L CLENTAS MM PAGAR

|'|1.'I:II'.1|l'|IJ:|-I:||!-I'|5-|"|1-.""|:“.5.N".'I|?| L cormjiesadidn dil ribea:

M. 31, 2615
Provesdores locales d Lang.eny
Frivesdores del exberor (1] A400.226
Chiembaz por pagar relacionadas 100G
Citras munilas pos papar [2] LiG,033
Todal R.2R1,GH6

(1} Cormesponde a valores por pagar a provecdores del exterior por b oompra de maleria prioso,

(2] Inclugne DERE50.30F del maldo por pagar a un proveedor del exterior por 1o compes dee i
maguinaria adquinds en el afo 2001 v que segln comentarin de la Gerencia et walor e
ennzepdra oo livigin, dade que B magiita o cumpia oo tedas las especificaciones téomicas
para cperar medlatamense, por lo coal Masgicmpagoes 54, incurmid on valores adicionales
para que asie aciual@enls aperaliea,
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{a} hubllzcdbn pairenal

De acuerde con disposiciones del Cédign del Trahajo, los trabajadores que por veinte afos o
mals hulieren prestades sus sarvicios oo forma contineada o interrummpids, tendeds dracha a
ser jEhilplos por Ao emabealores din perjeein de la jubilacidn que lo oosresporde en s
copelicion de afiliadas al Institute Ecuatosiano de Seguridad Seclad [IE55].

(b} Fonificacidin pordesalucis

De acuerda can dispasicianas el Cadipo del Trafajo, en las cases de terminacidn de relaidn
labural par desahucis solic il por el empliador o poer el rrahalador la Compadia enregar
el 25% dre i oltima remuneracdan mensual por cala e de B afios de servicdo,

15, FATRIMONIC D LOS ACCI0NISTAS

Un resumen de capial sacial &5 o siguieane:
Dic. 31, 2045
Capital Social {2) 1,500,000

(=) Al 3t de duciembre del 2015, € capital autarizado es de LSEE000000 v o] capiral sasoritn
es de USE1 500000 dividide en 1,580,000 accinnes ardinanas nomemaitms e melivisilyes
de wn walor mewainal de own dalar cwda gna [ns accianistas de la compatids wome los

Sipuienbes;
Hosmbres de bos Accinnistas % Jaoral.cn Ealid
Acoiones Residencia
Flastismpanquies Fanamd S04 e RO Tl i A55 0 Faramd
Harze Salam [ose Antanio 000 L 1 Fouadar
Tal 1005 1,500,000

RESERVA LEGAL: Do comdformaklad com of artlioalo 297 de la Ley de Compafias, de e utilidades
lgpuidas gue resalien g cpda ajproiio se iomard un poscentaje no menorde on 108, destanadns
A fermar ¢ Totidy de ceserva legal, hasta guos dxte alatice par bo menns ¢f 50% del mpital social
Eala réeserva no esid dispontkls para el Jpago de dividenados gn #fecrig e posde ser
capitalrzada en su tobatidad.

SUPERAWIT POR HEVALUACION DE PROMEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD: E: ¢l cxcedente
neiginado por las propicdades, plarda ¥ equipe al comparar el impaste &n lihres sobre la
peridicicon Bl en el onsto v el valor de swrevalud

RESULTADDS ACIPALILADRDS PEOVENIEXNTES E L& AMIPCION POR PRIMERA YVEZ DE
145 NIEF: Oe acoerdi s ks Resalucian By SCCLCPAIFRS G.11.007 del 39 de septiembre del 2011
eiticks por la Superintesslencis de Compafiise para el trasamivnin prospectiven de los efectos de
la slopcion por pramera vee de las HIF's =i este [pese negativo {saldo deodor] podrd ser
absarbido por el maldo acreedar de las cuentas de Reseovas de Capilal, siseeva par Vakaacion o
superavit por revaluacidn de inversinnes.
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I& IMPULSTO A LA RENTA
o]} Afrs abderias 3 revickon fiscal

L atorikades tribaaruey tereen b Larnited de revsar j, de ser aplicabie, cormege ¢ laspureats 5
Lo panumiie (abrpbaco per by Doergorsts e ek 3 st posderadid 2 abe oo ol Silia e O L
deskiracuin jurads de mpoesies Loy Devlerntamy jmral & ingesils 3 Wi fisardia ¢
Impuerein preera 3 Ln Ventes 7 de Retencioert 2 b Foralc Siko fofetid & L Bicsloraddn pud
purte cle 49 sutvealadis Tibatarias.

{h] Reforma Trihataria

Mevilanie derreto ejipiuinvo 555F) publotads on & BRises DEcwl 2407 e 1] e dinembie de
2014, se explds <l reglamento i la ey orghnics de imeenlises & Lo poduicciia y prevdincidin del
fraude fisral ¥ goe en 1 primera parte extablece Riforooe al Baglamento pars L aplicss doode L
Ly dy Higimen Tributarie Interno, y eptre bos prinoipales mmbos trat de [ depreeioiin de
avtives fevaluailos, que lestiualmente idica Jo sigoente:

“Cuandn un oneribuyente haya procedide 2 la revaluaciin de sctwos, la depreciacids
correepandeEnh: & dichs revalin no serd deduoible, st o= asigna un neevo valor a atves
conspletatiteide depreciados no se paded volverles a deprecar. En &l case de venta de bienes
revalaadng se conshd erard coreo Ingreso gravable B dSferesdia dntra ol precs oo vents i el vabar
st gin cnnsiderar el revalios”

(e} La comelikicahin trihutari al 31 de diciembre del 3015 2= el sigoiente:

EMe. 41, 201 E
Utilidad antes d2 participacin trabajadors @ Impoeste a k renta 1264501
Mbs
Gt mn dledluciies Jimclwye SS58 845 de deprecackim por 34T
reynlnriese it de propesdades, plana v eguipo). [Ver nota 17)
Maar para ¢ ralmole del 15% participaciin de trabajndores LI63,140
Lo 2 .
15% parcipandn de irafupadores, (Ve sota 13 {a]] 1239.472)
fanee pas s | calouhs del Impuesto a i renta’ LUZLEM
impuesto & Ls resta del afo 75% (1} 4R0.9 59

i) Paa ddrterniner L booe del eopoects 2 12 renta del ade fivcal 2005, 52 debe oorildersr s b
igue etabledr o et 51 inemal {a) de o Ley Orgisics de Hépmmen Tribotsne Inleime que
el —rnde e 0 b s L0 Darkhe de Impeeste 3 b0 renda se dehermursseg por ds
DI sprielarsT qorrripendinnie O F-'Fl"-'l'-l w dl A
impexicidn gur by morediod Temgo deresic of poriede fcsl Pof citablooos diiba
cenmpa i s b debers moradrroeef 11 die dr B i roao oofia

Cuamds i romponndn srraiens merreyponslienle o porafion [fuoke o rogiesene e
i TmpoTiindn sea ieferror of $0%. ka farejie v apliers de o sepuaieste fnrem

FaJ




@ Al porcestaje d¢ fo composicidn sociefaris correspondients o permivos faocales o
regimends oy memar fmpesicidn se v maltiplicard por a bese fmponrfble, a este
Fesmlads &¢ mplicord fe tarife def 25% de (mpeests a fa renta. B prircpol aooenisha
i ey Comepirdin esto coumbofliosto £ Fomd rad.

Al 31 de diciemshre did 2015, 8| mevimients del impuests a b rents foe o] siguisdty:

D 31, 2015
Empuesoo a s sents wdo asdicipn misdme del afe 400919
Brotemcinnes en la Hienle de clientes &= afin [4H1.55%]
Crisdin tributara generadn por 150 fa) [22R,350]
Crislila srfuaria de afos snderiores 124449587
Bovolisidn de Imguestos [b) [F95.970)
Baja de Impuestas de afes anterfones [55MOR7]
Crédizo mributaria de Impuesto a 1y Benta ver noda &) {E26,990)

) A partr del afe 2001, L compadiia s acogicé 2 la Ley Orpanica de Bégmen Tributaria
Internin {Are 4 139 que dexhaadments indica le siguiente: Pusden ser ubilisades camo
exidita ribalario, los pagos realizados por concepta de mpuestn a la salida de divisas (150
en L importacion de patenas primas, blenss de capital € insumes para s produccion de
birnes o zervicins, slempee qee, al smnenia e presscdar o deloragicn adoanera de
naceonalizackdn, esine Mieres repisiren tarifs cero por dento de sd-valdnem en el arance!
nackomal de Irmportaciones vipeate,

ib] Durarme « aio 2015, la coempaiia solicnd la dmeoludéa al Servicie die Rertas Interaas S8 de
Ins valores goe cemipeensn o crédivo tribatarie de impaests 3 s renla, que 50 acumal hikia
rl &1 de diciembre del 2004, v aharmn retenciones <o la fuenee de clisntes, Imguesto a la
Falicla de Divisa, Pages de amicipe de Impuesto & @ renza que se realizaren durane jos
epercichs Nscales de les afios 3011 al 2014

17, GASTOS DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

los gastns de veotas en o afio 2015 compronden las sguientes parbdss; !

2 Dk, 31, 2015
Sueldoy SEchretiempao oL SE]L
Barrpelicen: Sociales A&, %60
Diros servicios 2l personal a5 4657
Mantenimienio v reparacidn "5.1400
Uiras SLaningind, maleriabes yserviodos publico G5 806
(itmos servicios & teraeros (1) ZER2 2N
Lepuridad Ieslusirial L aH
Deprociacion 100,246
Laguros peresales L o 1 8
Mane de abra externa 23,547
Total 4499976




(1] Inchuaye USSASLAAT dol tofal de los USEHIE,347 quoe som consideradns coma Gastns nis
Beducibl, s mismo que son mossideradns comn parts de la base tmpesihle dol 158
participacitn de trabajadores & impuesio a B rencs (Ver nota 16 {ch)

1k EVENTOS SURSECLENTES.

Ervtre ol 0 die wnero de 2004, v |a focha de emisédn de Ios prasantes sstados liriiejenas {30 de
whril del 200TA], segdn la Gerenda Financiera de fa oostpaiiia o kan acarmids heohos pusterores

significativos de cardcwer financers - contable que posdan afeosr la interpretacdén de les
presentes esmdoes finanoers




