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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

PLASTIEMPAQUES S.A.

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de
PLASTIEMPAQUES S.A., al 31 de diciembre del 2013, Yy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambio del
patrimonio y de flujo de efectivo por el afo terminado en esa fef:'ha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en éexpresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas; de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los

estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion los estados financieros mencionados presentan
razonablemente,

: ' en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de PLASTIEMPAQUES S.A., al 31 de diciembre de 2013,

los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con

principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al ano terminado al 31 de diciembre del 2013 de
PLASTIEMPAQUES S.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitira
por separado.

iy b7

No. de Registro de la Raul Borbor Torres
Supennteppencia de Licencia Profesional
Companias: 227 FNC. 10.981

e T
) [W%

Cartos timohes Borbor
Licencia Profesional
RNC. 2790

20 de Abril del 2014



PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL PERIODO TERMINADO EN 31 DE DlCIEMB}RE DEL 2013 Y 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
inventarios

Pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Terrenos, edificio e instalaciones

Maquinarias y equipos

Muebles y enseres y equipos de computacion
Vehiculos

Menos - depreciacion acumulada
Construccion local PESA

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a {os estados financieros

NOTAS

IC\'HI'"

{Expresado en dolares)

2013
22.447,46
3.701.541,67
2.126.525,84
1.850.089,30

P

7.700.604,27

4.267.954,95

11.390.587,36
466.682,83
396.923,77

2012

86.840,03
3.695.597,28
2.183.161,35
1.251.368,40

—_————

7.216.967,06

4.197.154,19
11.302.421,84
457.525,03
396.923,77

16.522.148,91
(11.079.200,49)

16.354.024,83
(10.415.588,66)

1.910,39
5.442.948,42 5.940.346,56
14.350,28 3.743,62

13.157.902,97

13.161.057,24




(Expresado en dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

NOTAS 2013 2012
S CORRIENTES:
T i i J 555.734,01 2.275.979,89
Obligaciones bancarias
i K 5.514.363,49 6.056.567,23
Proveedores locales y del exterior
L 382.555,42 775.928,83
e o 392,02 633.741,67
Pasivos acumulados I!\ 514. , . ,
Porcién corriente de la deuda a largo plazo N 1.906.422,47
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 8.873.467,41 9.742.217,62
DEUDA A LARGO PLAZO N 766.833,89 )
PROVISION JUBILACION PATRONAL-DESAHUCIO N 380.080,04 316.305,02

TOTAL PASIVOS 10.020.381,34 10.058.522,64

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

P 1.500.000,00 1.500.000,00
Reserva legal Q 245.983,04 197.922,45
Reserva de capital 358.088,48 358.088,48
Resultado acumulado por aplicacion primera vez de las NIIF ‘ 434.627,28 434.627,28
Superavit (Déficit) acumulado 598.822,83 611.896,39

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3.137.521,63 3.102.534,60

TOTAL © 13.157.902,97 13.161.057,24

Ver notas a los estados financieros



PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares)

2013 2012
VENTAS NETAS ' 20.548.712,24 23.096.678,33
COSTO DE VENTAS ' (16.782.284,80) (18.840.201,34)
Utilidad Bruta 3.766.427,44 4.256.476,99
GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION:
Gastos de ventas y distribucién 1.081.692,62 1.190.365,07
Gastos de administracion 2.337.398,99 2.462.190,01
Gastos financieros 226.100,06 180.165,23
(3.645.191,67) (3.832.720,31)
Utilidad en operaciones 121.235,77 423.756,68
OTROS INGRESOS (EGRESOS): (50.231,96) (45.127,05)

Utilidad antes de provisién para participacién

de trabajadores e impuesto a la renta 71.003,81 378.629,63

Contador General

Ver notas a los estados financieros



PLASTIEMPAQUES S.A.

ESTADO DE CAMBIO DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares)

RESULTADOS Superavit
. . Reserva Reserva de ACUMULADOS POR . .
Capital Social _ . (Deficit)
. Legal Capital APLICACION PRIMERA

VEZ DE LAS NIIF Acumulado

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 1.500.000,00 197.922,45 358.088,48 434.627,28 611.896,39
Ajustes al inicio del afo - ., - | - - (36.016,78)
'Apropiacion a reservas - 48.060,59 - - (48.060,59)

Utilidad neta . - - - - 71.003,81

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 1.500.000,00 245.983,04 358.088,48 434.627,28 598.822,83

’ céc LV 4
Ing. ﬁ ..“’Qw anze

Representant

Ver notas a los estados financieros



PLASTIEMPAQUES S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Flujos de Efectivo por las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las actividades de Inversidn
Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento
(Disminucion) y/o Aumento neto del efectivo
Mas - efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

2013 2012
20.463.374,48  23.018.863,74
(21.128.387,25)  (21.574.709,62)

(665.012,77) 1.444.154,12

(166.213,69) (709.889,43)

(166.213,69)

(709.889,43)

766.833,89 (1.019.647,34)
. 316.305,02
766.833,89 (703.342,32)
(64.392,57) 30.922,37
86.840,03 55.917,66
22.447,46 86.840,03




(Expresado en dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

.003,81 124.925
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 71.00

Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones 663.611,83 593.736,
Provision cuentas incobrables 79.393,37 105.817,
Provisién jubilacion patronal y desahucio :
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta - 253.704
743.005,20 953.258
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) y/o Disminucién en :
Cuentas por Cobrar (85.337,76) (77.814
Inventarios 56.635,51 310.932
Pagos anticipados (598.720,90) (554.503
Cargos diferidos {10.606,66) (202
Obligaciones bancarias (1.720.245,88) 1.747.798
Porcion corriente de la deuda a largo plazo 1.906.422,47 (1.209.020
Cuentas por pagar (365.615,17) (54.138
Proveedores locales y del exterior (542.203,74) 551.107
Pasivos acumulados (119.349,65) (348.189
| (1.479.021,78)  365.969
EFECTIVO NETO (UTILIZADO)PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES -
DE OPERACION o (665.012,77) 1.444.154

e o | ‘ XL s i
Ing./Jdan J nze ,’g’/ﬂ’% ‘;_f:.
.{ AETINO \\

, ,
Representant Contador General

Ver notas a los estados financieros



PLASTIEMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyo en 1991, iniciando sus operaciones en mayo de 1992. En marzo

iC icili i : s ‘unio de 1995 cambid su razon
de 1994 cambio su domicilio social al Canton Duran. Y en junio
social de PLASTIEMPAQUES, EMPAQUES PLASTIGAMA S.A., a PLASTIEMPAQUES S.A.

Su actividad es la elaboracidn y comercializacion de tqdo tipo de productos‘ plaspicos,
principalmente la produccion y comercializacion de cintas y cabos de polipropileno,

peliculas de polietileno en diferentes presentaciones y etiquetas autoadhesivas y envases
soplados de polietileno.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por el Servicio de Rentas Internas y

Superintendencia de Compaiiias. A partir del 1 de abril del 2000, los registros contables son
llevados en Dolares de los E.U.A.

Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013, constituyen
los estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
las que han sido adoptadas en el Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos

estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

1. Efectivo y equivalente de efectivo

!_as. actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se presentan por el método
indirecto. Para este propdsito se consideran como efectivo y equivalentes de efectivo el

saldo del rubro de efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.



2. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razopable y
subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado menos la provision por deterioro. La
provision por deterioro de las cuentas por cobrarlcomermales se establece cuandqdemsct]e
evidencia objetiva de que la compafia no podra cobrar todos los' mpntos venci os'ble
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobra_r. Algunos indicadores de posi Z
deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, {a probabilida

de que el deudor vaya a iniciar un proceso de bancarrota o de reorganizacion fma_ngera y fa:
incumplimiento de pago (més de 30 dias de vencidos). EL monto de _ta provmon‘esd
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del estl'madq de flu1'os e
efectivo futuros, que se obtendria de la cuenta, descontados a la tasa ‘dg'mteres efectiva. El
valor en libros del activo se reduce por medio de una cuenta de provision y el monto de la
perdida se reconoce con cargo al estado de resultados integral en.el rubro de gastos .de
venta. Cuando una cuenta por cobrar se considere incgbrable, se castiga contra la respectwa
provision para cuentas incobrables. La recuperacion . posterior de montos prev1ame3te
castigados se reconoce con crédito a la cuenta otros ingresos en el estado de resultados
integral.

3. Activos financieros

Clasificacion

La Compahia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012. La Compaiia solo
mantiene activos financieros las siguientes categorias que se describen a continuacion:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que
la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte del activo corrientes,

debido a que cuentan con vencimientos inferiores a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

En esta clasificacion se presenta los certificados de depdsito mantenidos con bancos, que se
registran inicialmente a su valor nominal<Véase nota 5>.

Activos financieros disponibles para la venta

Los.activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se
desygnan en esta categoria o que no clasifican en ninguna de las otras categorias. Estos
activos se muestran como activos no corrientes a menos que la gerencia tenga intencion

expresa de vender la inversion dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del
balance general.



En el caso de instrumentos patrimoniales clasificados como disponibles para la venta, se
considera su disminucion significativa o prolongada en el valor razonable del activo por
debajo de su costo para determinar si los valores se han desvalorizado. Si existe tal
evidencia para los instrumentos disponibles para la venta, la pérdida acumulada, que
corresponde a la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable, menos
cualquier pérdida por deterioro en ese activo financiero previamente reconocida en
ganancias y pérdidas, se retira del patrimonio neto y se le reconoce en el estado de
ganancias y pérdidas. Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de ganancias y
pérdidas por instrumentos patrimoniales no se revierten a través del estado de ganancias y
pérdidas.

Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la que la Compafia se compromete a comprar 0 vender el activo. Los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se reconocen inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccion. Los activos financieros se dejan de reconocer
cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivo expiran o se transfieren y la Compahia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Con
posterioridad, los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se registran a su costo
amortizado por el método de interés efectivo.

4. Existencias

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo se determina usando el método de promedio ponderado. El costo de productos
terminados y los productos en proceso comprenden los costos de diseno, materia prima
mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacii')n (sobre la basé
dg la cgpacidad de operacion normal) y excluye a los costos de financiamiento y a las
diferencias de cambio. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el
curso normal de operaciones, menos los gastos de venta variables que apliquen.

5. Propiedad, Planta y Equipo

Laslpropieda_des, planta y equipo se presentan al valor razonable resultante que surge de un

2;?1 f\:(?azgaic)t(;;:alndos en e! atnodZOH por un perito independiente contratado para dicho efecto y
a Superintendencia de Companias. Este ajuste fue regi

. : . gistrado como un mayor

valor de las propiedades, planta y equipo con contrapartida en la cuenta “Aplicacion gor

. » s 1A
p!'éme,rg vez NHF”, LZ:I depreciacion se calcula con base al método de linea recta sobre una
vida util restante estimada por la compania y estudios técnicos.

Los terrenos no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas de mobiliarios y equipos son las siguientes:

Edificios - 33 anos
Instalaciones - 5 anos
Maquinarias y equipos - 10 anos
Equipos de computacion - 3 afos

Vehiculos - 20 anos



Las ganancias Yy pérdidas por la venta de activos corresponden a‘ka diferencia entre lgs
ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de
resultados integrales.

6. Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compaiia evalla anualmente la existencia Qe indjcadores de deterioro sobre actwost.no
corrientes. Si existen indicadores, la Compaiia estima el monto recuperable de activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en hbrosl
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corre;sponde”a
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. L'a Administracion
ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que

indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en
libros.

Deterioro de activos financieros

La Compaia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o
grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

EL monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés

efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se

reconocié dicho deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida
se reconoce en el estado de resultados integrales.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido

eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.

7. Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de

transaccién) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método del interés efectivo.



Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corri-ente”a menos que la compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la ’obhgacmn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera<Véase nota 13>.

8. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquir.idos en el curso
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las fapturas relaCIOpadas, que se
aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos co‘rrlen.tles
si tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde l.a fecha 51el estado de situacion
financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes<Véase nota 14>.

9. Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta
(impuesto a la renta corriente) y el impuesto a la renta diferido. El l[npuesto a la'renta es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con

partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se
reconoce también en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del ano utilizando tasas

impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste a los
impuestos a la renta de afios anteriores.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a (a renta diferido es aquél que la Compaiia espera pagar o recuperar en el

futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

situacién financiera y que se
activo se realice o el impuest

10. Obligaciones por beneficios de retiro del personal - Jubilacion patronal y desahucio
El costo de estos beneficios definido
cargo a los costos y gastos del ejerc
obligacion a la fecha del estado de si
base a estudios actuariales practicado
unidad de crédito proyectado. El val
determina descontando los flujos de

por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
icio y su pasivo representa el valor presente de la
tuacion financiera que se determina anualmente con
S POr un actuario independiente usando el método de
or presente de la obligacion de beneficio definido se
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés



del 6.50%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos cqrporativos de alta
calidad denominados en la misma moneda en la que los beneﬂ,oos seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) tales la tqsa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, lncrgmento futuro qe
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. El efecto, positivo 0 negativo, de los cambios
en las estimaciones utilizadas se reconoce directamente en el estado de resultados
integrales.

11. Participacion de los trabajadores en las utilidades

EL 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto C!e participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que 5€ devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

12.Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que sea necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion,

a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

13. Capital social

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio de la composicion accionaria. <Ver nota
P>

14.Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el

proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de
marzo del 2000.

El saldo acreedor de la,cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si

la; .hubiere, o devuelto en caso de liquidacion de la compaiia. No podra distribuirse ni
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

15. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compaiia se reconoce como pasivo en

los estados fiqancieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la compania.



16. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrgx}a o por cobt)rar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la compania pueda otorgar.

Venta de bienes

Las ventas se reconocen cuando la compafia ha entregado sus productos al chen.te, este ha's
aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta

razonablemente asegurada.

Ingresos por otras ventas

Los ingresos por otras ventas (desechos), el mismo que se lleva a resultados en base,
modalidad que se realizé hasta el afo 2012.

17.Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registre en el periodo mas cercano en el que se conoce. La compafiia utiliza para la
presentacion del estado de resultados integral el método de gastos por naturaleza.

18. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

NOTA C.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mer‘cad'o (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra

pn’ncipglmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero.

Riesgos de mercado

(i) Riesgo de precio

La compaiiia no esta expuesta al riesgo de precios de sus productos.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo

La compafia no tiene activos significativos que generan intereses, los ingresos y los flujos de

efectivo ppera’tivos de la compafia son sustancialmente independientes de cambios en las
tasas de interés en el mercado.



El riesgo de la tasa de interés de la compafia surge del endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la compafiia al riesgo de valor razonable de las tasas
de interés. Véase el detalle de obligaciones bancarias en la <nota J y N>,

Riesqo de crédito

La compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio. Tieng pol_lticas
establecidas para asegurar que las ventas se hagan a clientes con un adecuado historial de
crédito. Las ventas principalmente cobradas en efectivo.

Riesgo de liquidez

La Administracion prudente del riesgo de liquidez, mantiepe suficiepte efectivo y
equivalentes asi como la disponibilidad de financiamiento a traves de un numero gdecuado
de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido la Compafia no esta expuesta a riesgos significativqs de liquidez ya
que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener lo

suficiente para atender sus obligaciones.

La Compafia monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del analisis
permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de sus flujos de

efectivo que toman en consideracion principatmente el flujo de las actividades operativas y
de inversion.

b) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Optima para
reducir el costo del capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
con sus propios recursos operativos y con obligaciones bancarias con distintas instituciones

financieras en el- Ecuador y Exterior. Con este objetivo la Administracion mantiene una
estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes.

c) Estimacion del valor razonable
La Compaiiia no mantiene activos o pasivos financieros medidos al valor razonable.

Se asume que el valor nominal menos los ajustes de crédito estimados para las cuentas por
cobrar y por pagar comerciales se aproximan a sus valores razonables.



NOTA D.- ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

d) Estimados y criterios contables criticos

La compania efectua estimaciones y supuestos respgctp del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor inforrr_1ac§ion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que aconteqmentos que puedgn ltener
lugar en et futuro obliguen a modificartas en los proximos e}ercicios, lo que se realizara, en

su caso deforma prospectiva. Las principales estimaciones y Sus supuestos se presentan a
continuacion:

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La compafiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Administracion considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por
planes de pension.

La compania determina la tasa de descuento apropiada al final de cada ano para determinar
el valorlpresente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé se
requerira para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al determinar esta tasa de
descuento, la Administracion considera las tasas de interés de bonos corporativos de alta
calidad que se denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen

plagos .de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
obligaciones por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en

parte en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 17 que presenta informacion
adicional sobre estas provisiones.



NOTA E.- CAJA'Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta caja y bancos consistia en:

2013 2012
Caja 880,00 2.360,00
Bancos:
Bolivariano S.A. 6.189,38 55.316,65
Produbanco C. A. - 13.044,98
Internacional S.A. 8.379,09 8.424,32
Pichincha C.A. 6.998,99 7.694,08

USS 22.447,46 86.840,33

Incluye los depositos a la vista mantenidos en instituciones bancarias. _

Estos rubros son registrados a su valor razonable el mismo que es muy aproximado a su
valor nominal. Las partidas conciliatorias significativas son expuestas en las notas a los
estados financieros.

NOTA F.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar consistia en:

2013 2012
Cliente's 3.374.150,60 3.655.368,36
Provision cuentas incobrables (260.132,20) (180.738,83)
3.114.018,40  3.474.629,53
Empleados’ 556.347,39 188.914,02
Cartera tramite legal 28.397,92 28.397,92
Otras 2.777,96 3.655,81

USs$ 3.701.541,67  3.695.597,28

Dgrgnte el afo 2013 el movimiento de la provisidn para cuentas incobrables fue el
siguiente:

Saldo al 31 de

AlC Saldo al 31 d

Diciembre del dici:n?bre d;
2012 Provisiones Castigos 2013
(180.738,83) (79.393,37) 0.00 (260.132,20)




NOTA G.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios consistian en:

2013 2012
i 724.044,04 815.136,52
ductos terminados ,
:Araotel:'?as primas 833.908,97 941.310,58
Repuesto, suministros, insumos y empaques 345.925,99 372.264,23
En transito 222.646,84 54.450,02
USS .126.525,84  2.183.161,35

Representa el inventario para {a venta, estos valores son de liplre disponipilidad a mediano
plazo, los cuales gozan de gran liquidez o son de facil conversion a efectivo.

NOTA H.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los pagos anticipados consistian en:

2013 2012

Anticipo Impuesto a la Renta 32,09 32,09
Impuesto al valor agregado 113.593,06 158.129,18
Impuesto a la salida de divisas

Ano - 2012 193.509,93 193.509,93

Ano - 2013 541.713,66 -
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta:

Ano - 2004 53.735,95 a) 53.735,95

Ano - 2008 208.893,83 -

Ano - 2010 42.769,97 42.769,97

Ao - 2011 86.040,19 86.040,19

Ano - 2012 47.990,22 227.564,62

Ano - 2013 300.000,00 -
Anticipo a contratistas 124.717,62 124.717,62
Impuestos diferidos activos 58.660,41 58.660,41
Otros por liquidar - 295.485,91
Depositos en garantias 10.051,12 10.722,53

UsS 1.850.089,30 1.251.368,40

a) Corresponde a glosas impuestas en el Acta de Determinacion 0920120100407 que la

compania ha impugnado mediante juicio No. 09504-2012-0174. Este proceso se
encuentra en la fase final.

Los créditos tributarios por los afos 2013 y 2012 originados por retenciones en la fuente

del impuesto a la renta y anticipos de impuesto a la renta, representan valores por
recuperar en un plazo no mayor de tres anos a partir de la fecha de origen.



NOTA I.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las propiedades, planta y equipos consistian en:

Saldos al 31 de . Saldos al 31 de
Diciembre del Adiciones Ajlésat.ea:/o Diciembre del
2012 J 2013
Terrenos, edificio e 4.197.154,19  70.800,76 : 4.197.154,19
instalaciones
Maquinarias y equipos 11.302.421,84 88.165,52 - 11.302.421,84
Muebles y enseres y equipos de 457.525,03 9.157,80 : 457.525,03
ComputaClon
Vehiculo 396.923,77 i i 396.923,77
16.354.024,83  168.124,08 i 16.354.024 83
Menos - Depreciacion (10.415.588,66)  (663.611,83) (10.415.588,66)
acumulada
Importacion en transito 1.910,39 - (1.910,39)
Total 5.940.346,56  (495.487,75)  (1.910,39) 5.442.948 42

Incluye la adiciones por el afio 2013 de instalaciones y equipos de computacion
reconocidos a su costo de adquisicion, de acuerdo a la NIC#16 la entidad elegira
como politica contable el modelo del costo del parrafo 30 o el modelo de revaluacion
del parrafo 31, actualmente la compaiiia esta definiendo la politica contable.

Dure_mte el afio 2013 las principales, adquisiciones de propiedades, planta y
equipos corresponden a:

EDIFICIOS: Construccion punto de venta #2.
MAQUINARIAS: 1 maquina LKMA UTECO POR US

1aqL $ 44.873,39 y varios repuestos
Capitalizados por US$ 43.292,13.



NOTA J.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones bancarias consistian en:

2013 2012
Banco Bolivariano C.A. ' S0y 8 82%
Operacion con una tasa de interes del 8,50y 8,82%
anual, con vencimiento hasta Marzo, 2013 - 739.173,32
Banco Internacional C.A. ]
Operacion con una tasa de interés del 9,80% anual, con 09.999.95
vencimiento hasta Abril, 2013 - .999,
Banco Pichincha C.A. ' 6 50 8 75%
Operacion con una tasa de interes del 8,50y 8,75%
anual, con vencimiento hasta Agosto 2013 555.734,01 303.153,48
Banco Santander ’
Operacion con una tasa de interes del 8,90% anual. 949.588,90
Produbanco C.A.
Operacion con una tasa de interés del 8,50% anual, con
vencimiento hasta Noviembre, 2013 184.064,24

555.734,01 2.275.979,89

Las obligaciones bancarias representan deudas adquiridas con vencimientos no mayores a
180 dias (renovables cada seis meses), los valores fueron utilizados como capital de trabajo

utilizado en el proceso de produccidon. Las garantias otorgadas en los préstamos locales
fueron de prenda abierta sobre las maquinarias.

Los intereses generados por estas obligaciones fueron reconocidos como parte del periodo

del ejercicio contable por un monto de 2013 y 2012 por USS$ 41.801,07 y USS 41.801,07
respectivamente.

NOTA K.- PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los proveedores locales y del exterior consistian
en:

2013 2012
Locales:

Cartoempaque S. A.
Matriflexo S.A.
Provelan Cia. Ltda.
Serflexcorp S. A.
Flint Ink Ecuador S.A.

67.611,00 57.935,93
- 52.298,63

- 15.385,73
121.048,00 93.708,49
52.403,00 126.131,22



Sinclarir Sunchemical Ecuador S. A.

Boop del Ecuador Cia. Ltda.
SiderUrgica Ecuatoriana S. A.
Indubras Ecuador S.A.

Nelly Oliva Changoluisa Acuna
Agrypac S.A.

Plasticos industriales C. A.
Quimipac S. A.

Otros

Exterior:

NOTA L.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar consistian en:

Pacific Ltda. Corp.

Lote International
Petroquim S.A.
Polipropileno del Caribe
Trill Export Corp. Of. Pr.
Motacén internacional
Entec Polymers Lic.
Tricon Energy Ltda.
Voest Alpine

Cromex S.A.

Uteco Converting SPA
Nutec America Inc.
Syrus S.A.

Otros

- CUENTAS POR PAGAR

Impuestos fiscales:

Otras

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

us$

Retencion en la fuente del impuesto a la renta

Retenciones del IVA

UssS

. 17.723,62
101.137,00 33.160,29
- 31.028,73
190.353,00  179.795,38
- 57.107,85
- 67.293,63
28.857,00
16.513,47
682.826,09  452.355,04
1.244.285,09 1.200.438,01
- 759.558,32
115.188,00  141.900,00
40.095,00  378.675,00
544.348,20  253.800,00
194.670,00  219.625,00
. 108.625,00
479.374,96  765.862,04
159.142,50  274.445,33
90.115,00  141.900,00
56.446,00 60.377,14
151.037,09 -
961.699,86  278.123,68
534.345,63  965.571,75
943.616,16  507.665,96
4.270.078,40 4.856.129,22
5.514.363,49  6.056.567,23
2013 2012
- 143.557,62
189.340,14 206.774,88
17.177,23 15.850,72
17.920,16 19.644,63
_158.117,89 390.100,98
382.555,42 775.928,83




NOTA M.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y saldos 2013y 2012 en las
cuentas de Pasivos Acumulados.

131
Saldc():| al 31 Pagos y/0 Saldt()j :
e .. .
.. Provisiones Compensacion ..

Diciembre es dcljale%lzge

del 2012 ~ del 2013

ici i 648, 06) 314.693,71
ficios Sociales usS  332.241,77 846.100,00 (863 ,

Fnetr;.-ié]s ]por pagar 23.994,04 226.100,00 (217.755,08) 32.338,9¢

Participacion de 110.146,51 : (110.146,51)
trabajadores ]
Impuestos diferidos 167.359,35 - - 167.359,3¢

US$  633.741,67  1.072.200,00 (1.191.549,65)  514.392,02

NOTA N.- RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Durante el 2013, la compafiia actualizé la Reserva Matematica Actuarial, necesaria para el
funcionamiento de las Jubilaciones patronales futuras, por lo que la Gerencia contrato los
servicios de un profesional independiente para que establezca en base a un estudio actuarial

la parte proporcional de dichas reservas que deberia tener la compaiia al 31 de diciembre
del 2013.

Saldo al 31 Pagos v/o Saldz al 31
de Diciembre  Provisiones 8 Y .. e
del 2012 Compensaciones diciembre
del 2013
Jubilacion Patronal 210.535,03 80.272,00 (147.438,59) 143.368,44
Desahucio 105.769,99 130.941,61 - 236.711,60
US$  316.305,02  211.213,61 (67.166,59) 380.080,04

El saldo de la provision para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y del
2012 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada

actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que se
encontraban prestando servicios a la Compania a dichas fechas.

Dicho estudio esta basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Codigo

de Trapajo,,habiéndose aplicado una tasa .anual de descuento del 6,5% para la
determinacion del valor actual de la reserva matematica.



Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion lab_oral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadorf el empleador bomﬁc,arg al
trabajador por el equivalente del veinticinco por _c1_ento (25%) de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestqdos a la empresa.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, dichos pasivos se determinan con bg;e en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, y se provisionan
con cargo a los resultados del ejercicio.

NOTA N.- DEUDA A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2013, la deuda a largo plazo consistia en:

2013

—

Banco Santander - Miami
Operacion con una tasa de interés del 2,535% y 2,748%
anual, con vencimiento hasta Marzo del 2013. 1.208.478,57
Banco Bolivariano C.A.

Operacion con una tasa de interés del 8,50% anual, con

vencimiento hasta Agosto del 2013. 1.464.777,79
2.673.256,36
Menos - porcion corriente 1.906.422,47

uss 766.833,39-

Las obligaciones bancarias representan deudas adquiridas con vencimientos mayores a 360

dias, los valores fueron utilizados para adquirir maquinarias para agilitar el proceso de
produccion.

Las garantias otorgadas en los préstamos del exterior fueron la sola firma de responsabilidad
de los accionistas de la empresa.

Los in'tere.sgs generados por estas obligaciones fueron reconocidos como parte del periodo
del ejercicio contable 2013 y 2012 por un monto de USS 32.338,96 y USS$ 32,752.87

respectiv_amente, las que se encuentran registradas en el Banco Central del Ecuador bajo las
tasas activas referencias similares a \as publicadas por la Junta Bancaria.

NOTA 0.- SITUACION FISCAL

Los af\os 2008 al 2013 se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las
autoridades correspondientes.



Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes en el 2013 y
2012 establecen una tasa de impuesto del 22% y 23% a las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

En el afio 2013, La Compaiia considero lo expuesto en la circular #12-00009
emitida por el Servicio de Rentas Internas, en el sentido de que la depreciacion de
activo fijo proveniente de la revalorizacion es un gasto deducible y por consiguiente
el efecto del Impuesto a la Renta Diferido, debe ser corregido, convirtiéndose en
Ingresos como Otros Resultados Integrales, que la Compahia lo muestra en el
patrimonio.

Anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago Ide un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion del
0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto de

impuesto a la renta, 0.4% del activo total y el 0.4% de los ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta anterior.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que g! monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas

su devolucié_n, lo cual podria ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

Otros asuntos

EL 29 de diciembre de 2010 se publico el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre al_gunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdémico como un destim’)
aduaner03, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones)
exoneracion del pago del impuesto a la renta hasta por 5 afnos para él desarrollo dé
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la

reduccion progresiva de la tasa del impuesto a la re
nt
una tasa del 22% en el 2013, P a en 1% anual, hasta llegar a



NOTA P.- CAPITAL SOCIAL

La composicion accionaria del capital pagado al 31 de Qiciembrg de 2013 de la
Compaiia esta constituida por 1.500.000 acciones ordinana_s spscntas y pagadas de
un valor nominal de US$1,00 cada una, distribuida de la siguiente forma entre los
accionistas:

uss %
Plastiempaques Panama S.A. 1,499,999.00 108.((;(()J Z)
: i 1.00 .00 %
e Salem José Antonio
ane 1,500,000.00 100.00 %

NOTA Q.- RESERVA LEGAL y FACULTATIVA
Reserva legal

La ley requiere que cada compafiia anonima transfiera a reserva legal por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de

liquidacion de la compaiiia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operacion asi como para capitalizarse.

Reserva facultativa

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
accionistas.

NOTA R.- RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere, o devuelto en caso de liquidacion de la

compaiia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

NOTA S.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013, a la fecha de preparacion de estos estados financieros
(20 de ~a,br\l del_ 2014) no se produjeron eventos que en la opinion de la administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



