MIGUT S. A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresado en délares de E_UL.A.)

Nota 1 — Informacién General

MIGUT S. A. fue constituida el 17 de Diciembre de 1.991 e inscrita el 4 de Febrero del 1992 en
el Registro Mercantil, su actividad principal son los servicios relacionados con actividades
agricotas y ganaderas.

Nota 2 — Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables en la preparacion de estos estados financieros han sido
disefiadas en funcién a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de Diciembre del 2012 y aplicadas
de manera uniforme a los anos que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB). Estén presentados en dblares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicidn de la compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo de 2000.

L.os estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF para PYMES al 31 de diciembre de 2011
y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2011, han sido preparados

como parte del proceso de transicion a NIF para PYMES por el afiQ terminado el 31 de
diciembre de 2012.

Los estados financieros de MIGUT S. A. al 31 de diciembre de 2010, fueron preparados de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) los cuales fueron considerados como
los principios de contabilidad previos, tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en lo relacionado a la preparacion
del estade de situacién financiera de acuerdo a las NIiF 1 al 1 de enero de 2011, Las NEC
anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF para PYMES.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la compafiia. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en que las estimaciones y supuestos son
significativos para los estados financieros se describen en ta Nota 4.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion.

2.2 Efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.

2.3 Clientes y otras cuentas por cobrar

a. Clientes: Corresponden a los saldos adeudados por los clientes por las ventas en el
curso normal de los negocios. Se presentan a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no devengan intereses y se recuperan hasta en 30 dias.



b. Ofras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a ios montos adeudados por
compaiiias relacionadas, préstamos y/o anticipos de remuneraciones otorgados a los
empleados de la Compaiiia.

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
general intereses y se recuperan en el corto plazo.

2.4 inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menes los gastos
de ventas variables que apliquen.

2.5 Propiedades

Los terrenos y edificaciones existentes al 1 de enero de 2011, fecha de transicion a las NIIF
para PYMES, fueron ajustados al costo atribuido, en base al avalGo comercial determinade en
el pago del impuesto predial del 2011.

Se registran al costo menos la depreciacion acumulada y la pérdida acumulada por deterioro
de valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de esas
partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo 0 se reconocen como un
activa separado, segun comesponda, sdlo cuando es probable que generen beneficios
econdmicos futuros para la compafia, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos de reparacion y mantenimiento se carga a los resultados del afio
en el que éstos se incurren.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util
estimada, aplicando el método de linea recta, de 30 afios para las edificaciones.

El valor residual y ia vida util de los activos de revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta o retiro de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccidn y el valor en libros de los activos.

2.6 Proveedores y ofras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso normal de
los negocios, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio
o menos. De lo contrario se presentan como no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando el método de interes efectivo.

2.7 Impuestos.
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.



2.7.1 Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (24% en el 2011) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (14% en el
2011) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.7.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al
22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando la disminucion
progresiva de la tasa impaositiva.

2.8 Participacion a los trabajadores

La participacion a los trabajadores se registra en los resultados del afio y se calcula aplicando
la tasa del 15% sobre la utilidad anual de acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafia ha entregado sus productos al
cliente, el cliente ha aceptado los mismos y la cobranza

2.10 Gastos

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.




Nota 3 — Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHIIF para PYMES)

De acuerdo a la Resolucién N.08.6.DSC.010 y No.SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 emitida por la
Superintendencia de Compariias en Noviembre de 2008 y Octubre del 2011 respectivamente,
la compariia esta obligada a presentar sus estados financieros bajo NIIF para PYMES en el
2012. Hasta el afio terminado en el 2011 la compariia emitid sus estados financieros segun las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) por lo cual las cifras de los estados financieros de
2011 han sido reestructurados para ser presentados con los mismos criterios y principios de
2012.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con NIIF para PYMES. La fecha de transicion es el 1
de enero de 2011. La compaiiia ha preparado sus estados de situacion financiera de apertura
bajo NIIF para PYMES a esa fecha.

La aplicacion de las NIIF para PYMES supone, con respecto a los NEC que se encontraban
vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros.

e La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y

e Un aumento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

3.1 Conciliacién entre NIIF para PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de

la transicion a las NHIF para PYMES sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de
efectivo previamente informados.

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2.011 2.011

Total patrimonio segin NEC 14.666,09 650,53
Ajuste por la transicion a NHF para PYMES

Reavallo de terrenos 710.760,00 710.760,00

Reavallo de edificaciones 114.669,60 114.669,60

Reavaldo de equipos

Depreciacion del afio (70.393,69) (66.571,41)

755.035,91 758.858,19

Total patrimonio de acuerdo a NHF para PYMES 769.702,00 759.508,72

Explicacién resumida de los ajustes de conversion a NIIF para PYMES

Reavaltio de terreno y edificio

La compariia utiliza la revaluacion para medir su terreno y edificio por su valor razonable.

El valor razonable se lo obtuvo mediante el avalio comercial determinado en el pago del

impuesto predial del afio 2011, el Superavit por Revaluacion se registro con crédito a la cuenta
Resultados por Adopcién de NIIF.




Ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo por el aiio terminado el 31 de
diciembre de 2011

No existen diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado de acuerdo
a las NIIF para PYMES y el presentado de acuerdo a las NEC anteriores.

Nota 4 — Estimaciones y Juicios Contables Significativos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos es estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Nota 5 - Efectivo

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
Efectivo en caja - B 177,72
Efectivo en bancos 11.170,09 159,04 178,22
TOTAL 11.170,09 159,04 355,94
Nota 6 — Clientes y otras cuentas por cobrar
Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
Clientes 23.268,23 2.516,38 800,00
Compaiiias relacionadas
Agricola Andapa - 273,22 273,22
Accionistas 17.948,77 45812 46 47.396,96
Anticipo proveedores 200,00 - -
Empleados 1.539,81 573,62 -
TOTAL 42 956,81 49.175,68 48.470,18
Nota 7 — inventarios
Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
Productos terminados 2.183,86 628,11 -




Nota 8 — Propiedades

El movimiento durante el aiio fue como sigue:

12-31-11 Adiciones 12-31-12
Terrenos 711.360,00 - 711.360,00
Edificios 114.669,60 - 114.669,60
Sub-total 826.029,60 - 826.029,60
Depreciacion acumulada (70.393,69) _ (3.822,28) (74.215,97)
TOTAL 755.635,91 (3.822,28) 751.813,63
01-01-2011 Adiciones 12-31-11
Terrenos 711.3860,00 - 711.360,00
Edificios 114.669,60 ] - _1 14.662160_
Sub-total 826.029,60 - 826.029,60
Depreciaciéon acumulada (66.571,41) (3.822,28) (70.393,69)
TOTAL 759.458,19 (3.822,28) 755.635,91
Nota 9 - Proveedores y otfras cuentas por pagar
Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
Proveedores 1.261,16 2.401,60 6.584,27
Compafias relacionadas
Accionistas 3.047 19 3.046,95 2.281,38
Agrotrac - 17.000,00 14.900,00
Tudor 46.856,53 11.635,39 23.191,84
IESS 277,78 27267 301,00
Anticipo de clientes - 1.500,00 1.500,00
TOTAL 51.442,66 35.856,61 48.758,49

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos, sin fecha de vencimiento y no

devengan intereses.

Nota 10 - Impuestos

Activo por impuesto corriente

Impuesto al Valor Agregado

Pasivo por impuesto corriente
Impuesto a larenta
Retenciones en la fuente:

Impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado

TOTAL

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
1.107,84 674,07 135,32
- 246,14 17,44
0,90 161,41 1351
- 306,65 37,62
0,90 714,20 68,57




Nota 11 — Beneficios sociales

Beneficios sociales
Décimo tercer sueldo
15% Participacion trabajadores

TOTAL

Nota 12 — Capital Suscrito

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
196,83 - =
- - 83,85
196,83 - 83,85

Esta representado por 800 acciones ordinarias de $1.00 de valor nominal unitario.

La composicién accionaria es [a siguiente:

N° de acciones

Nombre Nacionalidad 2.012 2.011 %

MURNOZ VALENCIA OMAR RICARDO Ecuatoriana 1 1 0,125

REI IZCHAK NEWMAN Israelita 799 799 o875
800 800 100,00

TOTAL

Nota 13 — Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que se fransfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta

anual, hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito.

La reserva no puede

distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 14 — Resultados Acumulados

Pérdidas acumuladas

Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF (Nota 3)

Diciembre 31, Enero 1,
2.012 2.011 2.011
(40.260,13) (28.258,29) (200,47)
755.035,91 755.035,91 758.858,19
714.775,78 726.777,62 758.657 72

14.1 Resultado acumulado por adopcion de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor,
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o

devuelto en el caso de liquidacién de la compariia.




Nota 15 — Hecho Ocurrido después del periodo que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (29 de
marzo del 2013) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo en los
estados financieros.

Nota 16 — Aprobacién de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados Junta General de Accionistas y autorizados por la
para su publicacion el 29 de marzo del 2013.
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