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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Futurcorp S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de Futurcorp S.A. al 31 de diciembre del
2006 y 2005, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados en USDélares).
Estos estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Gerencia de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacién en los estados financieros. La auditoria
también incluyé la determinacién del uso de los principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia,
asi como la evaluacién en conjunto de la presentacién de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Futurcorp S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones,
inversion de los accionistas y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.

4. lLa compania esté tramitando la fusmn por absorc:on de su relacnonada Prestacorp
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FUTURCORP S.A.
BALANCES GENERALES
(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre del

2006 2005
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
% Efectivo 5812.54 5,075.80
Cuentas por cobrar (Nota C) 1,262,686.63 3,853,085.77
inventarios (Nota D) 674,499.97 548,859.69
% Gastos pagados por anticipado (Nota E) 133,195.20 158,495.94
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 2,076,294 .34 4.565,517.20
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO (Nota F) 1,288,615.68 1,285,981.97
INVERSIONES PERMANENTES (Nota G) 24,910.21 22,295.31
ACTIVOS FIJOS (Nota H) 160,020.12 181,114.13
OTROS ACTIVOS (Nota I) 913,446.43 901,596.43
TOTAL ACTIVO 4,463,286.78 6,956,505.04
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros bancarios (Nota J) 267,620.54 330,430.15
Obligaciones Bancarias (Nota K) 797,511.00 875,6%4.00
Cuentas y documentos por pagar (Nota L) 749,495 56 326,752.48
Gastos acumulados por pagar (Nota M) 537,191.05 531,715.45
Sueldos y beneficios a los trabajadores 322,372.34 221,951.60
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 2,674,180.49 2,286,543.68
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota N) 1,381,293.50 2,770,720.67

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota O)
Acciones comunes 171,600.00 171,600.00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 500,000.00 2,000,000.00
% Reserva legal 2,999 44 2,999.44
Reserva facultativa 5,998.88 5,998.88
Pérdidas acumuladas (272,795.53) (281,357.63)
407,802.79 1,899,240.69

TOTAL PASIVO E INVERSION

4,463,286.78 6,956,505.04

/) LOS ACCIONISTAS

%v;ﬁ%/@@

Sra. Jqﬂny Villao
Contadora General

Abog. Alexandia ¢4
Representante

Vea notas a los estados financieros



FUTURCORP S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

INGRESOS:
Ventas
Reemboiso de Gastos

GASTOS:
Costo de ventas
Gastos de venta
Gastos de administracion
Gastos agricolas
Amortizacion
Gastos financieros
Oftros

Utilidad antes de la Participacién de los trabajadores
e impuesto a la Renta (Pérdida)
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA (PE

Abog. Alexandra Cdr
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre del

2006 2005
4,149,911.64 3,457,841.94
2,411.52 3,701.50
4152,323.16 3,461,543.44
3,357,933.93 2,867,556.83
375,663.10 77,930.45
233,439.57 301,832.44
521.34 543.67
30,886.32 61,375.68
127,150.64 154,695.79
11,280.04 11,323.43
4,136,874.94 3,475,258.29
15,448.22 (13,714.85)
(2,317.23)
(4,568.89)
8,562.10 (13.714.85)

Sra. %nny Villao
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



FUTURCORP S.A.

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

E ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

E (Expresados en USDélares)
% Aporte para Futuras
Capitalizaciones
Saldo al 1 de enero del 2005 171,600.00 1,500,000.00 2,999.44 5,898.88 (267,642.78)
Transferencias de cuentas por pagar 500,000.00
Pérdida del Ejercicio (13,714.85)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 171,600.00 2,000,000.00 2,999.44 5,998.88 (281,357.63)
Transferencias a cuentas por pagar (1,500,000.00)
' Utilidad neta P 8,562.10

Saldo al 31 de diciembre del 2006 171,600.00 / 500,000.00 2,999.44. - 5,998.88 (272,795.53)

(/Z;mf gz/ ///a,o

Sra. Jénny Villao
Representante Legal Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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EUTURCORP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos y gastos, neto

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Certificados de CORPEI

Adquisicién de activos fijos

Depdsitos en garantia

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de cuentas por cobrar a LP

Pago de pasivo a fargo plazo

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Abog. Alexankra/§8
Representanje Legal

Afios terminados al
31 de diciembre del

2006 2005
4,568,009.88 1,933,223.36
(3,723,431.92)  (1,837,903.80)
(8.868.52) (7,621.93)
835,709.44 87,697.63
(2,614.90) (4,171.00)
(22,464.60) (27,004.97)

(11,850.00)
(36,929.50) (31,175.97)

(2.633.71)
(795,309.49) (65,546.00)
(797,943.20) (65,546.00)
836.74 (9,024.34)
5.075.80 14,100.14
5,075.80

5912.54

Sra. Jgfny Villao

Contadora General

Vea notas a los estados financieros



EFUTURCORP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacion)

(Expresados en USDolares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

2006 2005
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO: 8,562.10 (13,714.85)
Mas gastos e (ingresos) que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 43,511.07 44 448.86
Ajustes 48.39
52,121.56 30,734.01
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar 418,097 61 (521,188.42)
Inventarios (125,640.28) 108,481.64
Gastos pagados por anticipado 25,300.74 365.56
Sobregiros bancarios (62,809.61) 105,095.78
Cuentas y documentos por pagar 422,743.08 (213,802.28)
Gastos acumulados por pagar 5,475.60 502,565.14
Sueldos y beneficios a los trabajadores 100,420.74 75,446.20
783,587.88 56,863.62
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
835,7090.44 87,697.63

7] d
Abog. Alexandra Cordgla V. Sra. Jennyf Villao
Representante Ledal Contadord General

Vea notas a los estados financieros



FUTURCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresadas en USDodlares)

. FUTURCORP S.A.:

Fue constituida el 12 de febrero de 1992 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador,
iniciando sus operaciones en el mes de junio del mismo afio. El 1 de noviembre de
1996 mediante escritura publica y resolucién No0.96-2-1-1-0006016 de la
Superintendencia de Compaiiias, se concede el cambio de domicilio de la ciudad de
Guayaquil a la ciudad de Pueblo Viejo, provincia de Los Rios y se reforma el estatuto
social de la Companfia. Su objeto principal es la transformacion e industrializacién de
productos agropecuarios, en todas sus fases, asi como la comercializacién vy
exportacion de los mismos.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

Los registros contables se mantienen en USDélares y de acuerdo con los principios
contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacién de los
estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Los inventarios se registran al valor de adquisicién. Los costos se determinan por
el método promedio. Las importaciones se registran al costo de adquisicién, mas sus
costos y gastos de nacionalizacion.

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta y de acuerdo
con disposiciones legales vigentes en el pais, en base a la siguiente tabia:

Afos
Diferencia en cambio (*) 10y5
Investigacién y desarrollo 10

(*) La diferencia en cambio originada en los afios 1994 y 1995 se amortizan en 10
afios, y las registradas de mayo a diciembre de 1999 en 5 afios.

Los activos fijos se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.



FUTURCORP S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOQOS (Continuacion):

La vida Gtil estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS
ANOS
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Los ingresos y gastos se registran por el método del devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se conocen.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDdlar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

C. CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2006 2005
Clientes del exterior: Royal Tropical Fruit &) 950,530.91 3,430,524.19
Clientes no relacionados 285,717.23 414, 171.37
Empleados 24,490.28 6,500.01
Cuentas por cobrar locales 1,948.21 1,890.20
1,262,686.63 3,853,085.77

(1) Durante el 2006 del saldo de esta cuenta se compensaron US$4,131,982.94 contra
las cuentas por pagar a largo plazo (Ver Nota N).

D. INVENTARIOS:

31 de diciembre del

2006 2005
Materia prima 27,063.66 14,265.95
Suministros Q) 146,259.16 164,843.32
Productos terminados 174,061.23 135,542.50
Repuestos, herramientas y accesorios 183,717.50 196,523.06
Importaciones en transito 143,398.42 37,684.86

674,499,97 548,859.69

(1) Incluye inventarios importados bajo el régimen especial de Depésito industrial,
cuyas garantias a favor de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana, ascienden a

US$80,000.00.



FUTURCORP S.A.

E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

31 de diciembre del

2006 2005
IVA en compras 75,745.26 51,575.24
Anticipo a proveedores 34,585.56 76,897.00
Seguros 22,864.38 28,283.93
Otros 1,739.77
133,195.20 158,495.94

F. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Corresponde principalmente a US$1,094,728.94 (En el 2005 US$1,092,095.23) por
cobrar desde el 2001, a su relacionada Prestacorp S.A., que cancelara la totalidad de la
deuda en un plazo de 5 afios con 2 afos de gracia a una tasa del 2% anual, sin
garantias. Actualmente en proceso de fusién (Ver Nota T). Incluye también
US$168,666.29 por cobrar a Green Farm Product reclasificados de la cuenta de
inversiones permanentes en el afio 2005.

G. INVERSIONES PERMANENTES:

Corresponde a certificados de la Corpei con vencimiento final en el 2015.

H. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saldo al

1-01-06 Adiciones Bajas 31-12-06
Instalaciones 8,771.32 8,771.32
Maquinarias y equipos 214,850.70 16,042.44 250.57 230,642.57
Muebles y enseres 125,705.17 26,622.09 99,083.08
Vehiculos 27,411.13 27,411.13
Computacion 6,359.18 864.11 1,166.87 6,056.42
Equipos de oficina 17,737.47 1,432.25 16,305.22
QOtros activos 5,658.05 5,5658.05
400,834.97 22,464.60 29,471.78  393,827.79
Depreciacion acumulada 219,719.99 43,511.07 29,423.39 (233,807.67)
181,114.98 (21,046.47) (48.39) 160,020.12

. OTROS ACTIVOS:

31 de diciembre del

2006 2005

Cargos y gastos diferidos:
Diferencia en cambio 1,829,710.95
Gastos de investigacion y desarrollo 118,008.26
1,947,718.91
Menos: Amortizacién (1) 1,947,718.91
Fideicomiso mercantil (2) 901,500.43 901,500.43
Depésitos en garantia 11,946.00 96.00

913,446.43 901,596.43
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FUTURCORP 8. A.

. OTROS ACTIVOS (Continuacion):

(1) El movimiento de esta cuenta durante el 2005 y que se dié de baja en el 2006, fue:

Saldo al 1 de enero del 2005 1,886,343.23
Amortizacion 61,375.68
Saldo al 31 de diciembre del 2005 1,947,718.91

(2) Corresponde a fideicomiso conformado para garantizar obligaciones de la Compaiiia
con el Banco de Machala (Ver Nota Q).

J. SOBREGIROS BANCARIOS:

31 de diciembre del

2006 2005
Banco Machala 219,290.47 137,425.36
Terrabank 48,330.07 193,004.79

267,620.54 330,430.15

K. OBLIGACIONES BANCARIAS:

El saldo de esta cuenta corresponde al préstamo otorgado por el Banco de Machala cuya
ultima renovacion se efectud el 31 de agosto del 2006 al 10% de interés y vencimiento el
% 19 de enero del 2007. Esta garantizada con el Fideicomiso conformado a favor del

Banco de Machala (Ver nota Q).

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2006 2005
Proveedores locales 235,494.96 169,159.94
Proveedores del exterior 438,160.29 © 55,962.30
% Documento por pagar 57,250.00 99,854.39
Impuestos y Contribuciones 4,971.30 912.58
Otras cuentas por pagar 9,243.21 863.27

Anticipo Cliente 4,375.80

749,495.56 326,752.48

M. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Constituyen valores acumulados por intereses causados, por préstamos bancarios y
valores por pagar a terceros. Durante el 2005 se provision6 el pago de US$506,389.30
correspondiente a intereses a favor del accionista por préstamos otorgados en afios
anteriores.
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FUTURCORP S.A.

N. PASIVO A LARGO PLAZO:

31 de diciembre del

2006 2005
Sucre Pérez Mc Collum (Accionista)
1. Préstamo otorgado el 1 de febrero del 2000 con
una tasa de interés del 8% pagaderos al
vencimiento, esto es el 30 de septiembre del
2011.
128,106.49 128,106.49
- 2. Capital de trabajo: sin interés, ni fecha de
vencimiento 890,656.61 1,030,593.64
(1) 1,018,763.10 1,158,700.13
Royal Tropical Fruit
Corresponde al saldo de préstamos otorgados a la
compania; no tiene fecha de vencimiento definida
ni genera intereses. (2) 362,530.40 1,612,020.54
1,381,293.50 2,770,720.67

(1) Durante el 2006 esta cuenta se disminuyo por abonos en efectivo, de los cuales
cheques por un total de US$60,000.00 no habian sido cobrados al cierre del
ejercicio.

(2) El movimiento de esta cuenta durante el 2006 fue como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2006 1,612,020.54
Transferencia de aporte de accionistas 1,500,000.00
Compensacién con cuentas por cobrar (4,131,982.94)
Nuevas entregas 1,382,492.80
Saldo al 31 de diciembre del 2006 362,530.40

O. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Acciones comunes: Representa 171.600 acciones comunes — autorizadas emitidas y
en circutacion con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a fos
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de
la Compaiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidacién de impuestos, etc.

% Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresion monetaria.
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FUTURCORP S. A.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion):

Conforme a fa Resolucidn No 01.Q.IC1.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, fa Compafiia podra compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacion y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la
Junta general de accionistas.

Aportes para futuras capitalizaciones: Proveniente a la compensacion de cuentas
"por pagar con el accionista de ia compafiia. Durante el aflo 20086, se transfirieron al
pasivo a largo plazo US$1,500,000.00.

Pérdidas acumuladas: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacion
de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que obtuvieron dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
dichas ganancias.

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liguidas de la compania, antes del cdlculo del impuesto
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las
utilidades tributables o del 15% cuando se capitalizan las utilidades. La capitalizacion
tiene un limite permitido. Para el 2005 no existioé base imponible, para el 2006 el caiculo
se efectudé como sigue:

Utilidad contable 15,448.22
15% participacion a trabajadores 2,317.23
Base imponible de impuesto a la renta 13,130.99
(+) Gastos no deducibles 11,236.43
(-) 25% Amortizacion de pérdidas afios anteriores 6,091.86
Base imponible 18,275.56
25% de impuesto a la renta 4,568.89
FIDEICOMISO FUTURCORP:
Constituyentes: Futurcorp S. A. ~ Deudor

Banco de Machala S. A. — Beneficiario
Contifondos S. A. - Administrador

Finalidad: Garantizar todas las obligaciones que mantiene o contraiga el deudor
con el beneficiario.

Fecha de Inscripcion: Se inscribio ante el Registro de la Propiedad el 21 de agosto del

2001.
Patrimonio Lo conforma el derecho de dominio del inmueble denominado * Dos
Auténomo: Hermanos” conformado por 7,066 hectareas y todas las edificaciones

y maquinarias existentes asi como las construcciones o
adecuaciones futuras. Estas propiedades estan ubicadas en el
Cantén Pueblo Viejo Provincia de Los Rios.
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FUTURCORP S. A.

Q. FIDEICOMISO FUTURCORP (Continuacién):

T.

Plazo: Estara vigente hasta que haya agotado la finalidad del fideicomiso, sin
que el plazo pueda exceder del maximo de 80 afios establecido por la
Ley.

Honorarios: Las partes acuerdan que el deudor y/o el beneficiario con cargo al

deudor cancelara al Administrador los siguientes honorarios:

e Estructuracién del Fideicomiso US$500,00

e Administracion Anual del Fideicomiso US$1,000.00

o Terminacion del Fideicomiso US$500.00
En caso de que de que el deudor no cancele sus obligaciones el
fideicomiso podra vender los bienes en garantia. Por esta gestion
recibira una comision del 3%.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Durante los dos Uultimos ejercicios econémicos se efectuaron las siguientes
transacciones que afectaron resultados de la compaiia:

2006 2005

Venta de Puré
Royal Tropical Fruit 1,823,657.54 2,703,565.80

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones similares a
las que normalmente se realiza en el mercado, excepto porque el plazo para la
recuperacion de la cuenta por cobrar es mas largo.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA — EJERCICIO 2006:

Mediante Decreto No. 2430 del 31 de diciembre del 2004 se establecieron normas que
se deben observar para ajustar los precios de transferencia entre partes relacionadas,
para la aplicacion del principio de plena competencia. De su cumplimiento se encargé al
Servicio de Rentas Internas, el que mediante Resolucién No. NAC-DGER2006-161
dispuso a las Compariias elaborar un informe sobre precios de transferencia que debe
presentarse dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion anual del impuesto
a larenta.

EVENTOS SUBSECUENTES:.

La Compaiiia se encuentra en proceso de fusién con su relacionada Prestacorp S.A.



