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PKF & Co. pKf'

Auditores &
Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Futurcorp S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de Futurcorp S.A. al 31 de diciembre
del 2005 y 2004, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados en
USDélares). Estos estados financieros con sus notas explicativas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestra
auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyé aquellas
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros.
La auditoria también incluy6 la -determinacion del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas
por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados
financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinidn.

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Futurcorp S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus
operaciones, inversion de los accionistas y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas,/de.cqnformidad con los principios de contabilidad

descritos en la Nota B. o
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FUTURCORP S A.

BALANCES GENERALES
{Expresados en USDolares)

: Al 31 de diciembre del
E 2005 2004
, ACTIVO
ﬁ ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo 5.075.80 14,100.14
Cuentas por cobrar (Nota C) 3,853,085.77 2,328,487.19
g Inventarios (Nota D) 548,850.69 657,341.33
Gastos pagados por anticipado 158,465.94 097,485.82
E TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 4,565,517.20 3,087,394.48
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO (Nota E) 1,285,981.97 1,089,325.02
~ INVERSIONES PERMANENTES (Nota F) 22,295.31 187,513.78
ﬁ ACTIVOS FHOS (Nota G) 181,114.13 168,568.02
OTROS ACTIVOS (Nota H) 901,596.43 963,076.11
ﬁ TOTAL ACTIVO 6,956,505.04 5,635,867.41
: PASIVO E INVERSION DE 1LOS ACCIONISTAS
E PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones Bancarias (Nota 1) 875,684.00 938,240.00
E Sobregiros bancarlos (Nota J) 330,430.15 225,334.37
Documenios y Cuentas por pagar (Nota K) 326,752.48 546,303.71
: Gastos acumulados por pagar (Nota L) 531,715.45 29,150.31
‘ Sueldos y beneficios a los trabajadores 221,051.60 146,505 .40
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 2,286,543.68 1,885,533.79
l PASIVO A LARGO PLAZO (Nota M) 2.770,720.67 223737808
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
o ' Acciones comunes 171,600.00 171,600.00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 2,000,000.00 1,500,000.00
E Reserva legal 2,999.44 2,999.44
' l Reserva facultativa 500888 500888
' Pérdidas acumuladas {281,357.63) {267,642.78)
3 ‘ 1,800,240.69 1,412,055.54
TOTAL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 6,956,505.04 5,535,867 .41
‘ o N ZZW VA
I Abog. Alexandra Cordova V. Sra. Jénny Villao
Representanie-tegal . Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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UTURCORP S.A.
S DE RESU s
(Expresados en USDélares)
Afos terminados al
31 de diciembre del
2005 2004
INGRESOS:
Ventas 3,457,841.04 3,852,216.87
Reembolso de Gaslos 3,701.50 83,311.74
3,461,543.44 3,015,528.61
GASTOS:
Costo de ventas 2,867,556.83 2,788,615.14
Gastos de venta 77,930.45 227,601.55
Gastos de administracion 301,832.44 331,803.93
Gaslos agricolas 543.67 452.59
Amortizacion 61,375.68 334,726.31
Gastos financieros 154,605,790 223,200.25
Otros 11,323.43 8,467.43
3,475,258.29 3,012,876.20
Utilidad (pérdida) antes de la Participacion de los (13,714.85} 2,652.41
trabajadores e impuesto a la Renta
(-) 15% Participacién Laboral 397.86
{-) 25% Impuesto a la Renta 3,494,861
PERDIDA DEL EJERCICIO {13,714.85) {1,240.06)
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( Abog. Alexandra Cérdova V.
Representarite Legal

A S—

Sra. .ﬂnny Villao
Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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FUTURCORP SA.

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en USDdlares)
Acclones Aporte pata Futuras Reserva Reserva Pérdidas
C: 188 fegal facuitativa acumuladas

Saldo at 1 de enero del 2004 171.600.00 1,000,000.00 2893.44 £908.63 (267,726 20)
Aporte para Aumento Capital £00,000.00

Ajuste de resultagos afies anteriores (436 65)
Regcuperacidn de siniestros Ecuaseguros 176013
Peérdida del Ejercicio (1.240.06}
Szide at 31 de cidembre dal 2004 171.80000 1,800,00C.00 2.999.44 5908 .83 (267.642.78)
Transferencias de cuentas por pagar 500.000.00

Perdida def Ejercicio (13,714.85)
Seico al 31 de diciembre det 2005 171,500.00 2,000.000.00 2,.993.44 £,998 83 {281,357 62)

n” HMM Erdoe, ) @omf ch
Abog, Alexandra Cérdova V. Sra. Jefny Villao
Representante Lega} Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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EUTURCORP S.A.
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDélares)
Afios terminados ai
31 de diciembre del
2005 2004

ACTIVIDADES DE OPERACION: ~

Efectivo recibido de clientes 1,933,223.38 2,986,353.83
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.,837,903.80) (3.677,969.25)
Ofros ingresos y gastos, nefo (7,621.93) §3,311.74
Efectivo neto provenianie de las actividades de operacién 87.697.63 {629,303.88}
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Cuentas por cobrar compafila relacionada - Prestacorp (3.001.33}
Certificados de CORPE)} {4.474.0D) 993,59
Adquisicion de activos fijos {27.004.97) {14,031 .85)
Aportes al Fideicomiso (2,008.84)
Efactivo nato usado an  fas actividades de invarsion {31,175.87) {18,942 53)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Banco de Machala, neto (62.548.00} 122,223 .88
Roya! Tropical Frult, neto 650,417.62
Sucre Pérez Mc Collum {3,000.00) {110,884.86)
Efective neto usado en las actividades de financiamiento {65,546.00) 561,746 .55
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO {9.024.34) 13.500.14
Saldo del efectivo al inicio def aflo 14,100.14 600.00
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 507580 14,100.14

En el 2005 y 2004 ol Aporte para Futuro Aumento de Capital por US$500,000.00 se realizé mediante compensacian con Cuentar
por Pagar.

S 74
) )
i MV & —Jm,p’\ % 77y %/ @3
Q Abog. Alexandra Cordova V. Sra. Jonny Villao

~—Rejresantante Legal Contadora Generai

Vea notas a los estados financieros
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EUTURCORP S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

{Continuacién)
(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

2005 2004
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
(USADQ EN} LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO: (13,714.85) {1,240.06)
Més gastos & (ingresos) que no represenian desembolsos de efectivo:
Depreciacién 44 448.86 45,263.80
Provision de intereses 29,150.31
- Amortizacion de gastos ©1,375.68 334,726.31
82,100.69 407,806.36
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar (521,188.42) (760,066.41)
inventarios 108,481.64 (57,096.76)
Gaslos pagados por anticipado {61,010.12) (43,248.11)
Saobregiros bancarios 105,085.78 (42,378.02)
Cuenias y documentos por pagar (213,802.28) (196,898.97)
Gastos acumulados por pagar 502,565.14 (13,854.73)
Depdsitos en garantia 14,970.00
Sueldos y beneficios a los trabajedores 75,446.20 81,482.78
(4,412.06) (1,037,210.24)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 87,697.63 (629,303.88)
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, Abog. Alexandra Cérdova V.
- RaBTesentante Legal |

Vea notas a los estados financieros

Sra. Jgfiny Villao
Contadora General



FUTURCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresadas en USDdlares)

A. FUTURCORP S.A.:

Fue constituida el 12 de febrero de 1992 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador,
iniciando sus operaciones en el mes de junio del mismo afio. El 1 de noviembre de
1996 mediante escritura publica y resolucion No0.96-2-1-1-0006016 de la
Superintendencia de Compariias, se concede el cambio de domicilio de la ciudad
de Guayaquil a la ciudad de Puebloviejo, provincia de Los Rios y se reforma el
estatuto social de la Compafiia. Su objeto principal es la transformaciéon e
industrializacion de productos agropecuarios, en todas sus fases, asi como la
comercializacion y exportacion de los mismos.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

Los registros contables se mantienen en USDélares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos
utiizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacién
mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Los inventarios se registran al valor de adquisicion. Los costos se determinan
por el método promedio. Las importaciones se registran al costo de adquisicion, mas
sus costos y gastos de nacionalizacion.

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta y de
acuerdo con disposiciones legales vigentes en el pais, en base a la siguiente tabla:

Afos
Diferencia en cambio (*) 10y 5
Investigacion y desarrollo 10

(*) La diferencia en cambio originada en los afios 1994 y 1995 se amortizan en 10
afios, y las registradas de mayo a diciembre de 1999 en 5 afios.

Los activos fijos se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.
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FUTURCORP S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion)

La vida til estimada de los activos fijos es como sigue:

ANOS

instalaciones

Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipos de computacion
Vehiculos

10
10
10
3
5

Los ingresos y gastos se registran por el método del devengado: los ingresos

cuando se producen vy los gastos cuando se conocen.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de

uso local en la Republica del Ecuador.

C. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes del exterior: Royal Tropical Fruit

Calbri S.A.

Empleados

Varios

Cuentas por cobrar locales
Clientes no relacionados

D. INVENTARIOS:

Materia prima
Suministros

Productos terminados
Repuestos

Importaciones en transito

(1) Incluye inventarios importados

US$80,000.00.

(1

31 de diciembre del

2005 2004

3,430,624.19 2,265,410.10
24,497.27

6,500.01 1,189.56
3,870.40

1,890.20 2,741.00
414,171.37 30,758.56
3,853,085.77 2,328,467.19

31 de diciembre del

2005 2004
14,265.95 42,956.96
164,843.32 271,981.62
135,542.50 171,143.36
196,5623.06 163,833.62
37,684.86 7,425.77
548,859.69 657,341.33

régimen especial de Depdsito Industrial,
cuyas garantias a favor de la Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana, ascienden a



FUTURCORP S.A.
E. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Corresponde principalmente a US$1,092,095.23 por cobrar desde el 2001, a su
relacionada Prestacorp S.A., que cancelara la totalidad de la deuda en un plazo de 5
afios con 2 afos de gracia a una tasa del 2% anual, sin garantias. Incluye también
US$168,666.29 por cobrar a Green Farm Product reclasificados de la cuenta de

inversiones permanentes.

F. INVERSIONES PERMANENTES:
31 de diciembre del
2005 2004
Green Farm Product (1) 168,666.89
Calbri S.A. 722.58
Certificados de la Corpei 22,295.31 18,124.31
22,295.31 187,513.78

(1) Valores transferidos a cuentas por cobrar a largo plazo con relacionadas. Ver Nota
E.

G. ACTIVOS FlJOS:

Saldo al Saldo al

31-12-04 Adiciones Bajas 31-12-05
Instalaciones 8,771.32 8,771.32
Magquinarias y equipos 200,553.12 25,328.65 (11,031.07) 214,850.70
Muebles y enseres 126,313.93 120.96 (729.72) 125,705.17
Vehiculos 27,411.13 27,411.13
Computacion 7,067.97 1,380.01 (2,088.80) 6,359.18
Equipos de oficina 18,924.49 175.35 (1,362.37) 17,737.47
390,569.77 27,004.97 (15,211.96)  400,834.97
Depreciacién acumulada (190,483.94) (44,448.86) 15,211.96 (219,720.84)
198,558.02 (17,443.89) 0.00 181,114.13

H. OTROS ACTIVOS:

31 de diciembre del

2005 2004
Cargos y gastos diferidos:
Diferencia en cambio 1,829,710.95 1,829,710.65
Gastos de investigacion y desarrollo 118,008.26 118,008.26
1,947,718.91 1,947,718.91
Menos: Amortizacion &) 1,947,718.91 1,886,343.23
61,375.68
Fideicomiso mercantil (2) 901,500.43 901,500.43
Depésitos en garantia 200.00 200.00
901,596.43 963,076.11
(1) EI movimiento de esta cuenta es el siguiente:
Saldo al 1 de enero del 2005 1,886,343.33
Amortizacién 61,375.68
Saldo al 31 de diciembre del 2005 1,947,718.91
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FUTURCORP S. A.

H. OTROS ACTIVOS (Continuacién)

(2) Corresponde a fideicomiso conformado para garantizar obligaciones de la
Compainiia con el Banco de Machala. Ver Nota P.

. OBLIGACIONES BANCARIAS:

El saldo de esta cuenta corresponde al préstamo otorgado por el Banco de Machala el
29 de septiembre del 2005 a 120 dias con vencimiento el 27 de enero del 2006 al 11%
de interés. Esta garantizada con el Fideicomiso conformado a favor del Banco de
Machala. Ver nota P.

J. SOBREGIROS BANCARIOS:

31 de diciembre del

2005 2004
Banco Machala (1) 137,425.36 72,275.25
Terrabank (2) 193,004.79 149,198.73
Internacional 3,860.39

330,430.15 225,334.37

(1) Corresponde a sobregiros bancarios que fueron cubiertos en el 2005

(2) Corresponde a sobregiros contables

K. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2005 2004
Proveedores locales 169,159.94 185,272.64
Proveedores del exterior 55,962.30 298,105.95
Documento por pagar 99,854.39 59,854.39
Impuestos y Contribuciones 912.58 2,111.17
Otras cuentas por pagar 863.27 959.56

326,752.48 546,303.71

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Constituyen valores acumulados por intereses causados, por préstamos bancarios y
valores por pagar a terceros. Durante el 2005 se provisiond el pago de
US$506,389.30 correspondiente a intereses a favor del accionista por préstamos
otorgados en afios anteriores.



11
FUTURCORP S. A.
M. PASIVO A LARGO PLAZO:
31 de diciembre del
2005 2004
Sucre Pérez Mc Collum (Acclonista)
1. Préstamo original por US$1,422,317.70 otorgado
el 1 de febrero del 2000 con una tasa de interés
del 8% pagaderos al vencimiento, esto es el 30
de septiembre del 2011.
128,106.49 131,106.49
2. Capital de trabajo
1,030,593.64
(1) 1,158,700.13 131,106.49
Royal Tropical Fruit
Corresponde a un préstamo otorgado desde el 1 de
agosto del 2000 no tiene fecha de vencimiento
definida ni genera intereses. (1) 1,612,020.54 2,106,271.59
2,770,720.67 2,237,378.08

(1) Estos préstamos no tienen estipulados dividendos de pagos anuales, ni fecha de
vencimiento definida.

N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Acciones comunes: Representa 171.600 acciones comunes — autorizadas emitidas y
en circulacién con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de
la Companfia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.IC1.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podra compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con €l saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizardn los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacién y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la
Junta general de accionistas.
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N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién):

Aportes para futuras capitalizaciones: Corresponde a la compensaciéon de cuentas
por pagar con el accionista de la compafiia. Durante el afio 2005, se incremento en

US$500,000.00.

Pérdidas acumuladas: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacion
de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que obtuvieron dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de

dichas ganancias.

O. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Durante el 2005 se efectuaron las siguientes transacciones:

Venta de Pure
Royal Tropical Fruit

2005 2004

3,457,841.94 3,862,216.87

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones similares
a las que normalmente se realiza en el mercado.

P. FIDEICOMISO FUTURCORP:

Constituyentes:

Finalidad:

Fecha de Inscripcion:

Patrimonio
Auténomo:

Plazo:

Honorarios:

Futurcorp S. A. — Deudor
Banco de Machala S. A. — Beneficiario
Contifondos S. A. — Administrador

Garantizar todas las obligaciones que mantiene o contraiga el
deudor con el beneficiario.

Se inscribié ante el Registro de la Propiedad el 21 de agosto del
2001.

Lo conforma el derecho de dominio del inmueble denominado “ Dos
Hermanos” conformado por 7,066 hectareas y todas las
edificaciones y maquinarias existentes asi como las construcciones
o adecuaciones futuras. Estas propiedades estan ubicadas en el
Cantén Pueblo Viejo Provincia de Los Rios.

Estara vigente hasta que haya agotado la finalidad del fideicomiso,
sin que el plazo pueda exceder del maximo de 80 afios establecido
por la Ley.

Las partes acuerdan que el deudor y/o el beneficiario con cargo al

deudor cancelara al Administrador los siguientes honorarios:

o Estructuracion del Fideicomiso US$500,00

e Administracion Anual del Fideicomiso US$1,000.00

¢ Terminacién del Fideicomiso US$500.00
En caso de que de que el deudor no cancele sus obligaciones el
fideicomiso podré vender los bienes en garantia. Por esta gestion
recibira una comision del 3%.
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FUTURCORP S. A.

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA ~ EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publico en el Registro Oficial Suplemento No.
494 la Reforma al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus
Reformas. El mencionado Decreto establece las normas que se deben observar para
ajustar los precios de transferencia, entre partes relacionadas, para la aplicacion del
principio de plena competencia. Este Decreto se aplicara desde el ejercicio fiscal 2005
y de su cumplimiento se encargara el Servicio de Rentas Internas.

La Resolucion No. NAC-DGER2005-0640 publicada en el Registro Oficial No. 188 de!
16 de enero del 2006 determina “Solo presentaran un informe de Precios de
Transferencia cuando en el periodo fiscal, las operaciones con partes relacionadas del
exterior sean superiores a US$300,000.00".

R. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2005, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros
a la fecha mencionada.




