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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
— A los accionistas
| Futurcorp S.A.
Guayaquil, Ecuador
P
1. Hemos examinado los balances generales de Futurcorp S.A. al 31 de diciembre del 200! y
- 2000, los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por
| los afios terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
=~ financieros basindonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
— Estas normas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en
los estados financieros. La auditoria también incluy6é la determinacion del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones
importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion
p~ de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
' nuestra opinion.

- 3. En nuestra opinioén, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Futurcorp S.A. al 31 de diciembre .
del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad descritos en la Nota
B.
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FUTURCORP S.A.
BALANCES GENERALES
(Expresados en USDdlares)
31 de diciembre del
2001 2000
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo 34,625.57 16,555.39
Cuentas por cobrar (Nota C) 277,717.92 1,276,619.96
Inventarios (Nota D) 572,873.87 299,848.94
Gastos pagados por anticipado 54,963.72 6,097.65
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 940,181.08 1,599,121.94
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO (Nota E) 1,079,381.54
INVERSIONES PERMANENTES (Nota F) 170,758.91 146,766.86
ACTIVOS FIJOS (Nota G) 261,954.13 1,207,515.67
OTROS ACTIVOS (Nota H) 2,088,979.68 1,584,273.74
TOTAL DEL ACTIVO 4,541,255.34 4,537,678.21
PASIVO E INVERSION DE 1.OS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios 178,670.02 44,113.62
Préstamos bancarios por pagar 74,704.62
Cuentas y documentos por pagar (Nota I) 315,564.08 184,382.88
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 289,809.06 127,616.13
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores 45,992.94 35,489.76
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo (Nota K) 183,675.94
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 1,013,712.04 466,307.01
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 3,283,922.68 3,657,207.16
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social 171,600.00 171,600.00
Reserva legal 2,999.44 1,368.01
Reserva facultativa 5,998.88 2,736.02
Reserva de capital 222,145.69 222,145.69
Resultados acumulados (159,123.39) 16,314.32
243,620.62 414,164.04
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 4,541,255.34 4,537,678.21
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Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Sra. Je&y Villao

Contadora
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FUTURCORP S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en USDdlares)
Aiios terminados el
31 de diciembre del
2001 2000
INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas 3,533,528.16 2,134,980.09
Resultado por exposicidn a la inflacion 525,057.83
Otros ingresos 125,966.84 27,550.96
3,659,495.00 2,687,588.88
GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas 2,407,448 .41 1,634,182.32
Gastos de venta 138,975.23 112,353.07
Gastos de administracion 396,766.98 566,403.71
Gastos agricolas 5,030.55 8,605.63
Depreciacion 194,541.96
Amortizacion 412,071.63
Gastos financieros 270,659.72 339,169.46
Otros 359.43 734.52
3,825,853.91 2,661,448.71
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO
A LA RENTA (166,358.91) 26,140.17
Participacion de los trabajadores en la utilidad (3,921.03)
(166,358.91) 22,219.14
Impuesto a la renta (5,904.82)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (166,358.91) 16,314.32
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Representante Legal Contadora
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Vea notas a los estados financieros
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Saldo al 1 de enero del 2000

Ajustes

Ajustes NEC 17

Compensacion pérdidas afios anteriores
Transferencia diferencial cambiario (Nota N)
Transferencia a reserva de capital

Utilidad del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2000
Pérdida

Ajuste de afios anteriores

Transferencia a reserva legal y facultativa

Saldo al 31 de diciembre del 2000

FUTURCORP SA.

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDolares)

Reserva por Reserva por

Capital Reserva Reserva revalorizacion det reexpresion Reserva Resultados

social legal [f ) patrimonio monetaria de capital acumulados
171,600.00 1,368.01 2,736.02 201.433.62 (265,577.88)

(249.00)
234,641.58 714,120.86 (74,450.61)
(340,028.49) 340,028.49
(587,772.88)
(95.797.711) (126,347.98) 222,145.69

16,314.32
171,600.00 1,368.01 2,736.02 0.00 0.00 222,145.69 16,314.32
(166,358.91)
(4,184.51)
1,631.43 3,262.86 (4,894.29)
171,600.00 2,999.44 5,998.88 0.00 0.00 222,145.69 (159,123.39)
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Sra nny Villao
Representante Legal . Contadora
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Vea notas a los estados financieros
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FUTURCORP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos
Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cuentas por cobrar compaiiia relacionada - Prestacorp
Emision de certificados de CORPEI
Aportes en efectivo por inversiones en acciones
Adquisicion de activos fijos
Amortizacion de gastos
Depositos en garantia

Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades
de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Terrabank
Pagos
Finagro - CFN
Pagos
Banco de Machala
Préstamo
Pago de intereses
Provisién de intereses
Préstamos bancarios, neto
Banco International Bank
Provision de intereses
Pagos
Judy Falkenthal
Provision de intereses
Pagos
Royal Tropical Fruit
Préstamos
Pagos
Pasivo a largo plazo, neto
Sucre Pérez McCollum
Pagos de capital
Provision de intereses
Pagos
Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades de
financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Represéntante Legal

Aiios terminados el
31 de diciembre del

2001 2000
3,479,660.61 1,307,561.01
(2,669,656.55)  (2,465,408.96)
125,966.84 27,550.96
93597090  (1,130,296.99)
(1,079,381.54)
(2,969.47) (9,191.54)

(20,300.00) (134,266.89)

(145,103.94) (121,940.60)
395,831.88 395,831.88
(14,494.00) (3,534.89)

(866,417.07) 126,897.96
(72,919.50)

(1,785.12)
1,000,000.00
(53,333.33)
60,444 .44
(571,394.58)
1,775.04
(1,775.04)
7,894.00
(6,251.75)
1,020,023.16
(913,899.68)
1,567,832.26
(1,249,097.68)
182,395.95

(24,954.14)

(51,483.65) 996,437.68
18,070.18 (6,961.35)
16,555.39 23,516.74
34,625.57 16,555.39
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Sra. Jenrﬂ Villao
Contadora

Vea notas a los estados financieros




-

.

-

1

=y

ﬂ

1 Y T

v

)

e -1

—~3

FUTURCORP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

(Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE

DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO:

REI

Depreciacion

Retiros de activos fijos
Provision de cuentas incobrables

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Sobregiros bancarios

Cuentas y documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar

Participacion y otras obligaciones a los trabajadores

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

Representante Legal

Afios terminados el
31 de diciembre del

2001 2000
(166,358.91) 16,314.32
(525,057.83)
194,542.30 254,002.59
9,356.77 11,299.90
124,604.68
162,144.84 (243,441.02)
5,877.20
819,195.18 (827,419.07)
(272,743.83) (42,138.29)
(48,866.07) 1,812.63
134,556.40
131,181.20 (114,273.55)
58,774.93
10,503.18 30,510.18
773,826.06 (886,855.97)
935,970.90  (1,130,296.99)
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Sra.

ny Villao

Contadora

Vea notas a los estados financieros
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FUTURCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresadas en USDolares)

FUTURCORP S.A.:

Fue constituida el 12 de febrero de 1992 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador,
iniciando sus operaciones en el mes de junio de 1992. El I de noviembre de 1996 mediante
escritura publica y resolucion No.96-2-1-1-0006016 de la Superintendencia de Compaiiias
se concede el cambio de domicilio de la ciudad de Guayaquil a la ciudad de Puebloviejo,
provincia de Los Rios y se reforma el estatuto social de la Compailia. Su objeto principal
es la transformacion e industrializacion de productos agropecuarios, en todas sus fases, asi
como la comercializacién y exportacion de los mismos.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

Los registros contables se mantienen en USDdlares a partir del 1 de abril del 2000 y de
acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

La provisién para cuentas incobrables se incrementa por las provisiones que hace la
Compaiiia de las cuentas que considera de dudosa recuperacion y se disminuyen por el
cargo de las cuentas irrecuperables.

Los inventarios se registran al valor de adquisicion. Los costos se determinan por el
método de costo promedio.

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta y de acuerdo con
disposiciones legales vigentes en el pais, en base a la siguiente tabla:

Aiios
(*) Diferencia en cambio 10y5
Investigacion y desarrollo 10

(*) Esta diferencia en cambio corresponde a los afios de 1994 y 1995, registrada en otros
activos. A partir de 1996 se registra en la cuenta patrimonial Reexpresion monetaria.
En 1999 de enero — abril se registrd en resultados y de mayo — diciembre en otros
activos. Esta diferencia en cambio se amortiza a cinco afios.

Los activos fijos registrados al 31 de marzo del 2000 estan contabilizados segin el
procedimiento establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y las
adquisiciones posteriores a esa fecha, al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida ttil estimada de los activos relacionados.
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FUTURCORP S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion)

La vida 1til estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacién 5
Vehiculos 5

Los ingresos y gastos se registran por el método del devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USD6lar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

Entorno econémico: Durante el afio 2001 los efectos del proceso de dolarizacién
presentan cifras macroecondmicas favorables para la economia del Ecuador, lo que
beneficia la confianza de los organismos multilaterales para continuar apoyando los
programas macros del Gobierno. Al cierre del afio, se reporta un crecimiento del 5.4% en el
PIB, un indice de desempleo del 9.5% y una inflacion del 22.4%. Las autoridades
econdmicas sostienen que la economia del pais seguird mejorando.

C. CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2001 2000
Clientes del exterior 193,022.48 137,173.08
Clientes locales 1,981.85
Compailia relacionada 8,207.95 1,076,746.79
Empleados 1,883.91 13,911.92
Varios 6,511.58
Anticipos a proveedores 23,813.44
Impuestos anticipados 27,995.10
Transferencias bancarias 68,092.00
‘ 277,717.92 1,281,622.18
Menos: Provision para cuentas incobrables ) 717.90 5,002.22
277,000.02 1,276,619.96

(1) El movimiento de cuentas incobrables fue el siguiente:

31 de diciembre del

2001 2000
Saldo al 1 de enero 5,002.22 3,143.12
Ajuste 600.47
Castigos 129,606.90
Provision 124,604.68 1,258.63
Saldo al 31 de diciembre 0.00 5,002.22
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FUTURCORP S.A.

D. INVENTARIOS:

Materia prima
Suministros

Productos terminados
Repuestos

Importaciones en transito

E. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZQ:

31 de diciembre del

2001 2000
18,931.60 50,590.45
131,205.72 95,542.57
143,917.97 41,145.15
131,117.80 104,870.01
147,700.78 7,700.76
572,873.87 299,848.94

Corresponde a valores por cobrar a Prestacorp S.A., que cancelara la totalidad de la deuda en

un plazo de cinco afios sin garantias.

F. INVERSIONES PERMANENTES:

31 de diciembre del

2001 2000
Calbri 722.58
Corpei 15,469.44 12,499.97
Green Farm Product 154,566.89 134,266.89
170,758.91 146,766.86
G. ACTIVOS FLJOS:
Saldo al Saido al
01-01-00 Adiciones Bajas Reclasificaciones 31-12-01
Edificios 641,288.18 16,182.91 657.471.09
Instalaciones 141,381.73 5,003.89 138,772.91 7.6012.711
Magquinarias y equipos 1,849,582.77 88.648.44 1,695,968.27 242,262.94
Muebles y enseres 122,824.53 4,857.75 127,682.28
Vehiculos 85.430.72 47,703.60 712
Computacion 38,815.82 26,280.10 22,361.66 42,734.26
Equipos de oficina 21.071.60 3,640.85 24,71245
2,900,395.35 144,613.94 70,065.26 2,492,212.27 482,731.76
Menos depreciacion acumulada 1,704,164.55 194,542.30 (60,708.49) {1,617,220.73) 220,777.63
1,196,230.80 (49.928.36) (9.356.77) 873,546.38 261,954.13
Terrenos y mejoras 11.284.87 490.00 (11,774.87)
Construcciones en proceso 0.00
Adecuaciones a edificios 0.00
Magquinaria y equipo de montaje 0.00
1.207,515.67 (49,438.36) 9.356.77) (1) (886,766.41) 261,954.13

(1) Incluye principalmente US$886,043.82 por fideicomiso mercantil. Ver Nota H (1).
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FUTURCORP S.A.

H. OTROS ACTIVOS:

Cargos y gastos diferidos:
Diferencia en cambio
Gastos de investigacion y desarrollo

Menos: Amortizacion

Fideicomiso mercantil 1)
Depositos en garantia

i0

31 de diciembre del

2001 2000
1,829,710.65 1,829,710.65
118,008.26 118,008.26
1,947,718.91 1,947,718.91
759,953.05 364,121.17
1,187,765.86 1,583,597.74
886,043.82
15,170.00 676.00
2,088,979.68 1,584,273.74

(1) Corresponde a la fiducia mercantil irrevocable entre la compaiiia Administradora de
fondos Contifondos S.A. como fiduciaria; Futurcorp S.A. como fideicomitente y el Banco
de Machala S.A. como acreedor — beneficiario, entregando bien inmueble denominado
“Dos Hermanos” y maquinaria adherida al mismo bien inmueble, detalladas en los anexos
del acta de entrega recepcion el 3 de agosto del 2001. Registrandose contablemente como

sigue:

1525-100-000  Fideicomiso Mercantil
1240-000-000  Depreciacién acumulada

886,043.82
1,617,063.30

1220-000-000  Terrenos, edificios, instalacion, maquinaria y

equipos

I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Documento por pagar
Retencion del IVA
Retencién en la fuente
Otras cuentas por pagar
Impuesto renta empleados

J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

2,503,107.12

31 de diciembre del

2001 2000
89,758.80 108,409.54
144,114.85 641.00
70,718.91 71,522.59
372.56 656.94
1,521.00 1,362.24
9,020.22 1,790.57

57,74

315,564.08 184,382.88

Constituyen los valores acumulados por los intereses causados por los préstamos bancarios por

pagar y por terceros.
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FUTURCORP S.A.

K. PASIVO A LARGO PLAZO:

Banco de Machala
Préstamo de US$1,000,000.00 otorgado
el 17 de agosto del 2001 con una tasa
de interés del 16% anual con
vencimiento el 29 de marzo del 2005.
Menos: Porcién corriente

Sucre Pérez Mc Collum
Préstamo 01 de US$1,123,828 otorgado
el 1 de febrero del 2000 con una tasa de
interés del 8% con vencimiento al 30 de
enero del 2004.

Préstamo 02 de US$1,422,317.70
otorgado el 1 de febrero del 2000 con
una tasa de interés del 8% con
vencimiento el 30 de septiembre del
2011.

Préstamo 03 de US$405,000 otorgado
el 1 de mayo del 2000 con una tasa de
interés del 8% con vencimiento el 27 de
febrero del 2003.

Royal Tropical Fruti
El valor de US$914,822.39 corresponde
al afio 2000 por un préstamo otorgado
el 1 de agosto y no tiene fecha de
vencimiento definida.

11

31 de diciembre del

2001 2000
) 1,000,000.00
183,675.94
816,324.06
661,442.57 960,278.90
528,525.82 1,418,959.17
307,347.94 363,146.70
@) 1,497,316.33 2,742,384.77
970,282.29 914,822.39
3) 970,282.29 914,822.39
3,283,922.68 3,657,207.16

(1) Los vencimientos futuros de capital e interés son los siguientes:

Aiio
2002
2003
2004
2005

Monto

183,675.94
313,907.94
366,859.51
135,556.61

1,000,000.00

(2) Préstamos por pagar a accionista de la Compaiifa, que no tienen estipulados dividendos

anuales de pagos.

(3) Préstamo por pagar a accionista de la Compaiiia, que no tiene estipulado dividendos de
pagos anuales, ni tiene fecha de vencimiento definida.
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FUTURCORP S.A,

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

M.

Capital social: Representa 171.600 acciones comunes — autorizadas emitidas y en circulacién
con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compailia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta estd a disposiciéon de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI1.017 de la Superintendencia de Compaiiias, publicada
en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podra compensar las pérdidas del
ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se
utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por valuacion y reserva por donaciones.
Esta compensacion debera ser aprobada por la Junta general de accionistas.

Pérdida del ejercicio: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacién de
pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que obtuvieron dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informaci6n disponible a la fecha de presentacion de los estados financieros por
el periodo terminado el 31 de diciembre del 2001, no han ocurrido eventos o circunstancias que
puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




