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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
FUTURCORP S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de FUTURCORP S.A., los cuales
incluyen los estados sobre la posicion financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estados
de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por los afos terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién financiera
explicativa (Expresados en USDdlares). Conforme lo exigido en la Norma Internacional de
Informacién Financiera NIIF 1, se presenta estados financieros comparativos, tomando como
referencia los ajustados al 1 de enero de 2012, tal como lo dispone la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacidon razonable de estos
estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del
control interno que permita la elaboracién de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion de apropiadas politicas
contables; y, la determinacién de estimaciones contables que sean lo suficientemente
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones
éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener
una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores materiales. Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos
para obtener evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de
riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a
error o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, 1o que
permite disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de los estimados contables realizados por la Administracién, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la
evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinioén:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de FUTURCORP
S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafo de énfasis:

5. Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Companias,
FUTURCORP S.A. adopt6 las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a
partir del afio 2012. El ejercicio econémico 2011 comprendio el periodo de transicion.

K F e

10 de enero de 2014 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Companias No.015



FUTURCORP S.A

ESTADOS SOBRE LA POSICION FINANCIERA

{Expresados en USDdélares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nata C)
Cuentas por cobrar (Nota D)

Inventarios (Nota E)

Gastos pagados por anticipado (Nota F)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO (Nota G)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (NotaH)
OTROS ACTIVOS (Nota I)

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios (Nota J)
Obligaciones Bancarias (Nota K)
Cuentas y documentos por pagar (Nota L)
Gastos acumulados por pagar (Nota M)
Sueldos y beneficios a los trabajadores
Percidn corriente del pasivo a large plazo

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota N}

PATRIMONIO (Nota O)
Capital sccial
Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva por valuacion de propiedades, planta y equipos
Resultado acumulados

Ajustes NIIF primera vez
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

p

—Seo b
- —

Al 31 de diciembre de

2012

21,269
2,093,832
625,190
487 856

3,228147

1,123,696
3,504,567
B85 419

7,941,829

321723
203,280
2,960,739
54 450
470744
187,099

4,198,035

1,146 468

171,600
700,000
22147
44,293
250,553
140,996

1,267,737

2,597 326
7,941,829
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Wabanilla_
Gerénte General

Sra. Jenny Villac
Contadora General

Vea notas a los estados financieros

2011

32477
1,757,349
607.018
270,646

2,667.490

1,115.408
1,785,658
88,029

5,656,585

379.206

1,737,437
8,039
369316
530913

3,023,811

1,335.691

171,600
700,000
16,746
33492
250553
122,702

1,295,083
5,656,585



FUTURCORP S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

{Expresados en USDdlares)

INGRESOS:
Ventas
Ingresos no operacicnales

GASTOS Y GASTOS:
Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos agricolas
Gastos financieros
Otros

Utilidad antes de la Participacion de los trabajadores
e impuesto a la Renta
Participacion a trabajadores (Nota P)
Impuesto a la renta (Nota P)

UTILIDAD NETA

Cf

Ing. LilighaCabanilla
Gerénte General

>

Vea notas a los estados financleros

Afos terminados

al

31 de diciembre de

2012 2011

8,491,399 7,935,471
104,391 1,111
8,595,790 7,936,582
6,973,744 6,230,301
446,531 488,313
610,697 702,149
57
271,644 270,095
141,872 80,221
8,444,488 7,771,136
151,302 165,446
(22,695) (24,817)
(70,579) (86,622)

58,028 54,007

/4 Q 0
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Sra. Jenny Villao

Contadora General
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FUTURCORP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos y gastos, neto

Efectivo neto proveniente de las actividades de cperacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta v equipos
Inversiones temporales

Inversiones pemanentes

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de cuentas por cobrar a Largo Plazo

Emision de REVNI

Pago de obligaciones bancarias

MNuevas chligaciones

Pasivo a largo plazo

Efectivo neto usado en las actividades de finan ciamiento

(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ing. Lik abanilla
Gerénte General

ARos terminados al
31 de diciembre de

2012 2011
8.154 916 7,032,978
(8,365,753) (7,111,257)
(37.481) (79,110)
(248,318) {157,389)
(490,906) {15,505)
10,000 {5,000)
42,683
(4B80,906) 22,178
(8,288) 3,333
2.000,000
{159.200)
203,280
(568,976) 254635
1.528.016 98,768
798792 (36.443)
22477 58,920
21,269 22477
£/ }/ -
Yy,

] \_"" f AR e

Sra. denny Villao
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



FUTURCORP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDadlares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2012 2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
(PERDIDA) UTILIDAD NETA: 58,028 54,007
Mas gastos e {ingresos) gue no representan desembolsos de
efectivo:
Bajas de propiedades, planta y equipos 19,363 348,235
Depreciaciones 20,371 2.683
Provision por jubiliacion patronal v desahucio 133,939 212,529
231,70 617,454
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cabrar (335,483) (902,493)
Inventarios (18,172) (101,826)
(Gastos pagados por anticipado (217,210) (30,849)
Oftros activos 2,620 24,604
Sobregiros bancarios (57.483) 148,838
Cuentas y documentos por pagar (230) 86,370
Gastos acumulados por pagar 45511 4,370
Sueldos ybeneficios a los trabajadores 101,428 (3,857)
(480,019) (774,843)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (248,313) (157,339)
o, Q4 B
- ‘ . l:.f,f} it S/ ,-’{; ra)
Ing.Wabanilla Sra. denny Villao
Gerénte General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



FUTURCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresadas en USDolares)

A. FUTURCORP S.A.:

Fue constituida el 12 de febrero de 1992 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador,
iniciando sus operaciones en el mes de junio del mismo afo. El 1 de noviembre de
1996 mediante escritura publica y resolucion No0.96-2-1-1-0006016 de la
Superintendencia de Companias, se concede el cambio de domicilio de la ciudad de
Guayaquil a la ciudad de Pueblo Viejo, provincia de Los Rios y se reforma el estatuto
social de la Compania. El 7 de octubre de 1999, mediante resolucion No.99-2-4-1-
0003595la Superintendencia de Compafias autoriza que se lleve la contabilidad en la
ciudad de Guayaquil,provincia del Guayas. Su objeto principal es la transformacién e
industrializacién de productos agropecuarios, en todas sus fases, asi como la
comercializacién y exportacién de los mismos.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compania mantiene sus registros contables en USDOélares y, a partir del
ejercicio econémico 2012, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, las que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la administracién:

Base de preparacién y presentacién: Por disposicion de la Superintendencia
de Companias de la Republica del Ecuador, la Comparnia adopté para el ejercicio
2012, las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB) de la Federacién
Internacional de Contadores (IFAC). El efecto econdmico de la adopcién del nuevo
marco conceptual se registré en el patrimonio el 1 de enero de 2012, tomando como
referencia los saldos al 31 de diciembre de 2011.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF): El
marco conceptual que utilizé la Compania desde el periodo 2011 hacia atras, se
basaba en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que eran la traduccion
de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes en el afo 1999,
consecuentemente, las practicas contables que utilizé la Compafia, eran
compatibles con las NIC (ahora NIIF) del aiio 1999. Los estados financieros emitidos
al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados sobre la base de las NIIF.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicables a los periodos que inician el 1
de enero de 2012, como se describen en estas politicas contables. En la preparacion
de los estados financieros, la Compafia adopté como periodo de transicién, las
transacciones registradas desde el 1 de enero de 2011.



FUTURCORP S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS
IMPORTANTES: (Continuacion)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafnia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde
la fecha de adquisicion.

Cuentas por cobrar:Se reconocen inicialmente por su valor pactado. La
Administracién de la Compania no considera necesario estimar provisiones, debido a
que la cartera se encuentra en factoring (Nota R).

Propiedades, planta y equipos:Al inicio se reconocen al costo de adquisicion.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o
alargan la vida util del activo, se capitalizan.

Para su medicion posterior, la Administracién revalla los bienes a través de
peritos calificados. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimadade los activos.

La vida til determinada segun avaluos de las propiedades, planta y equipos,
es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 18
Instalaciones 6
Maquinaria y equipo 4-23
Muebles y enseres 1-10
Vehiculos 1-5
Equipos de computacién 1-6
Equipos de oficina 1-9

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se compran y
venden como productos terminados, se registran utilizando el método de costo
promedio.

Al final del periodo se evaltan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion.
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FUTURCORP S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS
IMPORTANTES: (Continuacion)

Provisién por jubilacién y bonificacién de desahucio: Se contabiliza segun
estudio actuarial. Las provisiones se registran contra otros resultados, segun lo
establece la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, en su parrafo 93A. La
Administracion aplica su criterio para realizar los ajustes necesarios.

Los ingresos y gastos: Se registran por el método del devengado: los ingresos
cuando se producen Y los gastos cuando se conocen.

Administracion de riesqos:

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compania la exponen a
una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de administracion de
riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempenio financiero de la Compania.

La gestién del riesgo estd controlada por la Administracion de la compania
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboraciéon con las
unidades operativas de la Compania.

La Administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio
Riesgo de crédito

Riesgo de tasa de interés
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

Riesgo de cambio:Todas las transacciones que realiza la Compania son
pactadas en U.S. Dolares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compania y la contraparte en un instrumento financiero al no cumplir con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
y el efectivo en bancos.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros,
que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las pérdidas
monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no
establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas que manejan el
proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compania es administrar el riesgo
operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los dafos a la reputacién de la
Compafia alcanzando su objetivo. Esta responsabilidad estd respaldada por el
desarrollo de normas generales para la administracién del riesgo operacional, que
incluye los controles y los procesos, tales como:
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FUTURCORP S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS

IMPORTANTES: (Continuacion)

Requerimientos de adecuada segregacién de funciones entre varias
funciones, rolesy responsabilidades.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales.

Documentacién de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado,
y laidoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

Planes de contingencia.

Normas éticas y de negocios.

Mitigacion de riesgos.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Correspondea US$19,749de saldos en cuentas bancarias y US$1,520de efectivo en
caja chica. En el 2011 incluye también US$10,000 de inversiones temporales.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Compaiia relacionada(Nota Q) 1,414,975 1,380,241
Clientes locales (1) 384,676 44
Clientes no relacionados 93,427 366,155
Empleados 6,029 10,909
Accionistas 194,725

2,093,832 1,757,349

(1) Incluye principalmente US$384,560 por cobrar a Agricola e Industrial Ecuaplan.

E. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Materia prima 65,137 62,577
Suministros (1) 379,489 123,080
Productos terminados 87,307 294,018
Importaciones en transito 93,257 127,343
625,190 607,018

(1) Incluye principalmente US$363,660 de Materiales de Empaque.
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FUTURCORP S.A.

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Impuesto al Valor Agregado en compras 309,620 122,015
Anticipo a proveedores 178,236 148,631
487,856 270,646

G. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Corresponde a una cuenta por cobrar originada en el 2001, con su relacionada
Prestacorp S.A. por el pago de obligaciones, la cual cancelara la totalidad de la
deuda en un plazo de 5 afos con 1 ano de gracia a una tasa del 2% anual, sin
garantias (Nota Q).

H. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Saldo al Ajustes Ajustes y Saldo al

Costo 31/12/2011 NIIF Adiciones Bajas 31/12/2012
Terrenos y mejoras 568,911 339,858 (23,036) 885,733
Edificios 736,239 480,681 58,060 1.274.980
Instalaciones 142,984 (141,909) 1.075
Magquinarias y Equipos 2,282,380 719,852 131,444 (159,695) 2,973,981
Muebles y Enseres 75,542 39,008 (2,550) 112.000
Vehiculos 163,395 24,490 (147,895) 39,990
Equipo computacion 18,343 5,057 (7,734) 15.666
Equipo de oficina 10,203 708 (4,549) 6.362
Otros activos fijos 16,293 290,199 (16,293) 290,199
4,014,290 1,540,391 490,906 (445,601) 5,599,986

Depreciacion
acumulada (2,228,632) (272,654) (20,371) 426,238 (2,095,419)
1,785,658 1,267,737 470,535 (19,363) 3,504,567

. OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Depdsitos en garantia (1) 85,419 88,039
85,419 88,039

(1) Incluye principalmente US$24,000 de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana y
US$34,920 de Gerardo Ortiz & Hijos Cia. Ltda.

J. SOBREGIROS BANCARIOS:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Banco Pichincha 321,723 246,153
Banco Internacional 133,053

321,723 379,206
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FUTURCORP S.A.

K. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Corresponde a carta de crédito con plazo de 360 dias y vencimiento al 3 de agosto
de 2013, para la importacién de un tanque de cuatro mil litros y una llenadora
aséptica. Esta obligacion fue cancelada en agosto de 2013.

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2012 2011

Proveedores locales (1) 412,000 468,757
Proveedores del exterior (2) 613,525 254,802
Documento por pagar (3) 1,248,930 246,042
Impuestos y contribuciones 33,281 50,929
Otras cuentas por pagar 15,947 54,932
Anticipo Cliente 65,122 83,562
Documentos por pagar del exterior (4) 571,934 578,413
INTERTRADE

2,960,739 1,737,437

(1) Incluye principalmente US$16,008 a Hozttve Company S.A. por compras de
materia prima, US$31,185 a Filaret S.A. por compra de suministros y materiales,
US$22,784 a Euvingarci S.A. por compra de repuestos, herramientas y
accesorios, y US$33,415 a Fastfin S.A por servicios varios.

(2) Incluye principalmente US$187,543 y US$371,433 a Scholle Ltda. y Southpack
S.A. respectivamente por compras de suministros.

(3) Incluye principalmente US$1,200,000 originados por venta de titulos REVNI
negociados a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil.

(4) Corresponde a recuperaciones del contrato de venta de cartera a Intertrade.

M. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Corresponden aintereses causados por préstamos bancarios y los titulos REVNI.

N. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de

2012 2011

Sucre Pérez Mc Collum (1) 640,126
Inmobiliaria Royal (2) 290,947
IESS, convenio de purga de mora 83,106
Banco Internacional 108,984
Bonificacién por desahucio (3) 86,503 34,839
Provision para jubilacion patronal (4) 259,965 177,689
Obligaciones por pagar titulos REVNI (5) 800,000

1,146,468 1,335,691
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N. PASIVOS A LARGO PLAZO: (Continuacién)

(1) En enero de 2012 se vendieron a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil
titulos REVNI por US$800,000, de los cuales US$640,126 fueron usados para
cancelar el monto adeudado al Sr. Sucre Pérez Mc Collum.

(2) Durante el 2010 se hizo un préstamo al Banco Internacional cancelado por parte
de la accionista Inmobiliaria Royal, éste fue totalmente cancelado al accionista
en enero de 2012.

(3) Segun lo establecido en el Cédigo del Trabajo, en aquellos casos en que la
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacion equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por
cada ano de servicio prestado. El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Saldoinicial 34,839
Provision 225,126 34,839
Saldo al final 259.965 34,839

(4) Representa la provision por jubilacién patronal a la que tienen derecho, de
acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
hayan cumplido 25 afios 0 mas de servicio, en forma ininterrumpida dentro de
una compania. La compafia a partir del 2012 considera la provision por
jubilacion patronal a partir de que el trabajador cumple 10 anos de servicio. El
movimiento de esta cuenta fueel siguiente:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Saldoinicial 177,689
Provisién 177,689
Eliminacion de 1 a 9 afnos (91,186)
Saldo al final 86,503 177,689

(5) Corresponde a US$2,000,000 originados por venta de titulos REVNI negociados
a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil, de los cuales US$1,200,000 estan
registrados a corto plazo.

O. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 429,000 acciones comunes — autorizadas emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$0.40 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Proveniente de la compensacion de
cuentas por pagar con el accionista de la compafia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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O. PATRIMONIO:(Continuacion)

P.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas
de la Compaiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta corresponde a las utilidades que
luego de las deducciones legales estan a disposicién de los accionistas.

Ajustes por Implementacion NIIF primera vez: En esta cuenta se registran los
ajustes por propiedades, planta y equipos, calificados como el principal criterio al
adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afno 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Codigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccién de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afos a partir de la emision del Codigo,
por lo que se modificdé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como
las sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible para
el ano 2011. Para los anos 2012, la tarifa del impuesto a la renta sera de 23%.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las utilidades liquidas de la compafia, antes del célculo del
impuesto sobre la renta. La Administracion calculd la participacion de los
trabajadores directamente de la utilidad contable del ejercicio.

La base del céalculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utiidades de la Compania y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia fue el siguiente:

2012 2011

Utilidad contable 151,302 165,446
Participacién de los trabajadores en las

utilidades (22,695) (24,817)
Base imponible de impuesto a la renta 128,607 140,629
Gastos no deducibles (1) 121,983 228,738
Deduccidén por discapacidades (32,890) (8,441)
Base imponible 217,700 360,926

Impuesto a la renta calculado 70,579 86,622
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P.

Q.

R.

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

(1) A continuacion un detalle de los gastos no deducibles:

Multas Corporacion Aduanera Ecuatoriana, Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y Servicio de Rentas

Internas 69,035
Intereses pagados 25,974
Retenciones asumidas 269
Varios 13,525
Comisiones Factoring 13,180

121,983

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos de las transacciones con compafias relacionadas fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Cuentas por cobrar:
Banapure S.A. 1,414,975 1,380,241
Cuentas por cobrar Largo Plazo:
Prestacorp S.A. (En liquidacién) 1,123,696 1,115,408

Estos saldos no tienen fecha de vencimiento definida ni generan intereses. A
continuacion un detalle de las transacciones que se efectuaron durante el 2012:

Relacionada Tipo Importe
Banapure S.A. Ventas 2,861,135
Banapure S.A. Compras 70,619
Prestacorp S.A. Préstamo 8,287

OPERACION DE FACTORING.

Constituyentes: FUTURCORP S.A. — Vendedor
INTERTRADE S.A. - Comprador
EXPORTCREDIT S.A. - Encargado de cobro

Objeto: Con la finalidad de disponer de efectivo inmediato, se celebra el
presente contrato de factoring, en la cual INTERTRADE como
endosario de las obligaciones se compromete a cancelar al
vencimiento el 100% de la factura.

Fecha de firma: Se celebr6 el 16 de noviembre de 2009

Plazo: De un afno a partir de la fecha de suscripcién, y para darlo por
terminado, los suscriptores de este acuerdo, deberan notificarse
con 60 dias de anticipacién, caso contrario se renovara
sucesivamente por el tiempo estipulado anteriormente, no hay
fecha de vencimiento.
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S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA :

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que
simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacibn a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.

T. ACTAS DE DETERMINACION:

Mediante acta de determinacion correspondiente al ejercicio fiscal 2006
N°112012011RRECO000033 del 7 de enero de 2011se establece aceptar
parcialmente el reclamo administrativo de impuesto a pagar presentado contra el
acta de determinacion N° 1220100100262 emitida el 28 de junio de 2010. No hemos
recibido informacion acerca del estado actual de la misma.

U. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compafnias No. 06.Q.IC1.004, se exige la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera a partir del afio 2009 a las companias y entidades sujetas
al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008,
con resolucion de la Superintendencia de Compariias No. 08.G.DSC, se establecio el
cronograma para la adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de Informacién
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que
comenzé en el ano 2010 y concluye en el 2012.
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u.

V.

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF: (Continuacion)

A partir del 1 de enero del 2012 la Compania adopta las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”. No se determinaron ajustes para el periodo de
transicion.

Conforme lo exigido por la Superintendencia de Compafiias, la informacion contenida
al 1 de enero de 2012 se presenta ajustada para efectos comparativos con la
informacién al 31 de diciembre de 2012. El efecto de esta disposicion frente a los
requerimientos de NIIF 1, no afectan la presentacién razonable de los estados
financieros.

El dnico ajuste identificado fue el incremento en la revalorizacion de la propiedad,
planta y equipos por US$1,267,737.

ASUNTOS LEGALES:

Los asesores legales han confirmado la existencia de los siguientes litigios en los
cuales esta demanda la empresa:

Caso

Estado actual

Procedimiento
Administrativo de Sancién
N° 06-2012 C.A. de la
Direccion Provincial del
Ambiente de los Rios

Este proceso se estima que sera resuelto a favor de
Futurcorp S.A., ya que se ha estado cumpliendo con el
proceso de licenciamiento ambiental, por lo que
finalmente no habria multa a pagar.

Reclamo Administrativo
Tributario ante el SRI
(Babahoyo) Tramite N°
112012012007506

Este proceso se estima que se rebajara la multa al valor
de $83,25 cada una, es decir $916 en total.

Procedimiento
Administrativo de Sancién
N° 04-2010 C.A. de la
Direccion Provincial del
Ambiente de los Rios.

Existe resolucién administrativa desfavorable (en firme),
gue ordena el pago de USD$48,000 por parte de
Futurcorp a favor de dicha direccion, por supuesto
incumplimiento a normas ambientales. El no pago de
esta multa genero el inicio del PROCESO COACTIVO
MAE-JC-0172012.

Esta resolucion de sancion quedo en firme el 19 de
octubre de 2010. Sin embargo fue impugnada en via
judicial, en donde se ratificd la sancién. En la actualidad
el proceso estd recurrido en la Corte Constitucional
mediante Accién Extraordinaria de Proteccion no
suspende la ejecucion del proceso, la Direccién de
Ambiente inicio un juicio coactivo tendiente a que se
cancele la multa.

Por ello, con fecha 9 de noviembre de 2012 se nos
concedi6 convenio de facilidades de pago por un plazo
de 2 afnos, con pagos mensuales para el pago de esta
multa.

En caso de que se gane la accion extraordinaria de
proteccion, este valor pagado es recuperable , caso
contrario el valor quedara en beneficio
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V. ASUNTOS LEGALES (continuacion):

Caso

Estado actual

Inspeccién Integral N° 19-
TD-MRL-2012-SMCS de la
Direccion  Regional del
Trabajo de Guayaquil

Se expidid resolucién desfavorable el 21 de marzo de
2012 porque ante una inspeccion de oficio se detectd
que faltaba la contratacion de una trabajadora social en
vista del nUmero de trabajadores de la empresa. Esta
fue la Unica falta detectada, la misma que fue su
subsanada, sin embargo la Direccion de Trabajo
considero igual aplicar una multa que consideremos
exagerada. Dicha resolucién fue impugnada mediante
recurso de reposicién, y fue finalmente resuelta a favor
de Futurcorp S.A., por lo que finalmente no hubo multa
pagar.

W. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2012, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.




