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A los sefiores Accionistas de la Compafifa
“ VERDITOP " S.A.

y los comrespondientes estados de resnltados, evolucién del patrimonio de accionistas y
cambios en Ia situacién financiera que le son relativos por el afio terminado en esa fecha. Estos
cstados financicros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa. Mi responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base de mi suditorfa.

¢l balance gencral adjunto de la Compatifa; * VERDITOP » S.A., al 31 de diciembre

Mi auditoria sc efectud de acucrdo con normas de auditorfa pencralmente accptadas. Esas nonmas
requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable quec los cstados financicros cstén libre de crrores importante. Una auditorfa incluye sobre
Ia base de prucbas sclectivas, ¢l examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados,
disposicioncs lcgales cmitidas en la Repblica del Ecuador v las cstimaciones significativas
cfcctuadas por la Gerencia, asf como la cvaluacién de la presentacién de los cstados financicros
tomados en conjunto. Considero que mi anditoria proporciona una base razonable para expresar mi
opinién.

En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes; la situacién financicra de la Compafifa; * VERDITOP » S.A., al 31 d¢
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio de accionistas y
cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad gencralmente aceptados y disposiciones legales cmitidas cn la Repablica
del Ecuador.

Edificio Plaza Tmo. Plso Ofic. 701 - Teléf. Fax : 306247 — Casilla 09.01-7467




VERDITQP 3.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Délares)
CUENTAS DEL ACTIVO
Anexo
ACTIVO CORRIENTE: No.
DISPONIBLES: 1,849.05
Caja y Bancos 3 1,849.05
EXIGIBLES: 191,761.79
Ctas. y Doc. Por Cobrar 4 68,703.33
Ctas. Afiliadas y Asociadas s 123,058.46
DIFERIDOS: 4,759.25
Pagos Anticipados - 3,510.62
Impucstos Diversos é 1,248.63
Total Activo Corriente 198,370.09
ACTIVO NO CORRIENTE:
FIO: 330,396.10
Bicnes Depreciables 7 702,781.99
Menos:
Depreciacién Histérica 7 -372,385.89
DIFERIDO:; 1,346.01
Otros Activos - 1,346.01
Total Activo no Corriente 331,742.11
TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO 530,112.20

{*) Ver notas alos Estados Financieros.




VERDITOP 5.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en Délares)

CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIO

Anexo
PASIIVO CORRIENTE: No. 236,598.37
EXIGIBLES A CORTO PLAZOQ:
Ctas. y Documentos por Pagar 8 199,671.34
Ctas. Afiliadas y Asociadas - 36,692.69
Pasivos Acumulados - 234.34
Total Pasivo Cotricnte 236,598.37
PASIVO NO CORRIENTE:
EXIGIBLES A LARGO PLAZO: 93,195.82
Aporte Futura Capitalizacién 93,195.82
PATRIMONIO: 200,318.01
Capital Social - 200.00
Reserva Legal - 2,343.32
Reserva Facultativa - 20,500.97
Recxpresién Monctaria - 14,774.76
Superévit Patrimonial - 161,590.18
P/G. dcl Ejercicio - 908.78
Total Pasivo no Corriente 293,513.83
TOTAL CTAS. DE PASIVO Y PATRIMONIO 530,112.20

(*) Ver Notas a los Estados Financieros.




VERDITOP S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Délares)

INGRESOS:
PRESTACION DE SERVICIOS
ALQUILER DE MENAJES

EGRESOS:
COSTOS POR SERVICIOS
Utilidad Bruta

Mecnos:
GASTOS GENERALES
Utilidad
Mis/Mcnos:
REL
GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS (no opcracionales)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

(*) Ver notas a los Estados Financieros,

-194,923.84
-110,923.84
-84,000.00

40,259.03

-154,664.81

143,965.29

-10,699.52

9.790.74
-20,239.39
65,464.75
-35,434.62

-908.78




Saldo al 31 de diciembre de 1999
Disminucién por Brecha

Reserva Pairimonial

Reexpresion Monetaria
Resultados acunmilados

P/G. del Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2000

(*) Ver notas a los Estados Financieros.

" VERDITOP " §.A.

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Dolares)
CAPITAL RESERVAS SUPERAVIT RESULTADOS o ancE
social fegal facultativa patrimonial reexpresion  acumulados

256.07 3,00028 2624845  1,727.962.14 - 362406  1,753,842.88
-56.07 -656.96 -5,74748 - - - .

- - - -1,566,371.96 - - -1,566,371.96
- - - - 14,774.76 - 14,774.76
- - - - - 3,624.06 3,624.06
- - - - - 908.78 908.78
200.00 2343.32 20,500.97 161,590.18 14,774.76 908.78 200,318.01




" VERDITOP " 8.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Délares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:
Operaciones:
= Resultados del Ejercicio
- Gastos que no requicren desembolso
capital de trabajo:
a) Depreciacién, neta
b) Aumento Ctas.patrimoniales por C. M.

Resultados Acumulados
Capital Social

Aportes Capitalizacién
Cta. Accionistas o Socios
Reserva Legal

Reserva Facultativa

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Bienes no depreciables
Bienes depreciables
Qfros activos

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Caja y bancos
Ctas. y documentos por cobrar
Ctas. accionistas o socios
Ctas. afiliadas o asociadas
Inventarios
Pagos anticipados
Impuestos diversos
Deudas bancarias vy financieras
Ctas. y documentos por pagar
Créditos diversos
Pasivos acurmulados

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJQ:

(*) Ver notas s los Estados Financieros.

908.78

-422,473.28

712,334.28

290,969.78

3,624.06
-36.07
93,195.82
-953,079.66
-636.96
-3,747.48

-371,750.51

'223 3663 .07
69,535.44
377.36

-153,752.27

-725i502.'78

-598,681.44
-41,256.87

86,101.49

-4,560.89
878.80
3,029.61
-199,671.34
12,204.86

16,453.00

-'725i502.78




“ VERDITOP ” §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en Délares)

1. OBJETIVOS DE LA COMPANIA:

Constitucién:

En la ciudad de Guayaquil, capital de la Provincia del Guayas, Reptblica del Ecuador, ¢l dia
once de dicicmbre de mil novecientos noventa y uno, ante ¢ Abogade MARCOS DIAZ
CASQUETE, Notario Vigésimo Primero de este Cantén, se constituye una Sociedad Anénima
denominada “VERDITOP S.A.”

La Compafifa se dedicard a la industrializacién o fabricacién, importacién, exportacién, compra,
venta, distribucién, consignacién, representacién 'y comercializacién de  productos
aproquimicos, farmacéuticos, tcléfonos, cables, redes y centrales telefénicos, cquipos de
instrumentos médicos y quirirgicos, equipos especiales contra incendios, equipos néuticos,
cquipos para la pesca y construccidn de barcos, toda clase de insumos, materiales y sumninistros
para la industria metalmecénica, toda clase de productos alimenticios para consumo humano,
vegetal y animal, computadoras e impresoras, asi como sus partes, repuestos y suministros, asi
como de los medios para la conservacién de informaciones; implementos, Gtiles y cquipos de
oficina sus repuestos y accesorios; prestar asistencia técnica para montaje de instalaciones
industriales. Podrd dedicarse a la compra, venta, arrendamiento, administracién de bienes
inmuebles, a su corrctaje, permuta y agenciamicnto, asf como cualquier otro acto juridico
relacionado directamente con bienes inmuebles; a la construccién por cuenta propia y/o ajena
de toca clase de viviendas vecinales o unifamiliares y de toda clase de edificios, centros
comerciales residenciales, condominios ¢ industriales inclusive en propicdad La compafiia
también podré importar, comprar o arrendar maquinaria liviana y pesada para la construccion; o
la instalacién y administracién de¢ agencias dc viajes, hotcles, moteles, restaurantes, clubes,
cafeteria, ciudades y campos vacacionales. La compafifa no podrd dedicarse a la compra y
venta de cartera, ni a la intermediacién financiera. Para el cumplimiento de sus fines la
Compafifa podré celcbrar toda clase de contratos y cjecutar toda clase de actos relacionados con
su objeto v permitidos por las leyes.

El plazo de duracién de la Socicdad ¢s de cincucnta afios contados a partir de la fecha de
inscripcién del presente contrato en ¢l Registro Mercantil de Guayaquil El domicilio principal
de l]a Sociedad serd la cindad de Guayaquil, cantén Guayaquil, Provincia del Gusayss. Su
nacionalidad cs ccuatoriana.

El capital Social de la Compafi{a es de dos millones de sucres, divididos en doz mil acciones
ordinarias y nominativas d¢ un mil sucres cada una.

El veintisiete de octubre de mil novecientos noventa y cuatro ante el abogado Nelson Gustavo
Cafiartc Arboleda, Notario Décimo Séptimo del Cantén sc resolvié aumentar ¢l capital de la
compafifa en la suma de tres millones de sucres las cuales fileron suscritas y han sido pagadas
en cfectivo por los actuales acciomistas, en proporcién a las acciones que los mismos
actualmente poscen, con lo cual ¢l capital de la compafiia queda aumentado a la suma de cinco
millones de sucres.

Al cierre del presente cicrcicio ccondmico ¢l capital social de la Compafifa, VERDITOP S.A
asciende a la cantidad de doscientos délares de los Estados Unidos de América..




1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

BASES DE FPRESENTACION:

Los estados financieros de la compafiia han sido preparados de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) establecidos por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador, con ¢l aval de la Supcrintendencia de Compafifas y Servicio de Rentas Internas
del Ecnador, coincidiendo dichas normas en los aspectos importantes con principios de
contabilidad de general aceptacion.

El Gobiemo Ecuatoriano a través de Ley emitida en marzo del 2000, dispuso la aplicacién del
Esquema de Dolarizacién, ¢l cual consistia en la sustitucién de los Sucres (Unidad Monctaria
dc la Repaiblica del Ecuador) por US délares; fijando la tasa de cambio de 3/25.000 por USD
1.00.

Bajo csta Ley, sc establece que toda persona natural o juridica obligada a llcvar contabilidad
convierta sus estados financieros de sucres a délares por el periodo comprendido entre ¢l 1 de
encro al 31 de marzo del 2000, y mantenga sus registros contables cn US. Délarcs a partir del 1
de Abril del 2000.

Los registros contables cxpresados en sucres fucron convertidos a US délares de acucrdo con
Ia Norma Ecuastoriana de Contabilidad No. 17

Con cl propdsito de preparar los estados de cambios en ¢l patrimonio d¢ los accionistas y de
flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, la compafiia convirtié a US
délares, el balance general expresado en sucres al 31 de diciembre de 1999, aplicando la
Norma Ecuatoriana d¢ Contabilidad No. 17 y utilizando ¢l tipo de¢ cambio de mercado libre de
5/19.820 por US$1.00 para las cuentas monetarias; y 5/19,525.89 por 1US$1.00 para las cuentas
no monetarias.

a) AJUSTES Y CONVERSION A DOLARES ESTADOUNIDENSES:

Las cuentas de la compafiia, que fueron llevados en sucres hasta el 31 de marzo del 2.000
han sido ajustadas y comvertidas a délares cstadounidenses mediante la aplicacién y
normativas cstablecidas en la NEC No. 17 “Conversién de los Estados Financicros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Esta norma establece los siguientes
procedimicntos de ajustes y conversién:

1) Ajuste por inflacién de loz activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de
marzo del 2000.

2) Reexpresién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio medisnte Ia
aplicacién de un indice especial de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre
con respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o
fecha de origen de cada partida en el caso de ser positivo, y ¢l 31 de marzo del 2000.

3) Reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimicntos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en ¢l caso
de ser dstos inferiores.

4) Conversién a délares cstadounidenses dec los saldos ajustados en la forma amriba
indicada y dec las demds cucntas dcl active, pasive y patrimonio y del resultado del




periodo terminado en dicha fecha; la conversién se efectiia a una tasa de cambio de
S$/.25.000 por cada US$1.00 establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en los pérrafos anteriores son contabilizadas
a la cuenta Reexpresién monetaria del patrimonio cuando estos correspondan a la
correccién del efecto de la brecha entre 13 inflacién y devaluacién acumulada, al 31 de
diciembre de 1999, y la cuenta de resultado por exposicién a la inflacién del estado de
resultado, cuando sc trate de ajustes por inflacién y reexpresién por la corrcccién de brecha
entre la inflacién y devaluacién atribuible a los primeros tres meses del afio 2000,

Con ¢l propésito de la conversién a délarcs, los cargos a los resultados del periodo
comprendido entre ¢l 1 de encro vy ¢l 31 de diciembre del 2000, originados cn ¢l costo de los
bienes en existencia 8l cierre del ejercicio anterior con relacién a la depreciacién y
amortizacién de cstos activos, sc basan en ¢l valor histérico o reexpresado de dichos bicnes
que tenda al 31 de diciembre de 1999, de acucrdo a las normas contables que rigicron a
dicha brecha.

Debido a que, segfin lo establecido en la NEC. No. 17, la contabilidad en délares se inicié
con base a la conversién de los saldos en sucres gl 31 de marzo del 2000, ajustados en la
forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona cquivalentes cn délarcs para todos los
saldos (sucres) al inicio del ejercicio de Ias cuentas de activo, pasivo y patrimonio ni para
los movimientos registrados en el perfodo comprendido entre el 1 de encro y el 31 de
dicicmbre del 2000, por cste motivo, para fincs de informacién de los cstados de cambio cn
el patrimonio y del cambio de la situacién financiera, la compaftia asigné equivalentes
estimados en délares a los referidos saldos iniciales en dichos estados calculados a la tasa de
cambio de¢ 5/19,525.89 por US$1.00

b) ACTIVO FLJO:
Estén registrados al costo de adquisicién, més los cfectos por Ia aplicacién dc la Norma
Ecuatoriana de¢ Contabilidad (NEC.) No. 17.

¢) DEPRECIACION:
La depreciacién cs calculada sobre Ia base del método de linea recta, en fumcién de la vida

fitil estimada del respectivo active y los porcentajes de depreciacién establecidos en la Ley
de Régimen Tributario Interno cuyos porcentajes anuales son los siguientes:

Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%
Magquinarias y Equipos 10%
Equipos de Computacién 20%
Otras Propiedades y Equipos 10%

d) MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:
Los gastos de mantenimicnto y renovaciones en general se cargan a la cuenta de Activo
Fijo, mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimiento y otros conceptos que no
cxticndan la vida Gtil de los activos sc cargan a la cucnta de gastos de operaciones cuando
s¢ incurren.




e) RESERVA DE CAPITAL:

Incluye los efectos de la aplicacién de la Norma de Contabilidad No. 17 de activo no
monetarios y del patrimonio de accionistas, por el periodo comprendido desde la fecha de la
transaccién al 31 de diciembre de 1999.

) IMPUESTO A LA CIRCULACION DE CAFTTALES:

Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depésitos efectuados en las instituciones
del sistema financicro nacional ¢l cual fuc derogado a partir del 1 de encro del 2001, Este
tributo fue registrado de Encro a agosto del 2000 con cargo a los resultados. El impucsto
pagado de septiembre a diciembre del 2000 fue registrado en cuentas por cobrar, con el
propésito de presentar antes las autoridades tributarias un reclamo de pago indebido.

REALIZACION:

El ingreso es reconocido usualmente cusndo los activos son vendidos o los servicios son
prestados, sicndo csta la basec o forma dc mediacién del principio de realizacién, Este
principio se considera realizado considerando ciertas modalidades de perfeccionismo juridico,
criterios econdmicos y otras normas técnicas pertinentes e importantes.

EVENTOS SUBSECUENTES:

El Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 13 del 2000, emiti6é 1a Resolucién No. 921,
y resolvié que ¢l saldo de la cuenta “RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION™
sca considerado como un gasto deducible o un ingreso gravable scghn sca ¢l caso, para efecto
de determinar el impuesto 4 la renta afio 2000. Esta situacién originé que representantes de las
Cémaras de Comercio ¢ Industrias, presenten antes ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal una
demanda dc Ampara Constitucional contra ¢l Servicio dc Rentas Internas, por considerar
ilegitima la mencionada resolucién.

El13 de marzo del 2001, ¢l Tribunat Distrital d¢ lo Fiscal declard la nulidad de la Resolucién
No. 921 y el 15 de marzo del 2001, el Servicio de Rentas Internas impugné este fallo ante el
mismo Tribunal.




3.- CAJAY BANCOS:

Al 31 de Diciembre del afio 2000, ¢l saldo de la cta. Caja y Bancos sc

forma de la sipuicntc mancra:
Caja General 168.76
Caja Chica

afc- Dpto. Administrativo 12.00
Bancos 1668.29

Bolivariano ¢/c. 2725-9 494.27

c/c. 2835.7 1,174.02
B/G 1,849.05

4.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2000, <l saldo de csta cta. consistia cn:

Pensiones 70,715.85

Mcenos: Reserva por cobros dudosos -11,203.95

59,511.90

Cheques Protestados 5,495.00

Otros 3,696.43
Escucla de Chile 559.32
Escucla de Argentina 426.18
Moénica Herrera 47.62
Seminario cuatro ¢scuclas 159.57
Diversos 2,503.74

B/G 68,703.33




5.« CIAS. AFILIADAS Y ASOCIADAS:

Al 31 de Diciembre del afio 2000, ¢l saldo de la cta. Cfas. Afiliadas y

Asociadas sc forma asf:
Educrea Cia.Ltda. 6,106.41
Fundacién Innovacién y Desarrollo 116,952.05
B/G 123,058.46

6.- IMPUESTOS DIVERSOS:

Al 31 de dicicmbre del afio 2000, ¢l saldo de la cta. de Impucstos
diversos sc forma de la siguicntc mancra:

Jefatura de Renta
Anticipo Impucsto 288.85
Retencién en la Fuente 959.78
Retenido 956.40
IVA. 3.38

B/G 1,248.63




7.- ACTIVO FUUO Y DEPRECIACIONES:

Al 31 de diciembre del afio 2000, el saldo de esta cia. presenta las siguientes variaciones:

DEPRECIABLES
Muebles Adm.
Muebles Docencia
Eq Adminisiratives
EqDocencia
Edificio
Otros

B/G

PROPIEDADES DEPRECIACIONES

saldos s cditos saldos saldos s créditos saldos BALANCE

31/12/1999 31/12/2000 31/12/1999 31/12/2000
15,866.04 51870 1534734 -925381 251361 1176742 3,579.92
25,7714.79 5,593.16 31,367.95  -12,036.97 -6,826.73 -18,863.70 12,504.25
35,112.88 -12,51240  22,60048  -16,886.60 691.27 -16,195.33 6.405.15
674,313.45 47912986 19518359 -284,114.91 12572839 -158,386.52  36,797.07
1,989,826.01 -1,568,732.81 421,093.20 -471441.28 309,732.24 -161,709.04 259,384.16
235522 14.834.21 17,189.43 -1,125.59 -4.338.29 -5,463.88 11,725.55
2,743,24839 2042737 -2,060,89377 702,781.99 -794.859.16 436,151.90 -13,678.63 -372,38589 330,396.10




8.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Y

Al 31 de diciembre del afio 2000, cl saldo de Ia cta. "Ctas. y Documentos
por Pagar” sc forma de la siguicntc mancra;

Cucntas por Pagar 185,699.16
Marcia dc Babra 48,002.33
Moénica Herrera 48,002.31
Alicia Cantarcro 48,002.31
Maria de Andrade 3.474.35
Sara Lecaro 3,474.35
Caridad Arosecmena 3,474.35
Carmen Hugo 3,474.35
Cecilia Sold 3,474.35
Maria de Guarderas 3,474.35
Gilda de Althaus 3,474.35
Isabel de Ponce 3,474.35
Maria Loor Botero 3,474.35
Alvapesa 3,474.35
Pazone S.A. 3,474.35
Alcpria de Vera 3,474.36

Otros 13,972.18
Monica Herrera 6,295.62
Scminario Comunicacién 1,313.33
Convenio PMT 2,211.62
Escuela El Salvador 66.38
Varios 4,085.23

B/G 199,671.34




