
BDO Stern Cía. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrión, 
Auditores Edificio Londres, Piso 5 
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A a Fax: (593-2) 223-2621 

P.O. Box: 17-11-5058 CC] + Quito - Ecuador 
Web Page: www.bdostern.com 

GYE-AUD-07-384 

Guayaquil, 12 de septiembre del 2007 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE 

COMPAÑÍAS 

Ciudad 

Estimados señores: 

Tenemos el agrado de adjuntar un (1) ejemplar del informe de los estados financieros 
de UNIDADES Y REPUESTOS S.A. UNIREPUESTOS Expediente No. 66293, por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2006. 

Sin otro particular, reciban un cordial saludo de BDO. 

Atentamente, 

  

Manuel Franco Arreaga 
Gerente de Auditoría 

Adj.:  Loindicado 

  

Cc.: Eduardo Martínez Cucalón Gerente General - UNIREPUESTOS S.A. 

FS/. 

9 de Octubre 100 y Malecón 
Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505 
Telf: (593-4) 256-5394 + Fax: (593-4) 256-1433 

P.O. Box: 09-01-3493 

Guayaquil - Ecuador 
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UNIDADES Y REPUESTOS S. A., 

UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria 
de Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Estados Financieros 
Años terminados en Diciembre 31, 2006 y 2005 
Con Informe de los Auditores Independientes 
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 BDO Stern Cía. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrión, 

Auditores Edificio Londres, Piso 5 

Telís.. (593-2) 254-4024 / 254-4623 

A. Fax: (593-2) 223-2621 
PO. Box: 17-11-5058 CCI + Quito - Ecuador 
Web Page: www.bdostern.com 

Informe de los Auditores Independientes 

Al Accionista y Junta Directiva de 
Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS 
Guayaquil, Ecuador 

l.. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Unidades y Repuestos 
S. A., Unirepuestos (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries), al 31 de 
diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, evolución 
del patrimonio y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestras auditorías. 

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Auditoría. Esas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a 
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su 
conjunto. Consideramos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable 
para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
Unidades y Repuestos S. A., Unirepuestos al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los 
resultados de sus operaciones, la evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por 
los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad. 

4. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros 
consolidados de Inversiones Aries S. A. Invaries y Subsidiarias. 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre del 2006, se emite por separado. 

yl 
200 

Marzo 22, 2007 Nancy Socia 

RNAE No. 193 RNC - 21.874 

9 de Octubre 100 y Malecón 
Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505 
Telf.: (593-4) 256-5394 + Fax: (593-4) 256-1433 

PO. Box: 09-01-3493 

Guayaquil - Ecuador 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Balances Generales 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo (Nota A) 469,467 34,934 
Cuentas y documentos por cobrar (Nota B) 728,475 793,539 
Inventarios (Nota C) 2,008,395 1,885,449 
Gastos pagados por anticipado - 2,017 

Total activos corrientes 3,206,337 2,715,939 

Propiedades, equipos y vehículos (Nota D) 23,654 42,705 
Inversiones permanentes (Nota E) 1,232,000 1,232,000 
Cargos diferidos (Nota F) 182,024 117,952 
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota G) 1,730,964 2,877,599 

. 6,374,979 6,986,195 

Pasivos y patrimonio del accionista 
Pasivos corrientes: 

Obligaciones bancarias y financieras — (Nota H) 1,653,907 741,519 
Cuentas por pagar (Nota I) 1,398,727 1,652,038 
Intereses acumulados por pagar 30,961 856 
Obligaciones con los trabajadores 28,049 - 
Porción corriente del pasivo a largo 

plazo (Nota K) 50,900 57,957 

Total pasivos corrientes 3,162,544 2,452,370 

Pasivo a largo plazo (Nota K) 832,768 1,216,225 
Jubilación patronal y desahucio (Nota L) 150,781 132,276 
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota M) 712,229 1,691,281 

Total pasivos 4,858,122 5,492,152 

Patrimonio del accionista: 
Capital social (Nota N) 140,400 140,400 
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota O) 1,810,518 1,810,518 
Reserva de capital (Nota P) 45,216 45,216 
Reserva legal (Nota Q) 10,864 10,864 
Pérdidas acumuladas (Nota R) (490,141) (512,955) 

Total patrimonio del accionista 1,516,857 1,494,043 

6,374,979 6,986,195 
  

(Expresados en dólares) 

  

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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 Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 

Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 

Ventas netas (Nota S) 7,840,726 8,493,852 

Costo de ventas (Nota T) 7,121,011 7,679,092 

Utilidad neta bruta en ventas 719,715 814,760 

Gastos operativos (Nota U) 511,980 777,493 
Depreciación 25,052 31,619 

Utilidad en operación 182,683 5,648 

Otros (gastos) ingresos: 
Gastos financieros (127,876) (121,448) 
Otros (gastos) ingresos, netos (12,647) 99,788 

(140,523) (21,660) 

Utilidad (pérdida) antes de participación 
trabajadores e impuesto a la renta 42,160 (16,012) 

Participación trabajadores 6,324 - 
Impuesto a la renta (Nota J) 13,022 - 

Utilidad neta 22,814 (16,012) 

Utilidad (pérdida) neta por acción 0.16 (0.11) 

Promedio ponderado del número de 
acciones en circulación 140,400 140,400 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

(Expresados en dólares) 

SO ana 

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 
TO 

Capital social 

  

  

  

  

  

  

  

Saldo inicial y final 140,400 140,400 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Saldo inicial 1,810,518 524,000 

Aportes del accionista en inventarios (Nota O) - 54,709 
Compensación de pasivos a nombre 

del accionista (Nota O) - 1,231,809 

Saldo final 1,810,518 1,810,518 

Reserva de capital 
Saldo inicial y final 45,216 45,216 

Reserva legal 
Saldo inicial y final 10,864 10,864 

Pérdidas acumuladas 
Saldo inicial (512,955) (496,943) 
Utilidad (pérdida) neta 22,814 (16,012) 

Saldo final (490,141) (512,955) 

Total patrimonio del accionista 1,516,857 1,494,043 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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 Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 

Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 
A AS 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 7,941,910 8,392,881 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,797,440) (7,134,435) 
Intereses pagados (97,771) (312,110) 
Impuestos pagados (36,120) (34,359) 
Otros (egresos) ingresos, neto (12,647) 103,978 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las 
actividades de operación (2,068) 1,015,955 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
Compra de propiedades, equipos y vehículos (92,311) (123,817) 
Efectivo recibido por venta de propiedades, 

equipos y vehículos 7,238 9,572 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (85,073) (114,245) 

Flujos de efectivo por las actividades de 
financiamiento: 

Incremento (pago) en obligaciones bancarias, 

porción corriente y pasivo a largo plazo, neto 521,674 (1,524,111) 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las 
actividades de financiamiento 521,674 (1,524,111) 

Aumento (disminución) neto de efectivo 434,533 (622,401) 

Efectivo al inicio del año 34,934 657,335 

Efectivo al final del año 469,467 34,934 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Conciliaciones de la Utilidad (pérdida) Neta con el Efectivo Neto 
(Utilizado en) Provisto por las Actividades de Operación 

(Expresadas en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 
A 

Utilidad (pérdida) neta 22,814 (16,012) 

Ajustes para conciliar la Utilidad (pérdida) neta con 
el efectivo neto (utilizado en) provisto por las 
actividades de operación: 

Depreciación 25,052 31,619 

Amortización 15,000 - 

Pérdida en venta de propiedades, equipos y 
vehículos - 4,190 

Provisión jubilación patronal y desahucio 18,505 12,480 
Provisión del Impuesto a la renta y participación de 
trabajadores 19,346 - 

Cambios en activos y pasivos operativos: 
Disminución en cuentas por cobrar relacionadas 167,583 1,357,729 
Disminución en otras cuentas por cobrar 52,042 3,203 

Aumento en inventarios (122,946) (844,657) 
Disminución en gastos pagados por anticipado 2,017 8,614 
Disminución (aumento) en cuentas por pagar (231,586) 649,451 
Aumento (disminución) en intereses por pagar 30,105 (190,662) 
  

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las 
actividades de operación (2,068) 1,015,955 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO QUE NO REQUIEREN 
DESEMBOLSO DE EFECTIVO 
  

Durante el año 2005, la Compañía recibió inventario por 54,709, como aportes para 
futuras capitalizaciones y entregó inventario por el mismo concepto a una compañía 

relacionada por 334,286. La Compañía asumió una deuda de 1,000,000 con JPMorgan, 
mediante compensación de pasivos. 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, transfirió a cargos diferidos 79,072 y 117,952 
respectivamente de propiedades, equipos y vehículos. 

Al 31 de diciembre del 2005, la Compañía aumentó las inversiones permanentes y las 
cuentas por pagar relacionadas por 1,231,809. 

Durante el año 2005 el accionista realizó aportes por 1,232,000 mediante compensación 
de pasivos. 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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 Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 

Descripción del 
negocio 

Bases de 
presentación 

Inventarios 

Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Políticas de Contabilidad Significativas 
  

Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS fue constituida en la 
ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura pública del 11 
de diciembre de 1991, inscrita en el registro mercantil el 23 de 
enero de 1992, bajo la razón social de MAYOCORP S. A. 
Posteriormente con escritura pública del 10 de marzo del 2000 
cambió su razón social por la de Repuestos Universales S. A. 
UNIREPUESTOS, y por último con escritura pública del 10 de 
febrero del 2004, cambió nuevamente su razón social por la de 
Unidades y Repuestos S. A. UNIREPUESTOS. Su objeto social es 
la comercialización de automotores, maquinaria agrícola, 
maquinaria de construcción, repuestos y accesorios. 

Adicionalmente, a partir del año 2005, la Compañía se dedica a la 
reparación y mantenimiento de vehículos. 

La Compañía es poseída integramente por Inversiones Aries $. A. 

Invaries. 

La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice 

ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y 
pasivos, la revelación de contingencias activas y pasivas a la fecha 
de los estados financieros, así como las cifras reportadas de 
ingresos y gastos durante el período corriente. Las estimaciones 

más significativas en relación con los estados financieros adjuntos 
se refieren a la provisión para documentos y cuentas incobrables, 
la depreciación de propiedades, equipos y vehículos y provisión 
para jubilación patronal y desahucio. Aun cuando pueden llegar a 
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones 
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

Los inventarios se encuentran valorados a sus costos históricos, 

los cuales no exceden al valor de mercado. Los inventarios 
importados se valoran a sus costos de importación más los gastos 
adicionales en los que incurra la Compañía para poder disponer 
de los mismos. 

Los repuestos están valuados al costo o al valor neto de 
realización, el menor, después de la provisión para obsolescencia 
de inventarios. El valor neto de realización es el precio de venta 
en el curso normal del negocio, menos los costos para poner las 
existencias en condición de venta y los gastos de comercialización 
y distribución. 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 

Propiedades, 
equipos y 

vehículos 

Inversiones 

permanentes 

Provisión para 
jubiliación 
patronal y 
desahucio 

Ingresos y gastos 

Utilidad (pérdida) 
por acción 

Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Políticas de Contabilidad Significativas 
  

Las propiedades, equipos y vehículos se encuentran registradas a 
su costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de 
marzo del 2000) y al costo de adquisición para las adiciones 
efectuadas a partir de esa fecha. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a 

gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se 

capitalizan. La depreciación se calcula de acuerdo con el método 
de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 
activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las 
siguientes: 

  

Activos Tasas 

Muebles y equipos 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de computación 33,33% 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas 
suscrita el 30 de diciembre del 2005, se resolvió que la compañía 
relacionada, Mecanos $. A. C. l., transfiera US$S1,232,000 a nombre 
de Inversiones Aries S. A. Invaries como anticipo para adquisición 

de acciones. Hasta la emisión de este informe no se ha emitido 
las acciones correspondientes de dicho aporte. 

El Código de Trabajo establece la obligatoriedad de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 años de servicios 
continuos o interrumpidos en una misma institución. La Compañía 
registra anualmente esta provisión en base a estudios actuariales 
realizados por un perito independiente debidamente calificado. 

Los ingresos y los gastos se reconocen en el período por el 
método del devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y 
los gastos cuando se conocen. 

La Compañía determina la utilidad (pérdida) neta por acción según 
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por 
Acción". Según este pronunciamiento las utilidades por acción se 
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del período 
atribuible a los accionistas ordinarios para el número promedio 
ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el 
período. 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Políticas de Contabilidad Significativas 
A 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en 
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber 
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para 
propósitos de calcular el promedio ponderado del número de 
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son 

consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte 
de capital. 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 

A. Efectivo 

B. Cuentas y 

documentos 
por cobrar 

Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Caja 1,000 1,708 

Bancos: 

Banco del Austro S. A. 440,078 - 

Banco Bolivariano $. A. 24,401 5,744 

Banco del Pichincha $. A. 3,534 25,939 

Banco MM Jaramillo Arteaga 266 895 
Banco Internacional S. A. 188 349 

International Bank of Miami - 299 

469,467 34,934 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Clientes (1) 432,190 539,830 

Impuesto al valor agregado 59,528 91,008 
Compañías relacionadas (Nota V) 47,019 - 
Retenciones en la fuente (2) 187,141 164,043 
Otras 9,225 5,286 

735,103 800,167 

Menos provisión acumulada para 
cuentas y documentos 
incobrables 6,628 6,628 

728,475 793,539 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluye 328,600 y 300,238 

respectivamente que corresponden a cartera en proceso de 
recuperación legal. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 
2005 incluye 42,761 de cartera que respalda préstamos con 
Alton Corporation (Nota K (3)) 

10 
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C. 

Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 

Inventarios 

(2) 

Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluye 164,043 y 129,686 
respectivamente que corresponden a retenciones en la fuente 
efectuadas a la Compañía en períodos anteriores. 

Durante los años 2006 y 2005 la Compañía no ha efectuado 
provisión para cuentas y documentos incobrables. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Vehículos (1) 1,643,264 1,361,214 
Camiones 42,290 161,470 

Trabajos en proceso 47,424 61,490 
Repuestos (2) 508,454 516,268 
Vehículos usados (3) - 8,500 
Importaciones en tránsito - 9,544 

2,241,432 2,118,486 
Menos reserva para inventarios 

obsoletos 233,037 233,037 

2,008,395 1,885,449 

(1) 

(2) 

(3) 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, existen vehículos por 
1,139,032 y 691,282 respectivamente como garantía de 

obligaciones con el Austrobank Overseas $. A. (Nota H (1)). 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compañía mantiene 
prendas comerciales de inventarios de repuestos por 530,490 
para garantizar obligaciones que Mecanos S.A.C.I (una 
compañía relacionada) mantiene con bancos en saneamiento. 

Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a vehículos 
recibidos como parte de pago de deudas de clientes o que 
han sido embargados y se encuentran disponibles para la 
venta. 

Durante el año 2005, la Compañía entregó inventarios (repuestos) 

por 334,286 como aportes para futuras capitalizaciones a 

Distribuidora de Vehículos S. A. DIVESA una compañía 
relacionada, y recibió inventarios (repuestos) por 54,709 (Nota O) 
como aportes para futuras capitalizaciones a nombre de 
Inversiones Aries S. A. INVARIES. 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

El movimiento de la reserva para inventarios obsoletos, fue como 

  

  

sigue: 

2006 2005 

Saldo inicial 233,037 218,037 
Provisión del año (1) - 15,000 

Saldo final 233,037 233,037 

(1) Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a provisión por 
obsolesencia de inventarios recibidos como aportes para 
futuras capitalizaciones 

D. Propiedades, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

equipos y 

vehículos 
Diciembre 31, 2006 2005 

Vehículos 81,937 81,937 
Muebles y equipos 23,304 21,936 
Equipos de computación 139,569 137,350 

244,810 241,223 
Menos depreciación acumulada 221,156 198,518 

23,654 42,705 
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 Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 

Inversiones 

permanentes 

Cargos 
diferidos 

Inversiones Aries $. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

El movimiento de la propiedades, equipos y vehículos, fue como 
sigue: 

  

  

  

  

2006 2005 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 241,223 312,683 
Compras 92,311 123,817 

Ventas (9,652) (37,803) 

Bien entregado por dación en 

pago (1) - (39,522) 
Transferencias a cargos 

diferidos (Nota F) (79,072) (117,952) 

Saldo final 244,810 241,223 

Depreciación acumulada 

ajustada: 
Saldo inicial 198,518 190,462 
Gasto del año 25,052 31,619 
Ventas (2,414) (23,563) 

Saldo final 221,156 198,518 

(1) Con fecha 12 de mayo del 2005, la Compañía mediante 
convenio de dación de pago entregó al Banco del Austro S. A. 
un lote de terreno identificado como solar número 2, ubicado 
en el sector Capulispamba, de la parroquia Llacao del cantón 
Cuenca para cancelar la obligación de 40,000 que la 
Compañía mantenía con dicho banco. 

Corresponde a valor recibido de Mecanos S.A.C.I. a nombre de 
Inversiones Aries S. A. Invaries como anticipo para adquisición de 

acciones. 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, se han utilizado 182,024 y 
117,952 respectivamente en la construcción de talleres en terrenos 

arrendados a una compañía relacionada, los cuales de acuerdo al 
criterio de la Administración de la Compañía se amortizan en tres 
años. 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

G. Cuentas por 

cobrar a largo 
plazo 

H. Obligaciones 
bancarias y 
financieras 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

El movimiento de los cargos diferidos, fue como sigue: 

  

  

2006 2005 

Saldo inicial 117,952 - 
Transferencia de Propiedades, 
equipos y vehículos (Nota D) 79,072 117,952 
Amortización (15,000) - 

Saldo final 182,024 117,952 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponden a saldos con 
compañías relacionadas (Nota V). 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 

Austrobank Overseas $. A.: 

Avales bancarios (1) 

Préstamo al 13% de interés 

anual con vencimiento el 16 

de junio del 2006. (3) 

Préstamo al 13% de interés 

anual con vencimiento el 19 

de febrero del 2007. 

Banco del Austro S. A.: 
Préstamo al 12.5% de interés 
anual y con vencimientos el 
10 de enero del 2007. (2) 

Préstamo al 13% de interés 
anual y con vencimiento el 6 
de marzo del 2007. (2) 

2006 2005 

1,104,817 691,284 

20,235 

19,403 

230,000 - 

230,000 - 

  

Suman y pasan 1,584,220 741,519 
14 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Diciembre 31, 2006 2005 
  

Suman y vienen 

Alton Corporation: 
Préstamo otorgado el 31 de 
octubre del 2004 con un 
interés del 14% anual y con 
vencimientos 

semimensuales hasta el 15 
de agosto del 2007. (3) 

Préstamo otorgado el 1 de 
abril del 2004 con un interés 
del 14% anual y con 
vencimientos mensuales 
hasta el 31 de marzo del 

2007. (3) 

Sobregiros bancarios 

1,584,220 741,519 

37,402 

3,866 _ 

1,625,488 741,519 
28,419 - 

1,653,907 741,519 

(1) 

(2) 

(3) 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponde a avales 
contratados para respaldar adquisiciones de vehículos con 
Negocios Automotrices Neohyundai S. A. con vencimientos 

hasta el 26 de enero del 2007 y 17 de febrero del 2006 
respectivamente. Estos avales se encuentran respaldados 
por contratos de prenda comercial ordinaria de los vehículos 
adquiridos y se cancelan a su vencimiento (Nota C (1)). 

Estos préstamos están garantizados con pagarés. 

Al 31 de diciembre del 2006, estas operaciones están 
garantizadas con cartera de clientes de una compañía 
relacionada. Al 31 de diciembre del 2005, estas operaciones 
están garantizadas con cartera de clientes por 42,761 (Nota B 

(1). 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

L 

). 

Cuentas por 

pagar 

Impuesto a la 
renta 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Proveedores (1) 1,146,207 1,382,104 
Comisiones 12,717 17,516 

Anticipos recibidos de clientes 70,347 120,419 
Otras cuentas por pagar 58,591 33,525 

Impuestos por pagar 84,942 75,033 

Compañías relacionadas(Nota V) 2,482 - 
Participación de trabajadores (2) 23,441 23,441 
  

1,398,727 1,652,038 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluye principalmente 
facturas por compra de vehículos a Negocios Automotrices 
Neohyundai S. A. por 1,017,428 y 1,271,364 respectivamente 
(Nota W literal a)). 

(2) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponde a 
participación a los trabajadores de períodos anteriores que 
no han sido distribuidas. 

Para el cierre del ejercicio contable, la Compañía determina la 
provisión de impuesto a la renta en base a una conciliación 

tributaria. 

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley 
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001, 
dispuso que a partir del año 2001, las sociedades calcularán el 
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las 
utilidades que reinviertan en el país y la tarifa del 25% sobre el 
resto de utilidades. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades 
fiscales desde la fecha de su constitución (23 de enero de 1992). 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Arjes S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
  

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la 
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a 
operaciones, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2006 2005 
  

Utilidad según libros antes de 
participación trabajadores e 

  

  

  

  

impuesto a la renta 42,160 (16,012) 

15% participación trabajadores 6,324 - 

Utilidad despúes de 
participación trabajadores 35,836 - 

Más gastos no deducibles 29,274 - 

Menos amortización de 
pérdidas 13,022 - 

Base imponible 52,088 - 

Total impuesto a la renta 
afectado a operaciones en los 
estados financieros (1) 13,022 - 

(1) Al 31 de diciembre del 2006, la Compañía compensó el 
impuesto a la renta a pagar con las retenciones en la fuente 
que le efectuaron en el año. 
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 Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 

Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

K. Pasivo a largo 
plazo 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 

JP Morgan Chase: 
Préstamo al 6.5% de interés 
anual y con vencimiento el 
24 de agosto del 2006. (1) 

Alton Corporation: (Nota V) 
Préstamo otorgado el 21 de (2) 
marzo del 2006 con un 
interés del 14% anual y con 
vencimientos mensuales 

hasta el 28 de febrero del 
2008. 

Préstamo otorgado el 31 de 
octubre del 2004 con un 
interés del 14% anual y con 
vencimientos semimensuales 

hasta el 15 de agosto del 
2007. 

Préstamo otorgado el 1 de 
abril del 2004 con un interés 
del 14% anual y con 
vencimientos mensuales 
hasta el 31 de marzo del 
2007. 

Austrobank Overseas S. A. 
Préstamo otorgado el 16 de 
agosto del 2004 con un 
interés del 13% anual y con 
vencimientos mensuales 

hasta el 16 de julio del 2008. (3) 

Menos porción corriente del 
pasivo a largo plazo 

2006 2005 

832,031 1,000,000 

51,437 

72,727 1 

- 22,062 

- 179,393 

883,468 1,274,182 

50,900 37,937 

832,768 1,216,225 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

L. Jubilación 
patronal y 
desahucio 

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes: 

  

  

Años 2006 2005 

2007 832,031 1,134,382 
2008 937 81,843 

832,768 1,216,225 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estas obligaciones no 
mantienen garantías. La Administración de la Compañía ha 
decidido que esta operación será renovada a su vencimiento. 

(2) Al 31 de diciembre del 2006, estas operaciones estan 
garantizadas con cartera de clientes de una compañía 
relacionada. 

(3) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estas obligaciones no 
tienen garantías. Adicionalmente, la Compañía durante el año 
2006 decidió cancelar anticipadamente esta operación. 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio 
fue como sigue: 

  

  

  

  

  

2006 2005 

Jubilación patronal: 
Saldo inicial 22,868 - 

Provisión del año 12,511 2,158 

Reclasificación (2) (1,713) 20,710 

Saldo final 33,666 22,868 

Desahucio: 

Saldo inicial 109,408 - 

Provisión del año 12,533 10,322 

Reclasificación (2) (4,826) 99,086 

Saldo final 117,115 109,408 

150,781 (1) 132,276 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

M. Cuentas por 

pagar a largo 
plazo 

N. Capital social 

O. Aportes para 
futuras 
capitalizaciones 

P. Reserva de 

capital 

(Il) La Compañía registró en el año 2005 la totalidad de la 
provisión para jubilación patronal y desahucio por 109,408 y 
22,868 respectivamente, de acuerdo a un estudio actuarial 
preparado por un perito independiente, contabilizando en 
gasto lo correspondiente al presente ejercicio económico 
12,480, la diferencia lo contabilizaron con cuentas por cobrar 
relacionadas donde se originaron estas provisiones, debido al 
convenio de sucesión de derechos y obligaciones laborales 
(Nota W literal b)). 

(2) Al 31 de diciembre del 2006, la Compañía reclasificó ciertos 
valores con cargo a las cuentas por cobrar relacionadas para 
regularizar las provisiones para empleados que contrató en el 
año 2005. 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponden a saldos con 
compañías relacionadas (Nota V). 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, está constituido por 140,400 
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulación a valor 

nominal de 1 dólar cada una. 

Corresponde a los valores entregados por el accionista como 
aportes para futuras capitalizaciones. 

Durante el año 2005, la Compañía recibió inventarios (repuestos) 
por 54,709 los cuales incluyen una provisión por obsolescencia de 
15,000 como aportes del accionista por 54,709 (Nota C). 
Adicionalmente, recibió aportes a nombre del accionista por 
1,232,000 mediante compensación de pasivos. 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 corresponde a los saldos 
deudores y acreedores transferidos de las cuentas reserva por 
revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, luego de 
aplicar el proceso de dolarización. 

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podrá ser 
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiere, y de la compensación contable del saldo deudor de la 
cuenta reserva por valuación o devuelto a los accionistas en caso 
de liquidación de la Compañía. No podrá distribuirse como 
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado. 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 

OQ. Reserva legal 

R. Pérdidas 

acumuladas 

S. Ventas 

Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, 
hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capital. 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando 
que la Compañía continuará como un negocio en marcha. La 

pérdida acumulada fue de 490,141 en el 2006 y de 512,955 en el 
2005. Durante el año 2006, la Compañía presentó una 
recuperación en sus operaciones, consecuentemente, al cierre del 
ejercicio mostró una utilidad neta de 22,814. 

La Ley de Compañías establece que una compañía estará en 
causal de disolución cuando las pérdidas alcanzan el 50% o más 
del capital social y el total de las reservas; si los accionistas no 
proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital 
existente, siempre que éste sea suficiente para conseguir el objeto 

social de la Compañía. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de 
Aplicación del Impuesto a la Renta permiten amortizar las 
pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios 
siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su 
valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del 
año. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 

Vehículos 7,130,498 7,676,983 

Repuestos 432,467 275,729 
Servicio de talleres 277,761 541,140 
  

7,840,726 8,493,852 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

T. Costo de 
ventas 

U. Gastos 

operativos 

V. Transacciones 

con compañías 

relacionadas 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
NA NN NN NN 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 

Vehículos 6,681,464 7,082,161 

Repuestos 302,256 224,152 

Servicio de talleres 137,291 372,779 

7,121,011 7,679,092 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 

Gastos de personal 242,172 272,866 
Asesoría afiliadas 65,317 94,248 
Comunicaciones 27,275 47,898 

Vigilancia 25,983 37,082 
Mantenimientos 37,897 52,983 

Servicios básicos 15,372 17,145 

Honorarios 6,087 52,834 

Alimentación 2,139 18,624 

Arrendamientos - 44,400 

Publicidad 9.011 29,593 

Otros 80,727 109,820 

511,980 777,493 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Cuentas por cobrar (Nota B) 
Inversiones Aries $. A. 46,322 - 

Inmobiliaria de Guayaquil S. A. 
_Igsa 697 - 

47,019 - 
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de 
Inversiones Aries S. A. Invaries) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
NN 

  

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Cuentas por cobrar a largo 
plazo (Nota G) 
Autocomercial del Litoral 

S. A. Autocom Lit 684,650 684,230 

Inmobiliaria de Guayaquil 
S. A. lgsa 577,985 576,257 

Diego Rivadeneira T. 154,066 79,662 
Mecanos SACI 88,520 1,297,933 

Inversiones Aries S. A. 27,879 18,095 

Ororent $. A. 57,407 57,407 

Inverital S. A. 49,287 49,255 
lgsacorpus S.A. 37,780 37,780 

Bristishmotor S. A. 29,324 39,334 
Bomper $. A.. 21,404 21,404 

Orotravel S. A. 658 - 
Rancho Brahaman 2,084 4,880 
Tersacorp $. A. 32 - 

Coserge $. A. - 11,106 

Saereo $. A. 256 256 

Talleres Internacionales S. A. 32 - 

1,730,964 2,877,599 

Obligaciones bancarias y 
financieras (Nota H) 
Alton Corporation 41,268 - 

Cuentas por pagar (Nota 1): 

  

Madirt S. A. 2,349 - 
Orotravel S. A. 133 . 

2,482 - 
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Diciembre 31, 2006 2005 

Cuentas por pagar a largo 
plazo (Nota M) 
Distribuidora de Vehículos 

S. A. DIVESA. 548,103 310,365 

Equipartes $. A. 113,894 113,928 

Talleres Internacionales S. A. 37,040 26,607 
Coserge $. A. 9,433 - 

Madirt S.A. 3,319 4,686 

Accionistas 440 - 

Mecanos SACI - 1,232,000 

Orotravel S. A. - 899 

Rancho Brahaman - 2,796 

712,229 1,691,281 

Pasivo a largo plazo (Nota K) 
Alton Coporation 51,437 94,789 

La Administración de la Compañía considera los saldos con sus 
partes relacionados como cuentas por cobrar y pagar a largo plazo 
debido a que no existe una fecha cierta de realización (cobrar y 
pagar). 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, 

fueron como sigue: 

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 

Ingresos: 

Servicios de taller 13,943 - 

Inventario: 

Compras de repuestos - 99,067 

Gastos: 

Arriendos - 44,400 

Asesoría contable 119,645 84,303 

Intereses 19,143 - 

138,788 128,703 
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W. Contratos y 

convenios 

X. Precios de 
transferencia 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones 
equiparables a otras de igual naturaleza con terceros. 

a) Contrato de conseción (Nota | numeral (1)) 
  

El 25 de febrero del 2005, la Compañía firmó un contrato de 
concesión con Negocios Automotrices NEOHYUNDAI S. A,, 
en el cual se designa a la Compañía como concesionario no 
exclusivo para la venta de vehículos que importe la compañía 
Negocios Automotrices NEOHYUNDAI S. A. y también para la 
venta de repuestos de dicha marca y brindar servicio de 
talleres de servicio. Este contrato tiene una duración de 12 
meses contados a partir de su suscripción y se renova 
automáticamente por igual período de tiempo si las partes no 
han indicado lo contrario. 

b) Sucesión de derechos y obligaciones laborales (Nota K 

numeral (1) 

El 30 de noviembre del 2005, la Compañía celebró convenios 
tripartitos individuales con compañías relacionados (Coserge 
Cía. Ltda. Mecanos S.A.C.I., y Talleres Internacionales 
Guayaquil Cía. Ltda.) y 31 empleados de estas compañías; en 
estos convenios Unidades y Respuestos S. A. Unirepuestos 

contrata a los empleados de estas compañías y acepta 
reconocer la antiguedad de servicios de los empleados en las 
compañías relacionadas. 

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro 
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los 
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones 
con partes relacionadas, de acuerdo con el artículo 4 del 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la 
Renta, presentarán en las oficinas del Servicio de Rentas Internas 
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones 
con estas partes, dentro de los 5 días siguientes a la fecha de 

declaración, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 58 del 
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el 
Servicio de Rentas Internas mediante Resolución General, en 
función de los métodos y principios establecidos en los artículos 
del Suplemento. 
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Y. —Reclasificacio- 

nes 

Z. Eventos 

subsecuentes 

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30 
del 2005 emitió la resolución NAC DGER 2005-0640 publicada en el 
Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, estableció que 
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto 
acumulado superior a US$300,000.00 dólares, deben presentar el 
anexo y el informe integral de precios de transferencia en los 
plazos determinados en Reglamento para la Aplicación de la Ley 
de Régimen Tributario Interno. 

La Compañía no requirió la presentación del estudio de precios de 
tranferencias por el período fiscal 2006 debido a que sus 
operaciones con partes relacionadas del exterior no superaron el 
monto de US$300,000. 

Para el año 2005, la Compañía presentó al Servicio de Rentas 
Internas el estudio de precios de transferencias el cual no presenta 
diferencia o ajuste de Precios de Transferencia. 

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2005, fueron 
reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2006. 

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparación de este 
informe (marzo 22 de 2007) no se han producido eventos que en 
opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros. 
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