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Informe de los Auditores Independientes

Al Accionista y Junta Directiva de
UNIDADES Y REPUESTOS S. A.
Guayaquil, Ecuador

1.  Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Unidades y Repuestos
S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S. A. Invaries), al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacidén de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3.  En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidon financiera de
Unidades y Repuestos S. A, UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de Inversiones Aries
S. A Invaries) al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, la
evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Inversiones Aries S. A. INVARIES y Subsidiarias.

5. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2005, se emite por separado,
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de

Inversiones Aries S. A. Invaries)
Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2005 2004
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 34,934 657,335
Cuentas y documentos por cobrar (Nota B) 3,671,138 3,535,808
Inventarios (Nota C) 1,885,449 1,320,369
Gastos pagados por anticipado 2,017 10,631
Total activos corrientes 5,593,538 5,524,143
Propiedades, equipos y vehiculos (Nota D) 42,705 122,221
Inversiones permanentes (Nota E) 1,232,000 -
Cargos diferidos {Nota F) 117,952 -
6,986,195 5,646,364
Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias y financieras  (Nota G) 1,741,519 1,374,464
Cuentas por pagar {Nota H) 3,343,319 2,651,497
Intereses acumulados por pagar 856 191,518
Porcién corriente del pasivo a largo
plazo (Nota J) 57,957 657,020
Total pasivos corrientes 5,143,651 4,874,499
Pasivo a largo plazo (Nota J) 216,225 548,328
Jubilacion patronal y desahucio (Nota K) 132,276 -
Total pasivos 5,492,152 5,422,827
Patrimonio del accionista:
Capital social (Nota L) 140,400 140,400
Aportes para futuras capitalizaciones  (Nota M) 1,810,518 524,000
Capital adicional (Nota N) 45,216 45216
Reserva legal {(Nota O) 10,864 10,864
Pérdidas acumuladas (Nota P) (512,955) (496,943)
Total patrimonio del accionista 1,494,043 223,537
6,986,195 5,646,364

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries S. A. Invaries)

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)
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Afios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Ventas netas 8,493,852 7,858,232
Costo de ventas 7,679,092 7,001,785
Utilidad bruta en ventas 814,760 856,447
Gastos operativos 777,493 1,051,931
Depreciacion 31,619 43,969
Utilidad (pérdida) en operacion 5,648 (239,453)
Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros (121,448) (305,977)

Otros ingresos, netos 99,788 53,277
Pérdida neta (16,012) (492,153)
Pérdida neta por accion (0.11) (3.51)
Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacién 140,400 140,400

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de

Inversiones Aries S. A. Invaries)

Estados de Evolucidon del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Capital social

Saldo inicial y final 140,400 140,400
Aportes para futuras capitalizaciones

Saldo inicial 524,000 -

Aportes del accionista en inventarios (Nota M) 54,709 -

Compensacion de pasivos a nombre

del accionista (Nota M) 1,231,809 524,000

Saldo final 1,810,518 524,000
Capital adicional

Saldo inicial y final 45,216 45,216
Reserva legal

Saldo inicial y final 10,864 10,864
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (496,943) (4,790)

Pérdida neta (16,012) (492,153)

Saldo final (512,955) (496,943)
Total patrimonio del accionista 1,494,043 223,537

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries S. A. Invaries)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 8,358,522 7,946,992
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,134,435) (6,861,048)
Intereses pagados (312,110) (263,166)
Otros ingresos, neto 103,978 52,626
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,015,955 875,404
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Compra de propiedades, equipos y vehiculos (123,817) (6,866)
Venta de propiedades, equipos y vehiculos 9,572 10,818
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de inversién (114,245) 3,952
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Pago en sobregiros bancarios - (1,114,735)
Pago (incremento) en obligaciones bancarias (1,524,111) 793,389
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento ' (1,524,111) (321,346)
(Disminucién) aumento neta de efectivo (622,401) 558,010
Efectivo al inicio de] afo 657,335 99,325
Efectivo al final del afo 34,934 657,335

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries S. A. Invaries)

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién
(Expresadas en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004

Pérdida neta (16,012) {492,153)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 31,619 43,969
Pérdida (utilidad) en venta de propiedades,

equipos y vehiculos 4,190 (651)
Provision jubilacion patronal v desahucio 12,480 -
Ajustes por obsolescencia de inventarios - 85,141

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucidn en cuentas por cobrar relacionadas,

neto 1,357,729 791,456
Disminucién en otras cuentas por cobrar 3,203 460,020
Aumento (disminucién) de inventarios (844,657) 106,217
Disminucidn en gastos pagados por anticipado 8,614 11,686
Aumento (disminucidén) en cuentas por pagar 649,451 {112,365)
Disminucion en intereses por pagar (190,662) (17,916)

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,015,955 875,404

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE NO REQUIEREN
DESEMBOLSO DE EFECTIVO

Durante el afio 2005, la Compaiifa recibié inventario por 54,709, como aportes para
futuras capitalizaciones y entregd inventario por el mismo concepto a una compailia
relacionada por 334,286. La Compaiiia asumid una deuda de 1,000,000 con JPMorgan,
mediante compensacién de pasivos.

Al 31 de diciembre del 2005, se transfirid a cargos diferidos 117,952 de propiedades,
equipos y vehiculos.

Al 31 de diciembre del 2005, la Compainia aumentd las inversiones permanentes y las
cuentas por pagar relacionadas por 1,232,000.

Durante los anos 2005 y 2004, el accionista realizdé aportes por 1,232,000 y 524,000,
respectivamente, mediante compensacion de pasivos.

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Unidades y Repuestos S. A.,, UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de

Inversiones Aries S. A. Invaries)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién del
negocio

Bases de
presentaciéon

[nventarios

Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS fue constituida en la
ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura publica del 11
de diciembre de 1991, inscrita en el registro mercantil el 23 de
enero de 1992, bajo la razdén social de MAYOCORP S. A. Mediante
escritura publica del 10 de marzo del 2000 cambid su razdn social
por la de Repuestos Universales S. A. UNIREPUESTOS; y mediante
escritura publica del 10 de febrero del 2004, cambi® nuevamente
su razdbn social por la de Unidades y Repuestos S. A
UNIREPUESTOS. Su objeto social es la comercializacién de
automotores, maquinaria agricola, maquinaria de construccion,
repuestos y accesorios. Adicionalmente, durante el afno 2005, la
Compaiiia se dedica a la reparacion y mantenimiento de vehiculos.

La Compania es poseida integramente por Inversiones Aries S. A.
Invaries.

La Compaifiia mantiene sus registros contables en Dolares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
clertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacidn de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisidon para documentos y cuentas incobrables,
la depreciacién de propiedades, equipos y vehiculos y provision
para jubilacidon patronal y desahucio. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los inventarios se encuentran valorados a sus costos historicos,
los cuales no exceden al valor de mercado. Los inventarios
importados se valoran a sus costos de importacidon mas los gastos
adicionales en los que incurra la Compafiia para poder disponer
de los mismos.

Los repuestos estan valuados al costo o al valor neto de
realizacion, el menor, después de la provisién para obsolescencia
de inventarios. El valor neto de realizacién es el precio de venta
en el curso normal del negocio, menos los costos para poner las
existencias en condicidn de venta y los gastos de comercializacidon
y distribucion.



Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de

Inversiones Aries S. A. Invaries)

Politicas de Contabilidad Significativas

000ttt e

Propiedades,
equipos y
vehiculos

Provisidn para
jubiliacidn
patronal y
desahucio

Pérdida por accién

Las propiedades, equipos y vehiculos se encuentran registradas a
su costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
marzo del 2000) y al costo de adquisicion para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Muebles y equipos 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%

Al 31 de diciembre del 2005, se registra de acuerdo a un estudio
actuarial practicado por un perito independiente.

Al 31 de diciembre del 2004, debido a que la Compaiiia no
mantiene empleados en relacidén directa de dependencia, y que
contrataba con una compafia relacionada los servicios de
personal, la Administracidén consideraba que la Compafia no
estaba obligada a constituir provisiones para los beneficios de
jubilacidn patronal, indemnizaciones por desahucio.

La Compafila determina la pérdida neta por accidn segin la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accidén”.
Segun este pronunciamiento las utilidades por accidn se deben
calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulaciéon durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte
de capital.




Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de

Inversiones Aries S. A. Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

A. Efectivo

B. Cuentasy
documentos
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Caja 1,708 2,883
Bancos:
Banco del Austro S. A. - 456,856
Banco Bolivariano S. A. 5,744 163,012
Banco del Pichincha S. A. 25,939 27,459
Lloyds Bank - 3,312
Banco Internacional S. A. 349 3,205
Banco MM Jaramillo Arteaga 895 -
International Bank of Miami 299 608
34,934 657,335
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005 2004
Compaiiias relacionadas(Nota Q) 2,877,599 2,739,066
Clientes (1) 539,830 640,309
Retenciones en la fuente (2) 164,043 129,684
Impuesto al valor agregado 91,008 -
Funcionarios y empleados 3,235 2,737
Otras 2,051 30,640
3,677,766 3,542,436
Menos provisidon acumulada para
cuentas y documentos
incobrables 6,628 6,628
3,671,138 3,535,808

(1) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, incluye 300,238 y 263,146
respectivamente que corresponden a cartera en proceso de
recuperacion legal. Adicionalmente, a esas mismas fechas
incluye 42,761 y 215,897 de cartera que respalda préstamos

con Alton Corporation (Nota ] (1))




Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de

Inversiones Aries S. A. Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(2) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, incluye 129,686 y 90,459
respectivamente que corresponden a retenciones en la
fuente efectuadas a la Compafiia en periodos anteriores.
Durante los afios 2005 y 2004 la Compaiiia no ha efectuado
provisién para cuentas y documentos incobrables.

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Vehiculos (1) 1,361,214 621,444

Camiones 161,470 69,778

Trabajos en proceso 61,490 -
Maquinaria agricola - 52,723
J ﬁ Repuestos (2) 516,268 726,782
Vehiculos usados (3) 8,500 67,679
0 Importaciones en transito 9,544 -
§ 2,118,486 1,538,406
Menos reserva para inventarios

g obsoletos 233,037 218,037
1,885,449 1,320,369

(1)

(2)

(3)

Al 31 de diciembre del 2005, existen vehiculos por 691,282
como garantia de obligaciones con el Austrobank Overseas
S A (Nota G (1)). Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia
mantiene prendas comerciales de vehiculos por 138,125 para
garantizar cartas de crédito que mantenia con dicha
institucion financiera.

Al de diciembre del 2005 y 2004, la Compafia mantiene
prendas comerciales de inventarios de repuestos por 530,490
para garantizar obligaciones que Mecanos SAC.I (una
compania relacionada) mantiene con bancos en saneamiento.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, corresponden a vehiculos
recibidos como parte de pago de deudas de clientes o que
han sido embargados y se encuentran disponibles para la
venta.
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries S. A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

- E@m ol

Durante el ano 2005, la Compaiiia entregd inventarios (repuestos)
por 334286 como aportes para futuras capitalizaciones a
Distribuidora de Vehiculos S. A. DIVESA una compaiiia
relacionada, y recibié inventarios (repuestos) por 54,709 (Nota M)
como aportes para futuras capitalizaciones a nombre de Inversions
Aries S. A. INVARIES.

El movimiento de la reserva para inventarios obsoletos, fue como

sigue:

2005 2004
Saldo inicial 218,037 88,746
Provision del afio (1) 15,000 129,291
Saldo final 233,037 218,037

(1) Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a provisidn por
obsolesencia de inventarios recibidos como aportes para
futuras capitalizaciones

D. Propiedades, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

equipos y
vehiculos

Diciembre 31, 2005 2004

Terrenos (1) - 39,522

Vehiculos 81,937 116,741

Muebles y equipos 21,936 18,005

Equipos de computacion 137,350 134,654

Herramientas - 3,761

241,223 312,683

Menos depreciacidon acumulada 198,518 190,462

42,705 122,221
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries S. A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

El movimiento de la propiedades, equipos y vehiculos, fue como

sigue:
2005 2004
Costo ajustado:
Saldo inicial 312,683 323,817
Compras 123,817 6,866
Ventas (37,803) (18,000)
Bien entregado por dacién en
pago (1) (39,522) -
Transferencias a cargos
diferidos (Nota F) (117,952) -
Saldo final 241,223 312,683
Depreciacién acumulada
ajustada:
Saldo inicial 190,462 154,326
Gasto del aflo 31,619 43,969
Ventas (23,563) (7,833)
Saldo final 198,518 190,462

(1) Con fecha 12 de mayo del 2005, la Compania mediante
convenio de dacidn de pago entregd al Banco del Austro S. A.
un lote de terreno identificado como solar nimero 2, ubicado
en el sector Capulispamba, de la parroquia Llacao del cantén
Cuenca para cancelar la obligacion de 40,000 que la
Compania mantenia con dicho banco.

E. Inversiones Corresponde a valor recibido de Mecanos S.A.CI. a nombre de
permanentes Inversiones Aries S. A. Invaries como anticipo para adquisicion de
acciones.

F. Cargos diferidos Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a la construccidn de
talleres en terrenos arrendados a una compaiia relacionada, los
cuales de acuerdo al criterio de la Administracién de la Compania
seran amortizados en tres anos, el valor de 117,952 fueron
transferidos de la cuenta Propiedades, equipos y vehiculos (Nota
D).
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries S. A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

bancarias y
financieras

Diciembre 31,

2005

2004

Austrobank Overseas S. A.:
Avales bancarios (1)

Préstamo vencido el 15 de
noviembre del 2004, devenga
una tasa de interés del 13%
anual. (2)

Préstamo con vencimiento

el 16 de junio del 2006,

devenga una tasa de interés

del 13% (2)

Alton Corporation:
Transferencias recibidas en
periodos anteriores. (2)

Préstamo a 30 dias, no se
especifica fecha de

vencimiento ni tasa de

interés. (2)

Préstamo vencido el 10 de
enero del 2003, devenga una
tasa de interés del 18%

anual. (2)

Otros (2)

JP Morgan Chase:
Préstamo con vencimiento el
24 de agosto del 2006,
devenga una tasa de interés
del 6.5% anual

691,284

50,235

1,000,000

818,416

40,000

399,626

100,000

15,341

1,081

-

1,741,519

1,374,464
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de

H. Cuentas por

I

pagar

Impuesto a la
renta

Inversiones Aries S. A. Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

(1) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, corresponde a avales
contratados para respaldar adquisiciones de vehiculos con
Negocios Automotrices Neohyundai S. A. y con vencimientos
hasta el 17 de febrero del 2006 y 15 de abril del 2005
respectivamente. Estos avales se encuentran respaldados
por contratos de prenda comercial ordinaria de los vehiculos
adquiridos y se cancelan a su vencimiento (Nota C (1}).

(2) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estas obligaciones no
mantienen garantias.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Proveedores 1,382,104 668,044
Compaiiias relacionadas (Nota Q) 1,691,281 1,648,910
Comisiones 17,516 19,732
Anticipos recibidos de clientes 120,419 202,362
Otras cuentas por pagar 33,525 58,754
Impuestos por pagar 75,033 30,254
Participacién de trabajadores (1) 23,441 23,441

3,343,319 2,651,497

(1) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, corresponde a
participacién a los trabajadores de periodos anteriores que
no han sido distribuidas.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compafia no determind
base imponible para el calculo del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001,
dispuso que a partir del afo 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde la fecha de su constitucion (23 de enero de 1992).
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J.

Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries S. A. Invaries)

Pasivo a largo
plazo

Notas a los Estados Financieros

Diciembre 31,

(Expresadas en ddlares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2005 2004

Alton Corporation: (r

Préstamo otorgado el 31 de
diciembre del 2001 con un
interés del 12% anual y con
vencimientos mensuales hasta
el 5 de diciembre del 2006.

Préstamo otorgado el 31 de
octubre del 2004 con un interés
del 14% anual y con
vencimientos semimensuales
hasta el 15 de agosto del 2007.

Préstamo otorgado el 1 de
abril del 2004 con un interés
del 14% anual y con
vencimientos mensuales hasta
el 31 de marzo del 2007.

Austrobank Overseas S. A(2)

Préstamo otorgado el 16 de
agosto del 2004 con un interés
del 13% anual y con
vencimientos mensuales hasta
el 16 de julio del 2008.

Préstamo otorgado el 16 de
agosto del 2004 con un interés
del 13% anual y con
vencimientos mensuales hasta
el 16 de junio del 2006.

- 409,349

72,727 143,894

22,062 117,203

179,393 414,303

- 120,599

Menos porcién corriente del

pasivo a largo plazo

274,182 1,205,348

57,957 657,020

216,225 548,328
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K.

M.

Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de

Jubilacién
patronal y
desahucio

Capital social

Aportes para
futuras
capitalizaciones

Inversiones Aries S. A. Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2005 2004
2006 - 331,355
2007 134,382 216,973
2008 81,843 -
216,225 548,328

(1) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estas operaciones estan
garantizadas con cartera de clientes por 42,760 y 215,897
respectivamente (Nota B (1)).

(2) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estas obligaciones no
tienen garantias.

La Compaiiia registrd en el afio 2005 la totalidad de la provision
para jubilacién patronal y desahucio por 109,408 y 22,868
respectivamente, de acuerdo a un estudio actuarial preparado por
un perito independiente, contabilizando en gasto lo
correspondiente al presente ejercicio econdmico 12,480, la
diferencia lo contabilizaron con cuentas por cobrar relacionadas
donde se originaron estas provisiones, debido al convenio de
sucesion de derechos y obligaciones laborales (Nota R literal b)).

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estd constituido por 140,400
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién a valor
nominal de 1 délar cada una.

Corresponde a los valores entregados por el accionista como
aportes para futuras capitalizaciones.

Durante el afio 2005, la Compania recibié inventarios (repuestos)
por 54,709 los cuales incluyen una provisidon por obsolescencia de
15,000 como aportes del accionista por 54,709 (Nota C).
Adicionalmente, recibi® aportes a nombre del accionista por
1,232,000 mediante compensacion de pasivos. En el afio 2004, la
Compafia recibid aportes del accionista por 524,000 mediante
compensacion de pasivos.
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de

Inversiones Aries S. A. Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

N. Capital adicional Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponde a los saldos

0. Reserva legal

P. Pérdidas
acumuladas

deudores y acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresidn monetaria, luego de
aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacién o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compafila. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando
que la Compafiia continuard como un negocio en marcha. La
pérdida neta por los periodos terminados al 31 de diciembre del
2005 y 2004 fue de 16,012 y 492,153 respectivamente, y mantiene
una pérdida acumulada de 512,955 en el 2005 y de 496,943 en el
2004. El futuro de la Compafiia dependera de la habilidad de su
administracion para obtener fondos adicionales para el normal
desenvolvimiento de sus operaciones, asi como para generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen
ningln ajuste relacionado con la recuperacidn y clasificacion de
los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

La Ley de Compafias establece que una comparfiia estard en
causal de disolucidén cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas
del capital social y el total de las reservas; si los accionistas no
proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital
existente, siempre que éste sea suficiente para conseguir el objeto
social de la Compaiiia.
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de

Q. Transacciones
con compafnias
relacionadas

Inversiones Aries S. A. Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permiten amortizar las
pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios
siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su
valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del
afno.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Cuentas y documentos por
cobrar: (Nota B)

Mecanos S.A.C1 1,297,933 1,235,837

Autocomercial del Litoral
S. A. Autocom Lit 684,230 676,698

Inmobiliaria de Guayaquil
S. A lgsa 576,257 593,419
Ororent S. A. 57.407 57,407
Inverital S. A. 49,255 49,250
Igsacorpus S. A. 37,780 37,780
Bomper S. A 21,404 21,404
Coserge S. A. 11,106 8,139
Inversiones Aries S. A, 18,095 -
Diego Rivadeneira T. 79,662 55,563
Rancho Brahaman S. A. 4,880 2,234
Britishmotor S. A. 39,334 714
Otras menores 256 621
2,877,599 2,739,066

Cuentas por pagar: (Nota H)
Distribuidora de Vehiculos

S. A. DIVESA. 1,542,365 1,232,394
Inversiones Aries S. A. - 305,738
Equipartes S. A. 113,928 104,606
Oro Travel S. A. 899 5,280
Britishmotor S. A. - 452
Talleres Internacional S. A. 26,607 -
Otras menores 7.482 440

1,691,281 1,648,910
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de
Inversiones Aries S. A. Invaries)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre 31, 2005 2004
Inventario:

Compras de repuestos 99,067 241,467
... ]
Gastos:

Arriendos 44,400 60,000

Asesoria contable 84,303 53,147

Servicios de reparacion y

mantenimiento por garantia
de vehiculos - 44,518
Gastos de mantenimiento por
areas comunes - 17,798
128,703 175,463

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza con terceros.

R. Contratosy a) Contrato de consecidn.
convenios

El 25 de febrero del 2005, la Compafiia firmd un contrato de
concesion con Negocios Automotrices NEOHYUNDAI S. A,
en el cual se designa a la Compaiiia como concesionario no
exclusivo para la venta de vehiculos que importe la compaiiia
Negocios Automotrices NEOHYUNDAI S. A. y también para la
venta de repuestos de dicha marca y brindar servicio de
talleres de servicio.

i b) Sucesién de derechos y obligaciones laborales (Nota K)

El 30 de noviembre del 2005, la Compania celebrd convenios
tripartitos individuales con companias relacionados (Coserge
Cla. Ltda, Mecanos S.A.CIl, y Talleres Internacionales
B Guayaquil Cia. Ltda.) y 31 empleados de estas compaiiias; en
i estos convenios Unidades y Respuestos S. A. Unirepuestos
contrata a los empleados de estas compafias y acepta
reconocer la antiguedad de servicios de los empleados en las
companias relacionadas.
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Unidades y Repuestos S. A., UNIREPUESTOS (Una Subsidiaria de

Inversiones Aries S. A. Invaries)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

S. Precios de
transferencia

T. Eventos
subsecuentes

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento
del Registro Oficial N0.494, del 31 de diciembre del 2004, se
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacidon de la Ley de Régimen
Tributario Interno, ademas de su declaracién anual de Impuesto a
la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas
partes, en los plazos establecidos por el Servicio de Rentas
Internas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento; y considerando los métodos y principios establecidos
en el Decreto Ejecutivo No. 2430.

Con fecha 30 de diciembre del 2005, la Directora del Servicio de
Rentas Internas emitid la resolucidn NAC DGER 2005-0640, que fue
publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006,
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, por un monto acumulado
superior a 300,000 dentro de un mismo periodo fiscal, deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia
en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacién de
la Ley de Régimen Tributario Interno.

Con fecha 8 de marzo del 2006, la Directora del Servicio de Rentas
Internas emitid la resolucidon NAC DGER 2006-0161, que fue
publicada en el Registro Oficial No. 234 del 22 de marzo del 2006,
en la cual se establece que para el ejercicio fiscal 2005, el anexo de
precios de transferencia deberd ser presentado al Servicio de
Rentas Internas conjuntamente con el informe integral de precios
de transferencia, en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha
de la declaracion, conforme lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno; y, el anexo de
precios de transferencia para los ejercicios fiscales a partir del afo
2006, debera presentarse dentro de los 5 dias siguientes a la fecha
de la declaracion.

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacién de
este informe (4 de abril del 2006), no se han producido eventos
que en opinidén de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

20



