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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

15 de abril del 2003

A los Accionistas y Miembros del Directorio de Repuestos Universales S.A. -
Unirepuestos:

Hemos auditado glbbatance general adjunto de Repuestos Universales S.A. - Unirepuestos, al 31
de diciembre d w los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio
y de flujos de-efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Repuestos Universales S.A. - Unirepuestos, al 31 de
diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.
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REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS
Activo corriente
Caja y Bancos

Inversiones temporales

Documentos y Cuentas por Cobrar:
Clientes
Compaiiias relacionadas y accionistas
Impuestos anticipados
Otros

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del Activo Corriente
Documentos por cobrar largo plazo

Equipos y vehiculos, Neto

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

1.238.889
1.260.188
34.495
70.401

172.211
46.914

2.603.973

2.747.081
2.235

5.572.414
183.534
86.620

5.842.568

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente

Sobregiro Bancario

Obligaciones Bancarias y financieras
Porci6n corriente de obligaciones finan-
cieras a largo plazo

Cuentas y Documentos por Pagar:
Proveedores
Compafiias Relacionadas y
Accionistas
Intereses por pagar
Anticipos de Clientes
Pasivos Acumulados
Impuestos por Pagar
Otros

Total del Pasivo Corriente
Obligaciones financieras a largo plazo

Patrimonio, Estado Adjunto

302.742
2.335.379

142.529

899.481

1.006.222
3.138
490.101
22.037
11.290
33.131

2.465.400

5.246.050
386.121
210.397

5.842.568



REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas 7.693.455
Costo de ventas (6.271.181)
Utilidad Bruta en Ventas 1.422.274
Gastos de ventas y administracién (1.291.703)
Utilidad en Operacion 130.571
Otros (gastos) ingresos
Diferencia en cambio 21.326
Gastos de almacenaje (6.497)
Intereses Ganados, neto de intereses pagados por
US$ 5.622 9.378
Otros . (7.868)
Utilidad del ejercicio antes de impuestos y
participacion de trabajadores 146.910
Participacién de los trabajadores en las utilidades (22.036)
Impuesto a la renta (22.219)
Utilidad neta del afio 102.655

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldo al 1° de enero
del 2001

Utilidad neta del afio
Apropiacion de Reserva legal

Saldo al 31 de diciembre
del 2001

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.

Reserva
de

Capital Reserva Capital Resultados
Suscrito Legal (Capital Adicional) Acumulados Total
50. 400 1 45216 12.125 107.742

- - - 102.655 102.655

- 10.266 - (10.266) -
50.400 10.267 45216 104.514 210.397




REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacién

Utilidad neta del afio 102.655

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos 21.521
Pérdida en venta de activos fijos 976

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Incremento en cuentas y documentos por cobrar (1.905.429)
Incremento en inventarios (2.179.957)
Disminucién en Gastos Anticipados 2.876
Incremento en cuentas y documentos por pagar 164.298
Total de ajustes a la utilidad neta (3.895.715)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (3.793.060)

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones en propiedades y equipos (52.822)

Producto neto de la venta de activos fijos 7.589

Producto de retiro de inversiones 55
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (45.178)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(Continuacién)

~
Flujo de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento:
Incremento de sobregiro bancario 302.742
Incremento de documentos por cobrar a largo plazo (56.224)
Incremento en obligaciones bancarias y financieras 2.864.029
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 3.110.547
Disminucion neta del efectivo (727.691)
Efectivo e inversiones al inicio del afio 946.816
m Efectivo e inversiones al fin del afio 219.125

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES:

Repuestos Universales S.A. - UNIREPUESTOS fue constituida bajo las leyes ecuatorianas en el
afio 1991, con el nombre de Mayocorp S.A. En el afio 2000, cambié su denominacién social a
Repuestos Universales S.A. - UNIREPUESTOS. Su actividad principal es la importacién y
comercializacion de maquinarias industriales y vehiculos y sus correspondientes repuestos,
partes y accesorios. Sus operaciones las realiza con personal de Mecanos S.A.C.L vy
Autocomercial del Litoral S.A. - AUTOCOM Lit, Compaiiias del Grupo Aries (Véase Nota 9).

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaiiia efectud y registrd sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y presentd sus estados financieros expresados en dicha
moneda. A partir del 1° de abril del mismo afio, la compaiiia efectia y registra sus
transacciones en dolares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 Para
La Transformacion Econémica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo de dicho afio y que
introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario, la adopcion del
délar estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversion a ddlares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros contables
en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos pardmetros
técnicos, se efectué utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1, establecida en la
mencionada Ley.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en
las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

a. Preparacidn de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia en los
cuales se fundamentan los estados financieros, son llevados en délares estadounidenses a
partir del 1° de abril del afio 2000.

b. Inventarios

Los inventarios se valoran al costo utilizando el valor especifico por unidad y sistema de
promedios para repuestos, que no excede al valor de mercado.

Inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

c. Equipos y Vehiculos

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre del 2000, méas las adiciones en el
afio, al costo. Los cargos por depreciacion se hacen a los resultados del ejercicio en base
al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran adecuadas para extinguir el
valor de los activos durante su vida 1til estimada.

Los valores de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su
venta o retiro (Véase Nota 7).

d. Provision para cuentas de cobro dudoso

Se establece con cargo a los resultados del afio para cubrir las pérdidas que puedan
llegar a producirse en la realizacion de los documentos y cuentas por cobrar.

e. Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a resultados del ejercicio.

f. Impuesto a la Renta
La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente

para el afio 2001 del 15% sobre las utilidades gravables y reinvertidas en la compaiiia.
Esta provision se efectiia con cargo a los resultados del periodo




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

g. Cuentas en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera (yenes), han sido convertidas a dolares
estadounidenses utilizando las tasas de cambio apropiadas, vigentes al fin del afio en el
mercado libre de cambios. Las diferencias en cambio que se producen son registradas
en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2001, se mantienen cartas de crédito por un monto de
50.700.547 yenes, correspondientes a US$ 414.449.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Documentos y cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre de 2001, comprenden; valores
recuperables en cuotas mensuales hasta el mes de julio del 2004, al 31 de diciembre del 2001 se
descomponen en:

Total

US$
Documentos por cobrar durante el afio 2002 1.238.889
Documentos por cobrar a partir de enero del 2003 183.534
1.422.423

NOTAS - IMPUESTOS ANTICIPADOS
Impuestos anticipados al 31 de diciembre comprenden:
US$

IVA crédito Tributario a Dic. 2001 19.150
Retenciones en fuente afio 2000, 2001 15.107
Anticipos de Impuesto a la Renta afio 1997 y 1998 238




NOTA 6- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre comprenden:

US$
Anticipos, sobre importaciones 55.120
Anticipo honorarios legales 6.890
Garantias de Proveedores 4.627
Otras menores 3.764

70.401

NOTA 7- EQUIPOS Y VEHICULOS

El activo fijo al 31 de diciembre de 2001 se halla compuesto de:

Tasa Anual de
US$ Depreciacién
Equipos de computacion 94.779 5%
Vehiculos 26.500 20%
Herramientas 1.038 15%
122.317
Menos: Depreciacion Acumulada (35.697)
Activo Fijo neto 86.620

El movimiento de las cuentas muebles y enseres, equipos y vehiculos por el afio terminado el
31 de diciembre del 2001 es el siguiente:

US$
Saldo (valor neto) al 31 de diciembre de 2000 63.884
Adiciones , retiros y/o ventas, netas 44.257
Depreciacion efectuada en el afio (21.521)

Saldo al 31 de diciembre del 2001 86.620




NOTA 8- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2001 comprenden:

Vehiculos livianos 558.671
Vehiculos pesados 106.855
Repuestos y accesorios 264.184
Mercaderias en transito 1.817.371

2.747.081

Al 31 de diciembre del 2001, existian inventario de repuestos por US$ 23.891 entregados como
garantia de obligaciones bancarias.

NOTA9 - CUENTAS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS forma parte de un grupo de
compaifiias que poseen accionistas comunes, dedicadas a actividades comerciales,
agropecuarias, agroindustriales, inmobiliarias y de servicios.

El siguiente es un detalle de las transacciones efectuadas (en términos y condiciones similares a
las realizadas con terceros) con compaiiias relacionadas durante el afio y de los saldos al 31 de
diciembre del 2001:

USS$
COMPRAS DE MERCADERIAS 444.591
HONORARIOS POR ASISTENCIA CONTABLE Y
FINANCIERA 154.022
SERVICIOS RECIBIDOS (ARRIENDOS) 120.000

COMISIONES PAGADAS 205.577
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NOTA9 - CUENTAS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

Las compafifas se efectiian entre ellas préstamos temporales para cubrir deficiencias de capital
de operacién. Estos préstamos no estan sujetos a intereses.

Al 31 de diciembre del 2001, existian los siguientes saldos por cobrar y/o pagar a compaiiias
relacionadas y accionistas:

CUENTAS POR COBRAR A:
Relacionadas:
Autocomercial del Litoral S.A. Autocom Lit. 596.419
Inmobiliaria Guayaquil S.A. L.G.S.A. 500.958
Oro Rent S.A. 94,125
Igsacorpus S.A. 23.957
Bomper S.A. 22.331
Inverital 6.451
Rancho Brahaman S.A. 4.868
Otras menores 2.151
1.251.260
Accionistas
Diego Ribadeneira 8.928
1.260.188
CUENTAS POR PAGAR A:
Relacionadas:
Mecanos Saci 238.404
Equipartes S.A.. 142.142
Inmobiliaria la Y S.A. 30.000
Otras menores 6.225
416.771
Accionistas
Inversiones Aries 589.451

TOTAL 1.006.222




NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2001 comprenden:

- Corto Plazo:

a. Obligaciones bancarias con el Banco del Austro, por un monto de US$ 394.279, con plazo
de 180 dias y vencimiento final en mayo del 2002. Esta obligacién devenga una tasa de

interés del 17% anual.

b. Cartas de crédito (inventarios embarcados) por un monto de US$ 1.941.100, con plazos de
hasta 180 dias, y vencimientos finales en junio del 2002.

- Largo Plazo:
Tasa Porcién Porcion
Interés Corriente Largo Plazo Total
Anual US$ US$ US$
ALTON CORPORATION (U.S.A))
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final en
abril del 2006 12% 142.529 386.121 528.650

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacion:

Valor

US$
2002 142.529
2003 100.171
2004 112.874
2005 127.190
2006 45.886

528.650




NOTA 11- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que dicha reserva alcance al menos el 50% del
capital social. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizarse para absorber pérdidas.

NOTA 12- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio”
y “Reexpresion Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo estipulado en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el capital o
para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compafiia.

NOTA 13- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados financieros.




