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AUDITORES Y ASESORES —

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

7 de junio del 2003

A los Accionistas y Miembros del Directorio de Repuestos Universales S.A. -
Unirepuestos:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Repuestos Universales S.A. - Unirepuestos,
al 31 de diciembre de 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Repuestos Universales S.A. -
Unirepuestos, al 31 de diciembre de 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucion de
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las normas ecuatorianas de contabilidad.

Tal como se indica en las notas 2 y 3 a los estados financieros, la compafiia cambié durante
el afio su unidad monetaria de sucres a ddlares estadounidenses, para dar cumplimiento a las
disposiciones establecidas en la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador, emitida en
el mes de marzo del afio 2000. Debido a este cambio los estados financieros de la compafifa
son expresados en délares estadounidenses.

Juan de Ascaray 355 Of. 302 Casilla 17-21953 Quito Telfs.: 2446993 / 94 - 2447009 / 011 Fax: 2447010
F-mail: acevedo@auditores_consultores.com.ec



REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Activo corriente

Caja y Bancos
Inversiones temporales

Documentos y Cuentas por Cobrar:
Clientes
Compaifiias relacionadas y accionistas

Impuesto a larenta - anticipado
Otros

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del Activo Corriente
Documentos por cobrar largo plazo
Inversiones en sociedades
Equipos, Neto

Total

174.264
772.552

383.026
304.401

5.736
5.381 698.544

567.124
5.111

2.217.595

127.310

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas y Documentos por Pagar:
Proveedores
Compaiiias Relacionadas y

Accionistas
Pasivos Acumulados

Impuestos por Pagar

Total del Pasivo Corriente

Patrimonio, estado adjunto

Total

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

1.200.302

1.078.961
5.661
16.178

107.742




REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas 1.957.953
Costo de ventas (1.441.350)
Utilidad Bruta en Ventas 516.603
Gastos de ventas y administracién ‘ (343.569)
Utilidad en operacién 173.034
Otros (gastos) ingresos
Intereses, neto de intereses ganados por US$ (50.600)
24.121
Resultado por Exposicién a la Inflacién - 53.313
REL
Diferencia en cambio (129.167)
Otros (2.354)
Utilidad del ejercicio antes de impuestos 44226
Impuesto a la circulacién de capitales (26.260)
Impuesto a la renta (4.491)

Utilidad neta del Ejercicio 13.475

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo al 1° de enero
del 2000 (Véase Nota 3)

Ajustes por conversion de
los estados financieros a
Délares segin NEC - 17

Transferencia a la cuenta
Reserva de Capital

Incremento de capital
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre
del 2000

Reserva Por Reserva
Revaloriza- De
Capital Reserva cion del Reexpresion Capital Resultados
Suscrito Legal Patrimonio _Monetaria {Capital Adicional) Acumulados Total
400 1 966 - - (689) 678
- - 1.685 42.565 - (661) 43.589
- - (2.651) (42.565) 45216 - -
50.000 - - - - - 50.000
- - - - - 13.475 13.475
50.400 1 - - 45.216 12.125 107.742

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operaciéon
Utilidad Neta del ejercicio 13.475

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién:

Diferencia en cambio por actualizacién de pasivos

en moneda extranjera 144.383
Depreciacién de propiedades y equipos 14.622
Resultado por Exposicion a la Inflacién - R.E.L (53.313)

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Incremento en cuentas y documentos por cobrar (367.091)
Incremento en inventarios (287.949)
Disminucién de gastos pagados por anticipado 6.814
Aumento en cuentas y documentos por pagar 1.308.155
Total de ajustes a la utilidad neta 765.621
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 779.096

Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Adiciones en propiedades y equipos (8.263)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (8.263)

Flujo de efectivo proveniente de actividades

de financiamiento:
Incremento de capital 50.000
Incremento de cuentas por pagar a relacionadas 425.507
Incremento de cuentas por cobrar a relacionadas (299.533)
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 175.974
Incremento neto del efectivo 946.807
Efectivo e inversiones al inicio del afio 9

Efectivo e inversiones al fin del afio . 946.816

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES:

Repuestos Universales S.A. - UNIREPUESTOS fue constituida bajo las leyes ecuatorianas en el
afio 1991, con el nombre de Mayocorp S.A. Desde la fecha de su constitucién y hasta el afio
1999, estuvo sin actividades importantes. En el afio 2000, cambié su denominacién social a
Respuestos Universales S.A. - UNIREPUESTOS. Su actividad, es la importacién y
comercializacion de maquinarias industriales y vehiculos y sus correspondientes repuestos,
partes y accesorios. Sus operaciones las realiza con personal de Mecanos S.A.CL y
Autocomercial del Litoral S.A. - Autocom Lit, compaiiias del Grupo Aries (Véase Nota 7).

NOTA2-  UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaiiia efectud y registré sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y present6 sus estados financieros expresados en dicha
moneda. A partir del 1° de abril, la compaiiia efectia y registra sus transacciones en ddlares
estadounidenses, en base a las disposiciones de la Ley 2000-4. Para La Transformacién
Econdémica del Ecuador promulgada el 13 de marzo de dicho afio y que introdujo entre otras
reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario del pais, la adopcién del délar
estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversidn a délares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros contables
en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos parametros
técnicos (Véase Nota 3), se efectud utilizando la tasa de S/. 25.000 por USS$ 1, establecida en
la mencionada Ley.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en
las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaifiia son
llevados en délares estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000. Los registros
contables hasta el 31 de marzo fueron llevados en sucres. Para la conversion de los
estados financieros de sucres a dolares estadounidenses se aplicé los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. - 17 “Conversién de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”.

Esta Norma, defini6 los siguientes criterios a utilizar para ajustar los estados financieros
expresados en sucres como procedimiento previo a la conversiéon a ddlares
estadounidenses:

1.

Reexpresion de las partidas no monetarias del balance general (activos y pasivos
no monetarios y patrimonio) al 31 de marzo del 2000, con el propdsito de
reconocer la inflacion entre el 1° de enero y el 31 de marzo del 2000 (32,81%).
Los estados de resultados no estuvieron sujetos a reexpresion monetaria. El
resultado de la aplicacién de esta conversion monetaria fue llevado al estado de
pérdidas y ganancias del periodo, en la cuenta de Resultados por Exposicién a la
Inflacién (R.E.L).

Ajuste de las partidas no monetarias (activos y pasivos no monetarios y
patrimonio) para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre en relacién
al ddlar estadounidense, por el indice especial de correccién de brecha que surge
de la variaciébn acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y
devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31
de marzo del afio 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién de
este indice especial de correccion de brecha fue registrado en la cuenta
patrimonial Reexpresion Monetaria (el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999) y en la cuenta de pérdidas y ganancias - Resultado por
Exposicion a la Inflacién (el efecto por el periodo comprendido entre el 1° de
enero y el 31 de marzo del 2000).

Véase la nota 10, para el efecto de la aplicacidn de los procesos indicados en los
parrafos 1 y 2 anteriores.




NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Hasta el 31 de diciembre de 1999, la compaiiia de conformidad con el sistema de
Correccién Monetaria, reexpres6 por inflacion sus activos y pasivos no monetarios y las
cuentas patrimoniales incluidas en el balance general al fin de cada afio, y el producto
neto originado en el incremento de dichos activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio fue registrado en la cuenta patrimonial denominada *“Reexpresién
Monetaria”.

b. Inventarios

Los inventarios se valoran al costo de adquisicién, en base al costo especifico por unidad
para vehiculos y en base al sistema de costos promedio para repuestos, que no excede al
valor de mercado.

Inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

c. Equipos

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre de 1999, mas las adiciones al costo
de adquisicidén y el ajuste por la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC No. 17 efectuada al 31 de marzo del 2000. Los cargos por depreciacion se hacen a
los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida 1til estimada.

Los valores de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su
venta o retiro (Véase Nota 8).

d. Diferencia en Cambio
Las diferencias en cambio (US$ 129.167), originadas en la actualizacién en moneda
extranjera hasta la fecha de transicion (31 de marzo del 2000), fueron registradas en los
resultados del gjercicio.

e. Impuesto a la Renta
La provisidn para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente

para el afio 2000 del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectiia con cargo
a los resultados del periodo.




NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Constituyen depositos efectuados en el Sistema Financiero Nacional, a plazos comprendidos
entre 4 y 85 dias, a tasas que fluctian entre el 7 'y 7,75%. Estas inversiones se encuentran dadas
en garantia de cartas de crédito, otorgadas para importaciones de la compaiiia.

NOTAS - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Documentos y cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre de 2000, comprenden:

US$
Documentos por cobrar durante el afio 2001 383.026
Documentos por cobrar a partir de enero del 2002 127.310
510.336
NOTA6 - INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre del 2000 comprenden:
Vehiculos livianos 30.736
Vehiculos pesados 35.257
Repuestos y accesorios 247.255
Mercaderias en transito 253.876

567.124

NOTA 7 - CUENTAS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

REPUESTOS UNIVERSALES S.A. - UNIREPUESTOS forma parte de un grupo de
' compaifiias que poseen accionistas comunes, dedicadas a actividades comerciales,
agropecuarias, agroindustriales, inmobiliarias y de servicios.
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NOTA 7 - CUENTAS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:
(Continuacién)

Las compailias se efectian entre ellas préstamos temporales para cubrir deficiencias de capital
de operacion. Estos préstamos no estan sujetos a intereses.

El siguiente es un detalle de las transacciones efectuadas (en términos y condiciones similares a
las realizadas con terceros) con compaiiias relacionadas durante el afio y de los saldos al 31 de
diciembre de 2000:

US$
Compras de mercaderias 235.535
Honorarios por asistencia contable y financiera 80.147
Servicios recibidos (arriendos) 96.000
CUENTAS POR COBRAR A
Relacionadas:
Rancho Brahman S.A. 4.868
Lomas de Gualabi S.A. 28.000
Bomper S.A. 30.267
Autocom Lit S.A. 214.797
Mecanos S.A.C.L. 26.469
TOTAL 304.401
CUENTAS POR PAGAR A -
Accionista:
Inversiones Aries S.A. 669.755
Relacionadas:
Equipartes S.A. 304.523
Inmobiliaria Guayaquil S.A. LG.S.A. 97.440
Talleres Internacional Cia. Ltda. 1.113
Coserge Cia. Ltda. 6.130
Sub Total 409.206

TOTAL 1.078.961




NOTA 8 - EQUIPOS

El activo fijo al 31 de diciembre de 2000 se halla compuesto de:

Tasa Anual de
US$ Depreciacion
Equipos de computacién 78.340 5%
Herramientas 1.038 15%
~ 79.378
‘ Menos: Depreciaciéon Acumulada (15.494)

Activo Fijo neto 63.884

El movimiento de las cuentas equipos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 es el

siguiente:
US$
Saldo (valor neto) al 31 de diciembre de 1999 67.539
Adiciones, retiros y/o ventas, netas 8.263
Transferencia a gastos pagados por anticipado (11.925)
Depreciacion efectuada en el afio (14.622)
. Ajustes por conversion de los estados financieros
a ddlares segtiin NEC - 17 14.629

Saldo al 31 de diciembre del 2000 63.884

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que dicha reserva alcance al menos el 50% del
capital social. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizarse para absorber pérdidas.




NOTA 10- APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD -
(N.E.C.) No. 17

Tal como se indica en las Notas 2 y 3, los estados financieros en sucres fueron convertidos a
délares estadounidenses, en el mes de marzo del afio 2000, en base a los procedimientos
establecidos en 1a Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

A continuacién se presenta el efecto contable neto de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad N.E.C. No. 17:

Efecto en
Efecto en Patrimonio Resultados
Reserva
Reexpresion ~ Revalorizacién Resultados
Descripcién Total Monetaria del Patrimonio Acumulados R.E.L
Uss Us$ uss Uss uss
Inventarios 82.273 43.431 - - 38.842
Activo fijo 14.629 - - - 14.629
Patrimonio - (866) 1.685 (661) (158)
Efectos netos 96.902 42.565 1.685 (661) 53.313

NOTA 11- RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17 publicada en el Registro
Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” deben ser transferidos a la cuenta
patrimonial denominada “Reserva de Capital”.

De acuerdo a lo anterior, los saldos de las cuentas Reexpresiéon Monetaria y de Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio por US$ 42.565 y US$ 2.651 respectivamente, fueron
transferidas a la cuenta “Reserva de Capital”.

El saldo de esta cuenta (US$ 45.216 al 31 de diciembre) solo podra ser utilizado para absorber
pérdidas, incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la
compaiiia.

NOTA 12- CAPITAL SUSCRITO

En el mes de marzo del 2000, se incrementé el capital de la compatfiia en la suma de US$
50.000. Al 31 de diciembre del 2000 el capital suscrito se halla representado por 1.260.000
acciones de un valor nominal de US$ 0.04 cada una.




NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 de agosto del 2000, se publicé la “Ley para la Promocién de la Inversién y de la
participacion ciudadana”, en la que se eliminé el Impuesto a la Circulacién de Capitales (I.C.C.)
del 0,8%. Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas se establecié que las
instituciones financieras contintien efectuando dicha retencién hasta el 31 de diciembre del
2000, fecha en que se eliminé el impuesto.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacidn presentada en sus estados financieros.




