NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

VANCOST. .
Antecedentes:

La Compania fue constituida en la cludad de Guayaquil el 05 de febrero del 1982, Su
actividad principal es la explotacion de cnadores de camarones en camaronera,
extraccion, procesamiento y comercializacion, segln lo establece su objeto social.
CAMARONERA VANCOSTA S.A. estd sujeta a control por parte de |a
Superintendencia de Companias Seguros y Valores.

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en dolares estadounidenses (USS$), que es la
moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afic 2000,

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IAASB, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Supenntendencia de Companias, emitida
en |la Resolucian 06QICI4, del 21 de agosto del 2006.

Medicion:

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquisicion y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio
econamico se miden al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por
el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones
de independencia mutua, se |o determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condiciones e informacion disponible para el activo o pasivo que se mide. En las
politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas principales.

La Compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y
societarios.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la Compafia que
afectan |los saldos de aclivos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo. La Administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento; sin embargo, los resultados
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reales podrian variar por razén de estas estimaciones, qgue son particularmente
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos fuluros.

A continuacion, mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas
que han sido utilizadas para la preparacion de los estados financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
conirato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicion, la Compariia mantiene como actives financieros: efectivo en caja y
bancos y cuentas por cobrar comerciales y otros; como pasivos financieros,
proveedores por pagar y otros.

1.1. Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para |la presentacion de activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz. La Compariia realiza esta clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos relacionados con su adquisicion. La medicion
posterior de los activos financieros depende de su dasificacion, de la
siguiente manera:

fsl:ha de preserﬂncldn de los eatadm l‘tnandm Ia Compafriia no ha
designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el dolar de
los Estados Unidos de América, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativas y se presenta al valor nominal de las
transacciones, los sobregiros bancarios se reclasifican al pasivo corriente y se
presentan como tales.

Inversiones mantenidas hasia su vencimiento. Se reconocen como lales
las inversiones que mantiene la Compafia con entidades bancarias con un

plazo establecido de mas de 80 dias y una tasa de interés nominal fija. Se
reconocen como Inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando no son
derivadas y existe un acuerdo contractual, donde se establece un plazo de
vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos o
determinables. Como lo establecen los parrafos GA17 y GA18 de la NIC 39,
la Administracion debe lener la intencidn y capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.
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Su medicion posterior se realiza aplicando el meétodo del costo
amortizado mediante el usoc de |la tasa de interés efectiva, se determina
igualando los flujos de efectivos esperados menos cualquier disminucion,
descuento, comision o deterioro, La amortizacion de estos intereses y
cualesquiera pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados del
ejercicio, como lo establecen los parrafos 46 y 56 de la NIC 39. La tasa de
interés efectiva se reconoce como ingresc financiero en el estado de
resultados. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila no mantiene
inversiones vigentes.

Cuentas por cobrar comerciales. Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a dientes originados en la venta de bienes y prestacion de

servicios, no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha
cumplido con la entrega del producto y existe la seguridad razonable de que
los flujos econdmicos seran obtenidos por la Comparfiia. Se miden por el
monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide disminuyendo la
estimacion para incobrables con cargo a resultados. Para determinar la
provision para cuentas incobrables, la Administracion analiza el vencimiento
de su cartera y las probabilidades de recuperacion, los cargos se registran en
gastos y los casligos se reversan contra la cartera.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, |las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es menor a un afo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, no difieren significativamente de su valor razonable.

de *

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compariia evalta la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre
deteriorado en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas
evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren en
dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en
resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del
activo financiero y su valor recuperable.

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 8 (NIC 38 en revision),
los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

« Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

= Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo o se asume una obligacion de pagar a un tercero la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del
acuerdo de traspaso; y

« Se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
mismo.
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1.2. Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al
costo amortizado. La Compafia realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

fmde prmﬂacién da lns mdus ﬂnmﬁemsla Cornptﬁia no ha
designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en
mmﬂtadnsnimmdomnegow.

S inanciergs. Se reconocen como tales
los aa'eedures mamales pruveaduras y otras cuentas por pagar, son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no catizan en un mercado
activo, Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de
fondos, bienes o servicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al
costo amortizado. Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva y
se reconoce el gasto a lo largo del periodo comespondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por pagar y
otros pasivos financieros se encuentran presentados a su valor nominal
debido a8 gque su vencimiento es menor & un ano y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Comao lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9 (NIC 39 en revisién),
los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

* Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
comrespondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

= Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; las diferencias entre ambas deben reconocerse en el estado
de resultados del ejercicio.

Inventarios:
La Compafiia registra como inventarios aquellos bienes que seran realizados o
vendidos en el giro normal del negocio y que, derivado de su venta, se obtendran

los beneficios econémicos esperados. Los inventarios se clasifican de acuerdo a
su naturaleza al momento de su adquisicion.
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Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse
en ellas, como lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio
sobre el cual se informa, la Administracion evalla que los inventarios se
encuentren valorados al costo y que éste no supere su valor neto realizable, es
decir, el precio estimado de venta del inventario menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta. De ser asi, se
ajustan con cargo a resultados del ejercicio.

Activo Bioldgico:

La palitica contable adoptada por la empresa para sus activos biologicos es el
modelo del costo, (seccion 34), los saldos finales de cada periodo se cosechan y
se trasladan al costo de produccion.

Una entidad reconocera un activo biolégico o un producto agricola cuando, y solo
cuando:

a. La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados.

b. Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados
con el activo; y

c. El valor razonable o el costo del activo pueden ser medidos de forma fiable,
sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

La entidad medira los activos biologicos (modelo del costo) cuyo valor razonable
no sea faciimente determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo
menos cualquier depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del
valor acumulada.

La entidad medira los producios agricolas, cosechados o recolectados de sus
activos bioldgicos, a su valor razonable menaos los costos estimados de venta en
el punto de cosecha. Esta medicidn sera el costo a esa fecha, cuando se aplique
la Seccidn 13 u ofras secciones de esta Niif.

Propiedad, planta y equipos.

Como lo establece el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo cuando
es probable que la Compariia obtenga beneficios economicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden edificios,
maquinaria y equipo, herramientas, muebles y enseres, vehiculos, equipos de
oficina, computacién y otros; su clasificacion se determina al momento de su
registro inicial. Estan valorados al costo histdrico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacion de los
estados financieros, la Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en el valor reportado de sus activos fijos.

Los gastos por mantenimientos y reparaciones que no aumenten el valor del
activo y que no alarguen su vida util se los registran contra resultados del periodo
&n que ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida util de los
activos son capitalizadas.



La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida (til estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida util, se reconoce contra resultados del periodo en
gque ocurren. Al término de cada periodo, la Administracion revisa sus
estimaciones respecto a la vida Util de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 62 de NIC 16.

La vida Util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion es la
que se detalla en |a siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA

ANUAL
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Herramientas 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 6 20%
Equipos de oficina 10 10%
Instalaciones 20 5%
Otros activos 10 10%

Equipos de computacion 3 33.33%
Magquinarias y equipos 10 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compariia podria obtener por la venta del activo, al término de su vida util. La
Administracion ha considerado no determinar un valor residual para los elementos
del activo fijo, dado que no espera una recuperacién monetaria significativa por su
disposicion, al término de la vida util estimada.

A la fecha de clerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia
si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compaiiia
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado del resultado en la clasificacion de activo corespondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracion considera
que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no
monetarios.

Propiedades de Inversion:

Como lo establece el apartado c) del pamafo 8 de NIC 40, se presentan como
propiedades de inversion aquellos inmuebles, edificios y terrenos, que puedan
alquilarse a terceros a través de contratos de arrendamiento operativo. Los
arrendamientos que puedan producirse se reconocen comao ingresos del ejercicio.
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Dado que la variacion del rango de la medicién del valor razonable es muy alta y
el impacto es muy significativo en los resultados, la Compariia aplica los criterios
del parrafo 53 de NIC 40 y mide las propiedades de inversidn utilizando el modelo
de costo. La vida util estimada de sus edificios es de 20 afos.

Impuesto a las ganancias:

La Compariia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas
que se reconocen en el patrimonio contra Otros Resultados Integrales se
presentan también en Otros Resullados Integrales. A |a fecha de presentacion de
los estados financieros, la Compania reporta partidas reconocidas en Otros
Resultados Integrales relacionadas con impuestos diferidos.

7.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los pamafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasiva en la medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y sl existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como aclivo mientras sea probable su recuperacion. La base
tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Intemo, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se
determina aplicando |a tasa del 22% (22% para &l afio 2015 y subsiguientes),
de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interna. De
acuerdo a las reformas tributarias para el afo 2019, establecidas en la Ley
Organica para la Reactivacion de l|la Economia, fortalecimiento vy
modemizacion de la Gestion financiera, R.0O. 150 del 28 de diciembre del
2017, la tasa de impuesto a la renta quedo establecida en el 25%.

7.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros, Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre |la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o aclivos por impuestos diferidos, respectivamente.

« Son diferencias temporarias las que existen entre &l importe en libros
de un activo o pasivo, en el estado de situacién financiera, y su base
fiscal.

« Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro, Son
también diferencias temporarias.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania no
mantiene impuestos diferidos.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el pamrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen solo cuando:
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« Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado,

« Es probable que exisla una salida de recursos para cancelar la obligacion;
y

+ Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera

genera el pasivo contingente.
9. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en
el Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requenmientos por separado comprenden los beneficios a empleados corientes,
largo plazo o post-empleo y por terminacion.

9.1 Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decamotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia se acumulan
liquidandose en la fecha correspondiente, que no es superior a un ano,

8.2 Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de la NIC
18, los beneficios de post-empleo deben clasificarse como planes de
beneficios definidos, El Cddigo de Trabajo, establece que:

« Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo
de 25 afios en una misma compafia.

s En el momento en que la relacion laboral entre &l empleador y el
empleado llega a su témino, el empleador debera reconocer 3 los
trabajadores en el momento de la liguidacién una bonificacion por
desahucio que es equivalente al 25% del ultimo salario multiplicado
por los anos que prestd de servicio para |la Companiia.

Estos beneficios a largo plazo deben registrarse mediante la constitucion
de una provisién con cargo para el afio 2019 a gastos no deducible del
ejercicio y su valor debe determinarse en base al calculo actuanal
realizado por un perito independiente. La compafiia realizé las
correspondientes provisiones por estos conceptos, resultando como efecto
un cargo a otros resultados integrales.



10. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es prabable que los
beneficios econémicos futuros seran obtenidos por la Compariia y surgen en el
curso de las aclividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo enilre l|as partes. los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

10.1Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

= Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados
de los bienes y el control de los mismos.

« FEl importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse
con fiabilidad,

« Es probable que la entidad reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion;

« Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que quedan
por incurrir hasta completario, pueden ser medidos con fiabilidad.

10.2 Prestacion de servicios:

Como lo establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconocen considerando el
grado de terminacion de la prestacién del servicio al final del periodo sabre el
cual se informa, cuando el resultado de la transaccion puede estimarse con
fiabilidad, cuando:

= El| importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

« Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion;

« El grado de realizacion de |a transaccion, al final del periodo sobre el
gue se informa, puede ser medido con fiabilidad;

» Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los anticipos recibidos como confraprestacion del servicio ofrecido se
mantienen como pasivo hasta cumplir las condiciones para su reconocimiento
comao ingreso.
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10.3 Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del uso por parte de terceros de activos de la Compafiia
que producen intereses, se reconocen utllizando el método de tasa de interés
efectiva, como contrapartida de |la medicidn de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento. Para su reconocimiento, debe ser probable que se
reciban los beneficios econémicos asociados con la transaccion y su importe
pueda ser medido con fiabilidad.

11. Gastos

Los gastos se reconocen en |a cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion
de un aclivo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro coma activo.

12. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el metodo de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 25 de la NIC 1.

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:
1. Eactores de riesqgo financiero:

Las actividades de la Compariia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, (riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y niesgo de capitalizacion.El programa general
de gestion de riesgo de la Compafiia se encuentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempernio financiero de la Companiia.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobada por la Presidencia Ejecutiva, quien proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para las
areas especificas, como riesgo de todo tipo de cambio, riesgo de tasa de interés,
riesgo de créditos.

A continuacidn, se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compariia.

Riesgo de mercado:

Ril d d io: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero flucttien debido a
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variaciones en los tipos de cambio. La Compariia realiza principalmente sus
operaciones en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos significativos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

i teres z : 5 = efectivo. Es el
n&sga da ﬂuduadén dai \raior razmable dﬁi ﬂLIjO ﬂe eferdlvn futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La
exposicién de la Comparia al riesgo de cambio en las tasas de Interés del
mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones con instituciones
financieras. La Compariia determina periodicamente la exposicion eficiente de la
deuda de corio y largo plazo, frente a los cambios en la lasa de interés,
considerando las expectativas propias, respecto de la evolucion futura de tasas.

Al 31 de diciembre del 2019, debido a |la baja volatiidad de las tasas aclivas
- referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de
sensibilidad respecto a la tasa de interés.

1.1. Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un instrumento financiero o contrato suscrito con un diente, lo
que lleva a una perdida financiera.

La Comparia esta expuesta a riesgo credilicic por sus actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por sus
actividades financieras. incluyendo depdsitos en los bancos y, ofros
instrumentos financieros,

1.2. Riesgo de liguidez:

Es el riesgo de que |a Compariia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionados con pasivos financieros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la aobtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de
liquidez en inversiones en certificados bancarios por plazos menoras a un afio.
Esto permite & la Companiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principaimente las de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compania
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la
disponibilidad de lineas de crédito, y sobregiros bancarios contratados.

1.3. Rie de capita on

La Compafiia administra una impartante base de capital para cubrir los riesgos
Inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compariia es
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la
gerencia. Los objetivos de la Compafiia son

« Salvaguardar |la capacidad de la Compafiia para continuar operando
de manera gue continde brindando retomos a los accionistas

=« Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y de 2018 fueron los
siguientes:

Al 31 de diciembre del

2019 2018

- *""‘mdm'“’s iy I.;g'm"}““ 49.675 96.445
Cuentas por pagar comerciales 45,125 22,657
%‘:M'y i e 204.126 165.081
298.926 284,183

Efectivo en caja y banco (70.567) (18.549)
Deuda neta 228.359 265.634
Total patrimonio neto 1.382.257 1.520.806
1.620.616 1.786.440

Ratio de apalancamiento 14.08% 14.86%

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros se presentan comparativos con el
afo anterior, en cumplimiento de lo establecido en el parrafo 38 de NIC 1. Las politicas
de contabilidad adoptadas por la Compafiia, son uniformes con el afio anterior.

ESPACIO EN BLANCO



E. AY COS:

Caja
Bancos

n

Al 31 de diciembre del

2019 2018
36.34 6.228
(1) 70.531 12.321
70.567 18.549

(1) Corresponde a valores depositados en cuentas corrientes de bancos nacionales, y
son de libre disposicion. A continuacion, el detalle de los saldos bancarios:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Banco Guayaquil 58.681 11.880
Cta. Ahorro Banca Guayaquil 9.54 102
Banco Bolivariano 11.840 229
70.531 12,321

F. CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del

2019 2018
Cartera clientes (1) 329 11.379
329 11.379
Provision cuentas incobrables (2) 1] 0
329 11.379

(1) Para el afo 2019, incluye principalmente a clientes nacionales, originados por el
gira normal del negocio.

(2) La administracion no ha considerado el deterioro de su cartera, pues la
administracién determina que esta es 100% cobrable.

G. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2018 2018
Linea balanceado 30% 5279 2.533
Linea balanceado HD 0 1.520
Linea super u 35% 25kg 0 2.323
Linea balanceado HD 1.5 6.827 0
Masterline #6 5.750 5.723
Extruido # 1 966 799
Varios 2.330 a

(1) 21.152 12.898




(1) En el 2019 corresponde principalmente a mercaderia no producida por
la comparia, los mismos que son utilizados en la alimentacion de los
crustaceos en las piscinas que se encuentran en plena produccion.

H. ACTIVO BIOLOGICO:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Balanceado (1) D 78.957
Larva 0 35.200
Costos y gastos 350,131 200.197
350.131 314,444

En el 2019 corresponde principalmente a los insumos, costos y gastos utilizados
en la crianza de los crustaceos y preparacion de las piscinas, estos valores se
acumulan y se liquidan cada vez que se realizan las cosechas, esto se efectuara
en el afio 2020. Para el 2018 corresponde a la larva de camaron sembrada y
cosechada en el afio 2019, y el balanceado utilizado. La politica de la compaiiia
de sus activos biolégicos es el modelo del costo, puesto que los saldos finales de
cada periodo son transferidos al costo de produccion y no se mantienen comao un
activo biologico permanente.

I. AC ESTOSC {1
Al 31 de diciembre del
2019 2018
C.T Rte. fte. impuesto ala renta (1) 17.826 15.088
C.T. Anticipo impuesto a la renta 4729 2678
C.T Iva de compras 5.236 5.886
27.891 23.762

(1) Corresponde a las retenciones del 1% del impuesto a la renta que efectian los
clientes locales, sobre la facturacién de |a empresa, cuyo valor se utiliza como
crédito tributario en el pago del impuesto a la renta de la compania.

ESPACIO EN BLANCO



J. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:

Cost Saldoal adiciones  bajas Ajuste ylo Saldos al

311218 2019 2019 reclasificaciones 31/1219
Terrenos 49,303 0 0] 0 49,303
Inmuebles 480,213 0 0 0 490213
Maq y equipos 1.320.615 22817 0 -215.033 1.128.389
Muebles y enseres 32.140 2.491 a -1.071 33.560
Vehiculos 329.086 15.285 0 0 344381
Barcazas MNaves, Aeronaves 64.053 0 0 13.400 77.453
Equipo de computacion 4.010 4,185 0 0 B.185
Equipos de pesca 9.709 60.810 0 145685 216214
Instalaciones y Adecuaciones o 38.042 ] 51.689 90.731
2.299.129 144,840 0 -5.320 2.438.448
Dep. Acumulada -723.139 -143.079 0 2,570 -B63.648
1.675.990 1.561 0 -2.760 1.574.801

La Comparia en el aflo 2019 realizo reclasificaciones de valores en la cuenta
Maquinarias y Equipos, ya gue segln &l analisis planteado por la gerencia existen
bienes de maquinarias pequefias cargados a la cuenta en mencion que por su uso y
precio tienen menos vida (til, y dichos valores fueron cargados a las cuentas como
Equipos de pesca, Instalaciones y Adecuaciones, entre otros. De acuerdo al giro de
negocio la empresa adquind un vehiculo a la empresa Automotores & Anexos por
US$15.284,99, adquirid 2 colchones por US$1.51499, se compré HYDROTEK
12HBC40, motor LISTER PETTER (Equipos de pesca) a Eslive S.A valorados por
US$10.010, un Aireador por US$50.800, un Generador por US$20.800, y varias
maguinarias adicionales; entre los principales.

K. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del

2019 2018
Repuestos para maquinarias 5.320 ]
5.320 0

Para el 2018 comresponde a repuestos utilizados en las reparaciones de maguinarias
de la empresa, no se incluyenen PPy E.

L. OBLIGACIONES BANCARIAS:
Fechas de Flamn Tana Manto Saldo al Saldo al
Banco Pagos
Emigian Vermto. (dias) %) MHIR01E 2015 J1A22018 MHI2018

Gusyaguil 18/01/2018 15/012018 360 9,76 150.000 12.445 12.445 1]

Balivaranc 20/08/2018 16/08/2018 361 8.87 100.000 84,000 84.000 0

Bolivarans 16/08/2018 16/08/2020 361 8.a7 56.000 18.222 0 37416
250.000 114677 96445 7418




M. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Proveedares locales (1) 45.125 22.657
45,125 22.657

(1) Caormresponde principalmente para el 2016 a Gisis S.A por US§ 20.779,79,
Molinas Champion S.A Por US$ 14.806 44; Parceshi S.A por US$5.775,47 entre

otros.
N. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Seguro Social 3.267 3.861
Nomina por pagar 0 4.079
Décimo tercer sueldo 1.222 1.465
Décimo cuarto sueldo 7.333 10.856
Vacacionas 5.7a7 5.264
Fondos de reserva 1.138 1.313
15% participacién trabajadores (1) 38.882 6.244
Otras cuentas por pagar (2) 126.800 136.900
Cta transitoria de pago 0 1.163
T/C American Express por pagar 853 3905
T/D Visa BG por pagar 11.407 8.354
196.739 183.494

(1) Corresponde al 15% participacion de los trabajadores sobre la utilidad contable del
ejercicio econdmico del afo 2019,

{2) Corresponde a préstamos recibidos del accionista Sr, Jean Christophe Vuibert
Bulle, estos no originan intereses, ni tienen fecha definida de pago.

N. IMPUESTOS POR PAGAR.:
Al 31 de diciembre del

2019 2018
Retenciones en la fte. Impto. Ria. 712 B28
Retenciones del IVA 62 219
Impuesto a la renta (1) 55,820 11.637

56,594 12.684

(1) Corresponde- al impuesto a la renta de la Comparia, del ejercicio fiscal 2018, de
acuerdo a la tasa vigente.



O. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Provision desahucio (1) 15.007 16.906
Provision jubilacién patronal (1) 70.693 62.405

85.700 79.311

(1) Para el afio 2019 corresponde a las provisiones por desahucio y jubilacion
patronal, de acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compafiia.

P. PATRIMONIO:

Acciones comunes: Camaronera Vancosta S. A., estd conformada por 536.000
acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US$1,00 cada una. Se
realizé un aumento de capital por $476.000 mediante escritura plblica celebrada el 20
de febrero del 2018, e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de marzo del 2018, en la
cual también se cambio el valor nominal de cada accion de $0,04 a $1,00.

Aportes para futuras capitalizaciones: Representa aportes de accionistas, gue
seran utilizados en el futuro, para incrementar el capital social de la compania.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compadia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compariia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: La compaiiia podra compensar las pérdidas del ejercicio y las
acumuladas con el saldo de esta cuenta. Esta compensacion debe ser aprobada por la
Junta General de accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de la cuenta esta a dispasicién de los accionistas
de la Compaiiia y puede ser utilizada para la distribucion de dividendos y otros pagos.

Q. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Ventas de bienes 1.786.823 1.508.528
Otras ganancias 4.205 9.308

1.803.128 1.517.836




Segun las leyes, los Costos y Gastos Operacionales al 31 de diciembre del 2019 se
ajustan razonablemente a lo expresado en los Estados Financieros y de acuerdo a las
pruebas selectivas realizadas por la auditoria.

Costo de venta 1.323.355
Sueldos de adminisiracion 23.388
Beneficios sociales 4.564
Impuestos, tasas, contribuciones 1.075
Otros servicios de lerceros 8.896
Seguros 0.794
(Gastos financieros B.568
Honorarios 3.998

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta el afio 2010, el impueste a la renta se determind sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
emitido en diciembre del 2010, contemplaba la reduccién de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la emision del Cadigo,
por lo que se modifico la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento,
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales
de socedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su
base imponible para el afio 2013 quedando este Ultimo porcentaje establecido para los
afos posteriores. De acuerdo a las reformas tributarias para el afio 2018, establecidas
en la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, fortaleamiento y
modemizacion de la Gestion financiera, R.O. 150 del 29 de diciembre del 2017, la tasa
de impuesto a la renta quedd establecida en el 25%.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Utilidad del ejercicio 258.211 41,625
{-) Participacion de trabajadores (3B.882) (6.244)
(+) Gastos no deducibles 2.952 11.167
Base imponible 223.281 46.548
Impuesto causado 55.820 11.837

La utilidad reflejada en el formulario 101 del impuesto a la renta es de $258.211,50
y esto difiere con la utilidad del estado de resultado $258.015,21.
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE:

Entre el 31 de diciembre de 2019 y el 1 de junio de 2020, fecha de emisién de estos
estados financieros, el evento que en opinidn de la gerencia de |la Compariia pudiera
tener un efecto sobre los estadas financieros adjuntos es el brote del virus COVID-19
ocurrido a finales del afo 2019, el cual tuvo su rapida expansidn alrededor del mundo
y origind que el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
declarara a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador se ha visto afectado
por esta situacion, razén por la cual el 16 de marzo de 2020 mediante el decreto
presidencia No.1017 fue declarado el estado de excepcion por calamidad publica en
todo el territorio nacional, el que rige actualmente, y se establecieron varias medidas
de prevencién y control con el proposito de controlar la situacion de emergencia
sanitaria, entre las cuales se incluyeron:

i) Restriccion de la circulacian en el pais de vehiculos y personas

ii) Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e internacional

iii) Suspension de la jornada laboral presencial en el sector plblico y privado, excepto
para cierios seclores estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar de forma negativa el negocio de la
Caompaiiia y generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 1 de junio de
2020 no se ha podido estimar los efectos adversos que ha originado este virus. Los
posibles efectos de las siluaciones descritas anteriormente sobre los estados
financieros adjuntos y sobre la capacidad de la Compariia de continuar como negocic
en marcha no han podido ser determinados. A pesar de todo lo expuesto la Compaiiia
tiene el firme propdsito de poder superar los resultados negativos de esta pandemia,
con planes y proyecciones de ventas e incentivos para nuestros clientes, con la
finalidad de seguir aportando con empleos, beneficios para sus accionistas e
impuestos para el estado.

Excepto por el asunto mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31
de diciembre de| 2019 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros, no
se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos que debamos
mencionar.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afo terminado &l 31 de diciembre del 2019, que
corresponden a los estados financieros bajo NIIF de la Compafia, han sido emitidos
con la aprobacion de la Administracion con fecha Junio 2 del 2020.

I
'I.J' I .l/
Sr. Jean Christophe Vuibert B. At WM1MR.
Gerente General Contado




