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Naviera de Servicios Maritimos (Navesmar) S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Naviera de Servicios Maritimos (Navesmar) S. A. (la Compaiia), fue constituida el
27 de noviembre de 1991 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el
5 de marzo de 1992, con el objeto de dedicarse al transporte maritimo y naviero de
carga y/o pasajeros, y a toda clase de actividades y negocios, actos y contratos
civiles o mercantiles conexos relacionados con el objeto principal de la Compainia;
agencias, representaciones, tramitaciones aduaneras, portuarias, correduria,
almacenaje, peritaje, etc. con plena capacidad legal para celebrar toda clase de
actos y/o contratos y contraer toda clase de obligaciones, cualquiera que sea su
naturaleza o cuantia autorizados por la ley. Opera en sus oficinas administrativas
ubicadas en la calle Junin 114 y Malecon Simén Bolivar, Edificio Torres del Rio, piso
5.

En el ano 2018 finalizé el contrato de agenciamiento suscrito en afos anteriores con
Kawasaki Kisen Kaisha, LTD. (armador), por el cual la Compafiia le suministraba los
servicios que cubrian las faenas de carga y/o descarga de contenedores
desarrolladas en los puertos del Ecuador. En el afio que terminé el 31 de diciembre
de 2019, la Compafia generd ingresos por servicios de agenciamiento con base en
este contrato por US$428.899 (US$585.264 en el 2018) los cuales corresponden a
los ingresos obtenidos por la Compafiia.

Con el afan de continuar las operaciones futuras, la Administracion acordé continuar
con esta Linea para los servicios de agenciamiento para aquellas embarcaciones
que transportan vehiculos; y, contindia gestionando la obtencién de nuevos acuerdos
o0 contratos con otros armadores.

La Compaiia no mantiene participacion accionaria en otras companias, por tanto,
actla como una sola unidad de negocios y sus acciones no cotizan en el Mercado
de Valores.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros que establecen el uso
de las tasas de interés de bonos corporativos emitidos en Ecuador para la
estimacion y registro de las provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio. La
NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero de
2016, sefala que para la estimacién de dichas provisiones se deben utilizar
las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en
un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision por la
Administracion de la Compafia el 11 de marzo de 2020 y segun las exigencias
estatutarias seran sometidas a la aprobaciéon de la Junta General de
Accionistas de la misma.
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Estos son los primeros estados financieros separados de la Compafia en los
que se ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos. Los cambios en politicas
contables se describen en la nota 4.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compafhia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compaiia efectle juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

i Juicios
En relacion a los juicios realizados en la aplicaciéon de politicas de
contabilidad, la Administracién informa que ninguno de ellos tiene un

efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

ii. Supuestos e Incertidumbre en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que
tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio
que terminara el 31 de diciembre del 2020, se incluye en: nota 12 -
medicion de obligaciones por beneficios definidos — supuestos
actuariales clave.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren la
medicion de los valores razonables de los activos y pasivos financieros
y de los no financieros. La Compafiia utiliza la medicién de los valores
razonables principalmente para propésitos de: i) reconocimiento
inicial. i) revelacion vy iii) cuando existe indicios de deterioro tratandose
de activos no financieros.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia
utiliza datos de mercados observables, siempre que sea posible. De
acuerdo con la Normas Internacionales de Informacion Financiera los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia de valor razonable que se basa en las variables utilizadas en
las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos
para activos y pasivos similares.

- Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (precios) o indirectamente (derivados de los
precios).

- Nivel 3: Datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos
de mercado observables.

Si las variables utilizadas para medir el valor razonable de un activo o
pasivo pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia de valor
razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable de la
variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia de valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 se incluye informacién adicional sobre los supuestos
realizados al medir los valores razonables.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a

menos que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del
ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados —
Reconocimiento y Medicién Inicial

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar
y los instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros
activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
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negociacion en la que la Compafia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razonable més cualquier costo de
transaccién atribuible (para un item que no se mide al valor razonable con
cambios en resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo, es inicialmente medida al
precio de la transaccion.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién y
Medicion Posterior

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como
medido a: i) costo amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros
resultados integrales — instrumentos de deuda; iii) valor razonable con
cambios en otros resultados integrales — instrumentos de patrimonio; o,
iv) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, al menos que
la Compafia cambie su modelo de negocio para administrar los activos
financieros; en cuyo caso todos los activos financieros afectados se
reclasifican a la categoria correspondiente a partir del primer periodo de
reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre
que no esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados)
se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la
recuperacién a través de los flujos de efectivo contractuales; y si los
términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos
de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e
intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide
al valor razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre
que no esté clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si
tales activos financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio
de recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales y/o por la
venta del referido activo financiero; y, si los términos contractuales
incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que
corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados del
principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se
mantiene para negociar, la Compafiia puede elegir de manera
irrevocable presentar, los cambios posteriores en el valor razonable de
la inversion, en otros resultados integrales. Esta eleccién debe ser
realizada sobre una base individual de inversion por inversion.
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Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios en otros resultados integrales,
se miden al valor razonable con cambios en resultados. En el
reconocimiento inicial la Compahia puede designar irrevocablemente un
activo financiero (que de otra manera cumple con los requisitos para ser
medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales) bajo la medicién a valor razonable con cambios en
resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables que pudieren surgir.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio

La Compania realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en
el que un activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que
esto refleja la forma en que se maneja el negocio y se proporciona
informacion a la Gerencia. La evaluacién incluye principalmente los
siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el
funcionamiento de esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar
si la estrategia de la Administracién se centra en obtener ingresos
por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés,
hacer coincidir la duracion de los activos financieros con la duracién
de los pasivos relacionados;

- coémo se evalla el desempefio del portafolio y se informa a la
Administracion de la Compainiia; y los riesgos que afectan el
desempefio del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo se
administran esos riesgos.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran
y cuyo desempefo se evalla sobre una base de valor razonable se
miden al valor razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros: Evaluacion de si los Flujos de Efectivo
Contractuales son Unicamente Pagos de Principal e Intereses.

Para propositos de esta evaluacién, "principal” se define como el valor
razonable del activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés"
se define como la consideracion del valor del dinero en el tiempo y el
riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente de pago
durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y costos de
préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y costos
administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Gnicamente pagos
de principal e intereses, la Compafia considera los términos
contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero
contiene un término contractual que podria cambiar el tiempo o el monto
de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla con esta
condicién. Al hacer esta evaluacion, la Compania considera:

11
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- eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de
los flujos de efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupén contractual, incluidas
las caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan la reclamacion de la Compaiiia de los flujos de
efectivo de activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin
recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de
pago de principal e intereses Unicamente si el monto del pago anticipado
representa sustancialmente los montos impagos de capital e intereses
pendientes de pago, lo que puede incluir una compensacion adicional
razonable por la terminacién anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos
activos se miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se
reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: estos activos se miden
posteriormente a costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los
ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda
extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia
o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor
razonable. Los ingresos por intereses calculados utilizando el método del
interés efectivo, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda
extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y
pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales. En la baja
en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados
integrales se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor
razonable. Los dividendos se reconocen como ingresos en resultados a
menos que el dividendo represente claramente una recuperaciéon de
parte del costo de la inversién. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otros resultados integrales y nunca se reclasifican a
resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia mantiene activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual
forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”.

Pasivos Financieros: Clasificacién, Medicién Posterior y Pérdidas y
Ganancias

12
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Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado
o0 al valor razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se
clasifica como al valor razonable con cambios en resultados si se
clasifica como mantenido para negociar, es un derivado o se designa
como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable y las
ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas
se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en
cuentas también se reconoce en resultados.

iii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Baja.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o
cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compariia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado separado de situacion financiera cuando, y sélo
cuando, la Compafia cuenta con un derecho legal para compensar los
montos y tiene el proposito de liquidarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de
efectivo disponible en depdsitos en cuentas corrientes e inversiones en
valores a menos de 90 dias plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento
inicial y para propoésitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital
futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado
a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medicién
categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se
aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interés de los mismos
son similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.
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Los montos registrados de otras cuentas por pagar se aproximan a su
valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la
Compainia) son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarais, de haberlos,
son reconocidas como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Equipos vy Muebles de Oficina

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de equipos y muebles de oficina son valorizadas al costo
menos depreciacidon acumulada y pérdidas por deterioro si las hubiese.
Los equipos y muebles de oficina se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera fiable. El costo incluye los gastos que son
directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Los programas de computacidon adquiridos que estan integrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte
de los respectivos equipos.

Las ganancias o pérdidas en la venta de un elemento de equipos u
muebles de oficina son determinadas comparando los precios de venta
con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados
integrales cuando se realizan o se conocen.

Cuando partes de una partida de equipos y muebles de oficina poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una
rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o
su capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econémicos futuros para la Compania y su
costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina de equipos y muebles de oficina son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de equipos y muebles de oficina se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u
otro monto que se sustituye por el costo. De conformidad con la politica de
la Compafia, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida util
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estimada de los bienes de equipos y muebles de oficina, y, en
concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacién de los elementos de equipos y muebles de oficina se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base
en las vidas utiles estimadas para cada componente de equipos y muebles
de oficina.

Los elementos de equipos y muebles de oficina se deprecian desde la
fecha en la cual estan instalados vy listos para su uso.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Vida dtil en
Grupo anos
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Arrendamientos

La Compafiia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo
modificado y, en consecuencia, la informacién comparativa no ha sido
restablecida y continda informandose en conformidad con la Norma NIC 17 y
la CINIIF 4. Los detalles de las politicas contables bajo la Norma NIC 17 y la
CINIIF 4 se revelan por separado.

Politica Aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Al inicio de un contrato, la Compania evalla si el contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el
derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo
a cambio de una contraprestacién. Para evaluar si un contrato conlleva el
derecho a controlar el uso de un activo identificado, la Compafia usa la
definicién de arrendamiento incluida en la Norma NIIF 16. Esta politica se
aplica a los contratos suscritos el 1 de enero de 2019 o después.

Como Arrendatario

Al inicio o al momento de la modificacién de un contrato que contiene un
componente de arrendamiento, la Compania distribuye la contraprestacion
en el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base de sus
precios independientes relativos. No obstante, en el caso de los
arrendamientos de propiedades, la Compania ha escogido no separar los
componentes que no son de arrendamiento y contabilizar los componentes
de arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un componente
de arrendamiento Unico

La Compania reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento a la fecha de comienzo del arrendamiento. El activo por
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derecho de uso se mide inicialmente al costo, que incluye el importe inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento
realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, mas cualquier costo
directo inicial incurrido y una estimacion de los costos a incurrir al
desmantelar y eliminar el activo subyacente o el lugar en el que esta ubicado,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método
lineal a contar de la fecha de comienzo y hasta el final del plazo del
arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad del
activo subyacente a la Compaiiia al final del plazo del arrendamiento o que
el costo del activo por derecho de uso refleje que la Compania va a ejercer
una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se
depreciara a lo largo de la vida util del activo subyacente, que se determina
sobre la misma base que la de las propiedades y equipos. Ademas, el activo
por derecho de uso se reduce periédicamente por las pérdidas por deterioro
del valor, si las hubiere, y se ajusta por ciertas nuevas mediciones del pasivo
por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los
pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en la fecha de comienzo,
descontado usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa
tasa no pudiera determinarse facilmente, la tasa incremental por préstamos
de la Compania. Por lo general, la Comparia usa su tasa incremental por
préstamos como tasa de descuento.

La Compafiia determina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas
de interés de diversas fuentes de financiacion externas y realiza ciertos
ajustes para reflejar los plazos del arrendamiento y el tipo de activo
arrendado. Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo
por arrendamiento incluyen lo siguiente:

- pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos;

- pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una
tasa, inicialmente medidos usando el indice o tasa en la fecha de
comienzo;

- importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor
residual; y

- el precio de ejercicio de una opcién de compra si la Compania esta
razonablemente seguro de ejercer esa opcion, los pagos por
arrendamiento en un periodo de renovacién opcional si la Compaiia
tiene certeza razonable de ejercer una opcidn de extension, y pagos por
penalizaciones derivadas de la terminacion anticipada del arrendamiento
a menos que la Compania tenga certeza razonable de no terminar el
arrendamiento anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo. Se realiza una nueva medicién cuando existe un cambio
en los pagos por arrendamiento futuros producto de un cambio en un indice
o tasa, si existe un cambio en la estimacion la Compafia del importe que se
espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Compania cambia su
evaluacién de si ejercera o no una opcién de compra, ampliacion o
terminacion, o si existe un pago por arrendamiento fijo en esencia que haya
sido modificado.
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Cuando se realiza una nueva medicion del pasivo por arrendamiento de esta
manera, se realiza el ajuste correspondiente al importe en libros del activo
por derecho de uso, 0 se registra en resultados si el importe en libros del
activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

Arrendamientos de Corto Plazo y Arrendamientos de Activos de Bajo Valor

La Compariia ha escogido no reconocer activos por derecho de uso y pasivos
por arrendamiento por los arrendamientos de activos de bajo valor vy
arrendamientos de corto plazo, incluyendo el equipo de Tl. La Compafia
reconoce los pagos por arrendamiento asociados con estos arrendamientos
como gasto sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

Como Arrendador

Al inicio o al momento de la modificacién de un contrato que contiene un
componente de arrendamiento, la Compafia distribuye la contraprestacién en
el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base de sus precios
relativos independientes.

Cuando la Compania actia como arrendador, determina al comienzo del
arrendamiento si cada arrendamiento es un arrendamiento financiero o uno
operativo.

Para clasificar cada arrendamiento, la Compaiia realiza una evaluacion
general de si el arrendamiento transfiere 0 no sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente. Si este es
el caso, el arrendamiento es un arrendamiento financiero; si no es asi, es un
arrendamiento operativo. Como parte de esta evaluacién, la Compafia
considera ciertos indicadores como por ejemplo si el arrendamiento cubre la
mayor parte de la vida econémica del activo.

Cuando la Compafiia es un arrendador intermedio, contabiliza separadamente
su participacion en el arrendamiento principal y el subarrendamiento. Evalla
la clasificacion de arrendamiento de un subarrendamiento por referencia al
activo por derecho de uso que surge del arrendamiento principal, y no por
referencia al activo subyacente. Si el arrendamiento principal es un
arrendamiento a corto plazo al que la Compania aplica la exencion descrita
anteriormente, clasifica el subarrendamiento como un arrendamiento operativo

Si un acuerdo contiene componentes de arrendamiento y que no son de
arrendamiento, la Compania aplica la Norma NIIF 15 para distribuir la
contraprestacion en el contrato.

La Compaiiia aplica los requerimientos de baja en cuentas y deterioro del valor
de la Norma NIIF 9 a la inversion neta en el arrendamiento (nota 3 e). La
Compania ademas revisa regularmente los valores residuales estimados no
garantizados utilizados en el calculo de la inversion bruta en el arrendamiento.
La Compania reconoce lo pagos por arrendamiento recibidos bajo
arrendamientos operativos como ingresos sobre una base lineal durante el
plazo del arrendamiento como parte de los 'otros ingresos'.
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Generalmente, las politicas contables aplicables a la Compafia como
arrendador en el periodo comparativo no diferian de la Norma NIIF 16.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2019

Para los contratos realizados antes del 1 de enero de 2019, la Compafia
determind si el acuerdo era o contenia un arrendamiento con base en la
evaluacion de si:

- el cumplimiento del acuerdo dependia del uso de un activo o activos
especificos; y

- el acuerdo habia conllevado un derecho para usar el activo. Un acuerdo
conllevaba el derecho de usar el activo si se cumplia una de las siguientes
condiciones:

- el comprador tenia la capacidad o el derecho de operar el activo
obteniendo o controlando una cantidad mas que insignificante del
producto;

- el comprador tenia la capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico
al activo obteniendo o controlando una cantidad mas que insignificante del
producto; o

- los hechos y circunstancias indicaban que era una posibilidad remota que
otras partes obtuvieran una cantidad mas que insignificante del producto,
y el precio por unidad no era fijo por unidad de producto ni tampoco era
igual al precio de mercado actual por unidad de producto.

Como Arrendatario

En el periodo comparativo, en su calidad de arrendatario la Compafia clasificd
como arrendamientos financieros los arrendamientos que transferian
sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad.
Cuando este era el caso, los activos arrendados se median inicialmente a un
importe igual al menor valor entre el valor razonable y el valor presente de los
pagos minimos por el arrendamiento. Los pagos minimos por arrendamiento
eran los pagos que el arrendatario debia realizar durante el plazo del
arrendamiento, excluyendo cualquier renta contingente. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los activos se contabilizaban de acuerdo con la politica
contable aplicable al activo correspondiente. Los activos mantenidos bajo otros
arrendamientos se clasificaban como arrendamientos operativos y no se
reconocian en el estado de situacion financiera de la Compafia. Los pagos
realizados bajo arrendamientos operativos se reconocian en resultados en
forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por
arrendamiento recibidos eran reconocidos como parte integral del gasto total
por arrendamiento durante el plazo de este.

Como Arrendador

Cuando la Compania actuaba como arrendador, determinaba al comienzo del
arrendamiento si cada arrendamiento era un arrendamiento financiero o uno
operativo. Para clasificar cada arrendamiento, la Compania realizaba una
evaluacion general de si el arrendamiento transferia o no sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente.
Si este era el caso, el arrendamiento era un arrendamiento financiero; si no
era asi, era un arrendamiento operativo. Como parte de esta evaluacion, la
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Compania consideraba ciertos indicadores como por ejemplo si el
arrendamiento cubria la mayor parte de la vida econémica del activo.
Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las
pérdidas crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

¢ |os activos financieros medidos al costo amortizado;
¢ |os instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios
en otros resultados integrales.

La Compafia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base
de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo,
excepto por los siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias
esperadas se miden en un periodo de doce meses:

¢ instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio
bajo a la fecha de reporte de los estados financieros; y

e otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el
riesgo crediticio (ej. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante
la vida esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias
esperadas es el periodo contractual durante el que la Compania esta
expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado
de las probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan
el valor presente de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre
el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los
flujos de efectivo que la Compania espera recibir. Las pérdidas crediticias
esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero. A la fecha de los estados financieros la Compafia no mantiene
saldos de activos financieros que requieran la determinacién de las
pérdidas crediticias esperadas.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compariia
evalla si los activos financieros registrados al costo amortizado y los
instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, presentan deterioro crediticio; condicion que surge
cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un impacto negativo
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.
Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables
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o dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

e incumplimiento de pagos o saldos vencidos por de mas de 90 dias;

e la reestructuracion de un crédito por parte de la Compafia en
términos que ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

e es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros
medidos al costo amortizado se deducen del valor registrado de los
activos financieros correspondientes. En el caso de los instrumentos de
deuda medidos al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, la estimacién de deterioro de valor se carga a resultados y se
reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania
no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su
totalidad o una porcion del mismo.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Companiia, diferentes
a inventarios, son revisados en la fecha del estado separado de situaciéon
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro, entonces
se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los
gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos
de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para
propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequeio de activos que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de
efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en el importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede
exceder el valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

20



(f)

Naviera de Servicios Maritimos (Navesmar) S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por
Desahucio

El Cdodigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afios en una misma Compahia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados. Ademas, el
Cédigo del Trabajo establece que, al término de la relaciéon laboral, el
empleador deberd pagar una indemnizaciéon equivalente al 25% de la
altima remuneracién mensual multiplicada por el nimero de anos de
servicio.

La obligacién neta de la Compaiia relacionada con el plan de jubilacion
patronal y con la indemnizacion por desahucio se determinan por separado
calculando el monto de los beneficios futuros que los empleados han
ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores;
esos beneficios se descuentan para determinar su valor presente. El
célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compainia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen del plan de beneficios definidos de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio en otros resultados integrales; y, todos los
gastos relacionados con estos beneficios, incluyendo el saneamiento del
descuento, en los gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios
pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la
reduccion, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compania
reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios
definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidos como gastos a
medida que el empleado proveen sus servicios o el beneficio es
devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser
estimado de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo del
Trabajo.
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iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por
terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una
obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que
sera necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la
obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuestos que refleja la valoracion actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion a la
fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos
e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion
es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente
posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de
uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes,
a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos
sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas a los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

i. Servicios de Agenciamiento Naviero
Los ingresos provenientes de servicios de agenciamiento naviero cubren
las faenas de carga y/o descarga, desarrolladas en los puertos de Ecuador
y se reconocen con base al servicio prestado y los términos del contrato
suscrito entre las partes.

ii. Ingresos por Comisiones

Los ingresos procedentes de las comisiones corresponden a la
representacion en Ecuador de navieras del exterior y se reconocen con
base al servicio prestado y a los términos del contrato suscrito entre las
partes.
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto
de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre
la utilidad gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aplicable y
cualquier ajuste al impuesto por pagar de afnos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
reportados para propésitos de informacion financiera y los montos usados
para propésitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios,
y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias
que se derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del
estado de situacién financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de
sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias
de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados y
consecuentemente se presentan en el estado de situacion financiera por su
importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos
por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las
ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma
entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias
deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran disponibles
ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. El activo
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por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del estado de
situacion financiera y es reducido en la medida que no sea probable que
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a la
renta diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La
Compaiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada
para todos los anos fiscales abiertos, sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compania cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en
el cual se determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacion, la Compafia ha
aplicado consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota
3 a todos los periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compania aplico inicialmente la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero
de 2019. Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1
de enero de 2019, pero no tienen un efecto significativo sobre los estados
financieros.

La Compaiiia aplico la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, segun
el cual el efecto acumulado de la aplicacién inicial se reconoce en las ganancias
acumuladas al 1 de enero de 2019. En consecuencia, la informacion comparativa
presentada para 2018 no ha sido restablecida, es decir, esta presentada, como fue
informada previamente, bajo la Norma NIC 17 y las interpretaciones relacionadas.
Los detalles de los cambios en las politicas contables se revelan a continuacion.
Adicionalmente. Los requerimientos de revelacion de la NIIF 16 por lo general no
han sido aplicados a la informacién comparativa.

Definicién de Arrendamiento

Previamente, la Compania determind al inicio del contrato si el acuerdo es o contiene
un arrendamiento baja la CINIIF 4 “Determinacion de si un Acuerdo es o contiene un
Arrendamiento”. Ahora la Compania evalla si un contrato es o contiene un
arrendamiento con base en la definicion de un arrendamiento como se explica en la
nota 3 (d)

Al momento de la transicion a la Norma NIIF 16, la Compafnia decidié aplicar la
solucion practica para no realizar la evaluacién de que transacciones corresponden
a arrendamientos. Aplico la NIIF 16 solo a los contratos que previamente se habian
identificado como arrendamientos. Los contratos que no se identificaron como
arrendamientos de acuerdo con la Norma NIIF 17 y la CINIIF 4 no fueron revaluados
para determinar si existe un arrendamiento de acuerdo con la NIIF 16. En
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consecuencia, la definiciéon de arrendamiento bajo la Norma NIIF 16 solo se aplic a
los contratos realizados o modificados el 1 de enero de 2019 o después.

Como Arrendatario

Como arrendatario, la Compania arrienda un local donde funciona su oficina
administrativa en la ciudad de Guayaquil. En su calidad de arrendatario la Comparia
previamente clasific6 los arrendamientos como operativos o financieros
dependiendo de su evaluacidon respecto de si el arrendamiento transferia
significativamente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
subyacente a la Compaiiia. Bajo la Norma NIIF 16, la Compania reconoce activos
por derechos de uso y pasivos por arrendamiento para la mayoria de sus
arrendamientos, es decir, estos arrendamientos estan registrados contablemente.

Al inicio o al momento de la modificacién de un contrato que contiene un componente
de arrendamiento, la Compaiiia distribuye la contraprestacion de un contrato a cada
componente de arrendamiento sobre la base de sus precios relativos
independientes.

No obstante, en los casos de arrendamientos de propiedades, la Comparia ha
escogido no separar los componentes que no son de arrendamiento y contabilizar
los componentes de arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un
componen te de arrendamiento Unico.

Arrendamientos Clasificados como Arrendamientos Operativos bajo |la Norma NIC
17

Anteriormente la Compania clasificaba los arrendamientos de propiedades como
arrendamientos operativos segin la Norma NIC 17. Al momento de la transicion,
para estos arrendamientos, los pasivos por arrendamiento estdn medidos al valor
presente de los pagos por arrendamiento restantes, descontados usando la tasa
incremental por préstamos al 1 de enero de 2019. Los activos por derechos de uso
se miden:

e  Porsuimporte en libros como si la NIIF 16 hubiese sido aplicada desde la fecha
de inicio, descontado usando la tasa incremental por préstamos de la
Compania a la fecha de aplicacion inicial.

e  Por un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de
cualquier pago por arrendamiento pagado por anticipado o acumulado.

La Compafia ha aplicado pruebas de deterioro del valor de sus activos por derechos
de uso en la fecha de transicion y ha llegado a la conclusiéon de que no hay indicios
de deterioro de que los activos por derechos de uso estén deteriorados.

La Compariia uso las siguientes soluciones practicas al aplicar la Norma NIIF 16 a
los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo
la Norma NIC 17. En particular, la Compania:

- No reconoci6 activos por derechos de uso y pasivos por derechos de uso
para arrendamientos para los que el plazo de arrendamiento termina dentro
de un plazo de 12 meses desde la fecha de aplicacion inicial.

- No reconocid activos por derechos de uso y pasivos por arrendamientos de
activos de bajo valor.
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- Excluyo los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho
de uso a la fecha de aplicacién inicial; y

- Usé razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del
arrendamiento.

Como Arrendador

La Compariia no arrienda bienes de su propiedad. No se requiere que la Compania
realice ningun ajuste en la transicion de la Norma NIIF 16 respecto a los
arrendamientos en los cuales actia como arrendador.

Impacto sobre los Estados Financieros

Impacto en la Transicién

La Compafiia arrienda la oficina No.9 del quinto piso del edificio Torres del Rio,
ubicado en las calles Junin 114 y Malecén, donde funcionan las oficinas
administrativas. Los términos del arrendamiento son a un afo plazo, el que inicia el
1 de diciembre de cada afo y no existe opciéon de compra, pudiendo las partes
renovarlo de mutuo acuerdo, en caso de que ninguna de ellas manifieste la decisién
de darlo por terminado con 90 dias de anticipacion a la fecha de vencimiento. En el
caso de no recibir ninguna notificacién el contrato se renovara automaticamente con
un incremento del canon del 10%. El canon del arrendamiento incluyendo la
correspondiente alicuota de mantenimiento asciende a US$200 mensuales.

En la transicion a la Norma NIIF 16, la Compariia no reconocié activos por derechos
de uso y pasivos por arrendamientos adicionales, debido a que los contratos de
arriendo que mantenia son a corto plazo; en consecuencia, no existe impacto en la
transicién de la aplicacion de la Norma NIIF 16.

En el afno que termind el 31 de diciembre de 2019, la Compafiia llevé a gastos por
concepto de arrendamientos operativos a corto plazo US$1.700 (US$1.500 en el
2018).

Nuevas Normas e Interpretaciones aiin no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan
a continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1
de enero de 2020, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales
normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados
financieros adjuntos.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros:

Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).
Mejoras anuales alas NIIFs ciclo 2014 — 2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28).

Transferencias a Propiedades de Inversién (Enmienda a la NIC 40).

Venta o Contribucion de activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28).

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

e CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario
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Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros
(Enmienda a la NIIF 4).

NIIF 17 Contratos de Seguros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas de la Compania requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese
activo o pasivo.

(a)

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera. Las cuentas por cobrar
comerciales corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Dado que los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales y las otras
cuentas por cobrar son en el corto plazo, el valor registrado de estos activos
financieros se aproxima a su valor razonable.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y
para propoésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacién financiera.

El valor razonable de los préstamos y cuentas por pagar (medicion
categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima
al monto en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares
a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado
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Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las
politicas de administracion de riesgos de la Compafia.

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y
controles adecuados, para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en las actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

El importe de los activos financieros en el estado de situacion financiera
representa la exposicion maxima de la Compafia al riesgo de crédito:

2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 513.089 302.214
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 367.465 419.329
US$ 880.554 721.543

Cuentas por Cobrar Comerciales

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del
2019 y 2018 del estado de situacién financiera es la siguiente:

2019 2018
Vigentes US$ - 160,602
De 1 a 30 dias 171,738 119,238
De 31 a 60 dias - -
Mayores a 60 dias - 968
US$ 171,738 280,808
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Los instrumentos financieros que someten principalmente a la Compania a
concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por
las cuentas por cobrar comerciales por la venta de servicios de agenciamiento.
Las concentraciones de riesgo de crédito con respecto a estas cuentas por
cobrar son limitadas debido al bajo nimero o volumen de clientes con saldos
individuales no significativos.

La Compania considera que los montos en mora por mas de 30 dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histéricos y el andlisis
del riesgo de crédito de los clientes; por consiguiente, no ha establecido
provision para cuentas incobrables.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$513.089 al
31 de diciembre del 2019 (US$302.214 en el 2018), que representan su
maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y
equivalentes de efectivo son mantenidos principalmente en una institucion
financiera que esta calificada en el rango AAA- segun la calificadora de riesgo
autorizada por la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compainiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

La Compafia monitorea su disponibilidad de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Comparia es mantener una
continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través del uso de
préstamos, obteniendo financiamiento de largo plazo, principalmente para
destinarlo a inversién de activos de largo plazo.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses son los siguientes:
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2019
Valor en De0a3 De3a6
libros meses meses
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar US$ 487,618 457,435 30,183
Beneficios a empleados 26,728 26,728 -

US$ 514,346 484,163 30,183

2018
Valor en De0a3 De3a6
libros meses meses
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar US$ 438,591 390,748 47,843
Beneficios a empleados 16,420 16,420

US$ 455,011 407,168 47,843

Riesgo de Mercado

La exposicidon de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los
cambios en las tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los
ingresos de la Compariia o el valor de los activos financieros que mantiene. El
objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las deudas
contraidas por la Compania y que por lo mismo generan incertidumbre
respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la
cuantia de los flujos futuros. La Compania controla este riesgo tratando en
lo posible de obtener créditos a tasas de interés fija.

ii. Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a las
variaciones en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones
en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda funcional de
la Compaiia, por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion al
riesgo de tipo de cambio es insignificante.

Administracion de Capital

La politica de la Companiia es mantener un nivel de capital que le permita
mantener la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.
La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones
de capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades a reinvertir
anualmente y los dividendos que se cancela a los accionistas. La Compania
no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. No hubo
cambios en el enfoque de la Compania para la administracién de capital
durante el afo.

30



@

©

Naviera de Servicios Maritimos (Navesmar) S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compariia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta
ajustada a patrimonio ajustado. Para esto propésito, deuda neta ajustada es
definida como es total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los
dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda neta
ajustada a patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del

estado de situacién financiera es el siguiente:

2019 2018
Total pasivos US$ 568,150 504,819
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 513,089 302,214
Deuda neta ajustada 55,061 202,605
Total patrimonio US$ 322,642 225,301
Indice deuda neta ajustada a patrimonio 0.17 0.90

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019y 2018

es el siguiente:

2019 2018
Efectivo en caja US$ 600 600
Depésitos en bancos 312.489 301.614
Inversiones temporales 200.000 -
Us$ 513.089 302.214

Al 31 de diciembre del 2019 las inversiones temporales corresponden a depésito a

plazo mantenido en un banco nacional segun el siguiente detalle:

2019
Monto Plazo Tasa de interés
Banco del Pacifico S. A. US$ 200,000 30 dias 5.12%

uss$ 200,000

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera:
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2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes fletes Us$ 171,248 279,427
Clientes locales 490 1,381
171,738 280,808
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas (nota 14) 46,563 2,496
Reembolso de gastos 86 1,417
Armadores 1,419 1,393
Anticipos a terceros 2,335 2,159
Empleados 1,295 64
Cuentas por liquidar 32,140 26,868
IVA en compras 14,973 12,207
Retenciones de impuesto al valor
agregado 96,916 91,917
US$ 367,465 419,329

Al 31 de diciembre del 2019 otras cuentas por cobrar — retenciones de impuesto al
valor agregado por US$96.916 (US$91.917 en el 2018) incluye las retenciones de
impuesto al valor agregado en la fuente practicadas a la Compariia en los ejercicios
econdémicos 2015 al 2019, conforme el siguiente detalle:

2019 2018
Retenciones en la fuente del ano 2015 US$ 5,516 5,516
Retenciones en la fuente del afno 2016 27,647 27,647
Retenciones en la fuente del afo 2017 43,805 43,805
Retenciones en la fuente del ano 2018 14,949 14,949
Retenciones en la fuente del afio 2019 4,999 -
USs$ 96,916 91,917

De conformidad con lo sefalado en el articulo 69 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, cuando por cualquier circunstancia evidente se presuma que el crédito
tributario resultante, no podra ser compensado con el impuesto al valor agregado
causado dentro de los seis meses inmediatos siguientes, la Compariia podra solicitar
al Director Provincial del Servicio de Rentas Internas, la devolucion o la
compensacion del crédito tributario originado por retenciones que le hayan sido
practicadas hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago. La
devolucién o compensacion de los saldos del impuesto al valor agregado a favor de
los contribuyentes, no constituyen pagos indebidos, y por consiguiente no causan
intereses.

Equipos y Muebles de Oficina

El detalle y movimiento de equipos y muebles de oficina al 31 de diciembre del 2019
y 2018 es el siguiente:
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2019
Saldos al Saldos al
31/12/2018 Adiciones  31/12/2019
Muebles y enseres Us$ 11,167 - 11,167
Equipos de oficina 2,659 - 2,659
13,826 - 13,826
Depreciacion acumulada (7,773) (1,383) (9,156)

Us$ 6,053 (1,383) 4,670

2018

Saldos al Saldos al
31/12/2017 Adiciones Ajuste Ventas  31/12/2018

Muebles y enseres uss$ 18.190 (7.023) 11.167

Equipos de oficina 13.655 - (4.620) (6.376) 2.659
31.845 - (4.620) (13.399) 13.826

Depreciacién acumulada (14.683) (1.901) 2.280 6.531 (7.773)
Uus$ 17.162 (1.901) (2.340) (6.868) 6.053

(11)  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de
2019 y 2018 se detallan como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores US$ 145,212 96,341
Partes relacionadas (nota 14) 1,617 3,866
Otras cuentas por pagar:
Partes relacionadas (nota 14) 171,248 174,007
Anticipo de remesas 4,436 4,436
Anticipo de clientes 30,183 47,843
Cheques en garantia 2,388 2,388
IESS por pagar 1,651 1,883
Dividendos por pagar 100,000 100,000
Impuesto a la renta por pagar (nota 13) 29,940 6,802
Retenciones de impuesto al valor
agregado 164 108
Retenciones de impuesto a la renta 779 917
US$ 487,618 438,591

La exposicién de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por

pagar relacionadas, otras cuentas por pagar y beneficios a empleados por pagar se
revela enla nota 7.
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(12) Beneficios a Empleados

Un detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:
2019 2018

Participacion de los trabajadores Us$ 19,535 7,387
Décimotercer sueldo 620 3,307
Decimocuarto sueldo 1,642 1,608
Vacaciones 4,488 4,118
Fondo de reserva 443 -
Jubilacién patronal 40,527 38,199
Bonificacién por desahucio 13,277 11,609

USs$ 80,532 66,228
Pasivos corrientes uUs$ 26,728 16,420
Pasivos no corrientes 53,804 49,808

Us$ 80,532 66,228

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe distribuir ente sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En los afios 2019 y
2018 la Compania estim6 el gasto por de participacién de trabajadores en las
utilidades en US$21.262 y US$7.387, respectivamente.

Reserva para Pensiones de Jubilacidon Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio al y por los afos que terminan el 31 de diciembre de
2019y 2018 es como sigue:

34



Naviera de Servicios Maritimos (Navesmar) S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Jubilacion Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Obligacién por beneficios definidos

al 1 de enero del 2018 uss$ 96,017 27,924 123,941
Reconocido en resultados del periodo:
Costo laboral por servicios actuales 3,405 16,908 20,313
Costo financiero 2,181 - 2,181
5,586 16,908 22,494
Reconocido en otros resultados integrales:
Pérdida (ganancia) actuarial 6,212 1,258 7,470
Efecto de reducciones y
liguidaciones anticipadas (69,616) - (69,616)
(63,404) 1,258 (62,146)
Beneficios pagados - (34,481) (34,481)
Obligacién por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2018 38,199 11,609 49,808
Reconocido en resultados del periodo:
Costo laboral por servicios actuales 5,536 1,506 7,042
Costo financiero 2,947 874 3,821
8,483 2,380 10,863
Reconocido en otros resultados integrales:
Pérdida (ganancia) actuarial (8,076) (1,156) (9,232)
Pérdida (ganancia) actuarial por
ajustes y experiencia 1,921 444 2,365
(6,155) (712) (6,867)

Obligacién por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2019 uUss$ 40,527 13,277 53,804

Segun se indica en el Codigo del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados
que cumplieren 25 afos de servicio para una misma comparnia tienen derecho a
jubilacién patronal, beneficio que se determina con base a los afios de servicio, edad
del empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracidén anual percibida
en los cinco anos previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho Cédigo establece que,
en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Gltima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afos de servicios prestados.

La Compafia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por
una firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales,
el método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este
método, la Comparia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en
el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden
segln sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean
satisfechas muchos afnos después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para estos beneficios.

35



Naviera de Servicios Maritimos (Navesmar) S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

El 28 de diciembre de 2017 la Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros
emitid el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC en el cual comunica que en el
Ecuador si existe un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad y que
es de obligatoria aplicacion para los estados financieros correspondientes al ejercicio
econémico que finaliza el 31 de diciembre de 2018 a fin de determinar las provisiones
por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19. Con base a lo anterior, la
Compainiia procedio a aplicar la tasa de mercado ecuatoriana del 8.21% para la
determinacion del pasivo para reservas de jubilacion patronal y desahucio al 31 de
diciembre de 2019 (7.72% en el 2018). Los efectos derivados de la aplicacion de la
tasa de rendimiento del mercado ecuatoriano versus el mercado de bonos y
obligaciones de alta calidad en US$13.277 délares, no es material en los estados
financieros adjuntos.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién
patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo a los
estudios actuariales contratados, los que cubren a todos los empleados en relacién
de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion
patronal al 31 de diciembre de 2019 asciende a US$40.527 (US$38.199 en el 2018).

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.30%
Tabla de rotacion 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 T™ IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania
posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los
cambios en las tasas o0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener
un efecto importante en los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la
fecha del estado de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en
los importes incluidos en la tabla a continuacion:

31 de diciembre de 2019
Jubilacion Indemnizacion

patronal por desahucio
Tasa de descuento aumento de 0,5% Us$ (1,586) (391)
Tasa de descuento disminucion de 0,5% 1,668 410
Tasa de incremento salarial aumento de 0,5% 1,773 449
Tasa de incremento salarial disminucion de 0,5% (1,696) (432)
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Gastos de Personal

Los valores pagados por la Compariia en concepto de gastos de personal incluidos
en los rubros de gastos de administracion en el estado de resultados por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se resume a continuacion:

2019 2018
Sueldos y salarios US$ 80,448 88,950
Beneficios sociales 35,273 51,592
Participacion de los trabajadores 21,262 7,364
Jubilacion patronal y desahucio 10,863 22,494
USs$ 147,846 170,400

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste
de:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente del afo US$ 32,512 12,316
Impuesto a la renta diferido (2,716) (2,028)
US$ 29,796 10,288

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No.
150) se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestiéon Financiera,
mediante la cual la tasa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al
25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afo inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los
costos y gastos deducibles mas el 0.4% sobre |os ingresos gravables y el total de
activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable bajo ciertas condiciones.

A partir del ejercicio fiscal 2018 las sociedades que tengan accionistas residentes en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social, |a tarifa
del impuesto a la renta sera del 28%. Asimismo, cuando la composicién accionaria
sea inferior al 50%, se aplicara la tarifa del 28% de manera proporcional sobre la
base imponible que corresponda a dicha participacion.
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La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que
resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad

antes de impuesto a la renta:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 120,487 41,728
Incremento (reduccién) resultante de:

Gastos no deducibles 12,059 10,302

Deducciones por Leyes Especiales (2,497) -

Amortizacion de pérdidas tributarias - (2,766)

Base imponible 130,049 49,264
Impuesto a la renta a la tarifa del 25% 32,512 12,316
Anticipo de impuesto a la renta - 9,728
Impuesto a la renta causado US$ 32,512 12,316
Tasa efectiva de impuesto a la renta 26.98% 29.51%

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corriente y de los
anticipos y retenciones en la fuente del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2019 2018

Anticipos y Anticipos y

retenciones Porpagar retenciones Porpagar
Saldo al inicio del afio US$ - 6,802 55,339
Impuesto a la renta del afio 32,512 12,316
Anticipo de impuesto a la renta - - - -
Retenciones en la fuente del afio 2,572 - 5,514 -
Pago del impuesto a la renta - (6,802) (55,339)
Compensacién de anticipos y

Retenciones en la fuente (2,572) (2,572) (5,514) (5,514)

Saldo al final del afio US$ - 29,940 6,802

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por los afios 2016 al 2019 y
las declaraciones de impuesto al valor agregado y retenciones de impuesto a la renta
en la fuente presentadas por los afios 2016 al 2019 estan abiertas a revision de las

autoridades tributarias.

Activo por Impuestos Diferidos

El activo por impuestos diferidos reconocido es atribuible segin se indica abajo y su

movimiento es el siguiente:
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Reconocido Reconocido
Saldos al en Saldosal  Austea en Saldos al
31/dic/2017  resultados  31/dic/2018 Patrimonio  resultados  31/dic/2019

Impuesto diferido activo atribuible a:
Jubilacion patronal ydesahucio  US$ - 2.028 2.028 (217) 2.716 4527

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo NO. 2430 publicado en el Suplemento el Registro Oficial NO.
494 del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a
partir de 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados
en operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la
Resolucién del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-
00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000 deben
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto es superior
a US$15.000.000, deberan presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia.

En el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, considerando los montos de las
transacciones y operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, la
Administracion de la Compafia conforme el criterio de sus asesores tributarios
sefiala que no esta obligada a presentar el informe integral de precios de
transferencia, ni el anexo de transacciones con partes relacionadas.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compafias
relacionadas a través de propiedad y administracion:

2019 2018
Ingresos:
Logistics Unlimited S. A. LOGUNSA uUs$ 1,527 4,992
Talleres y Senvicios TASESA C. A. 60,000 -
US$ 61,527 4,992
Gastos:
American Marine Corporation
AMEMASA S. A. us$ 4,400 26,000
TRANSEC Transportadora
Ecuatoriana S. A. 3,945 33,604
Transecuatoriana S. A. 1,800 -
Greenandes Ecuador S. A. 102 3,619
Senvicios Utilitis S. A. 1,700 1,500
Talleres y Servicios TASESA C. A. - 13,304
Ecuador Desk Senices E-DESK S. A. 960 1,800
uUs$ 12,907 79,827
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Un resumen de los saldos con partes relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Otras cuentas por cobrar:
Kawasaki Kisen Kaisha K-line US$ 46,386 2,496
Logistics Unlimited S. A. LOGUNSA 177 -
US$ 46,563 2,496
Cuentas por pagar comerciales:
American Marine Corporation
AMEMASA S. A. US$ 663 1,100
Transecuatoriana S. A. 165 242
TRANSEC Transportadora
Ecuatoriana S. A. 56 2,436
Greenandes Ecuador S. A. 733 -
Ecuador Desk Senices E-DESK S. A. - 88
Us$ 1,617 3,866
Otras cuentas por pagar:
Kawasaki Kisen Kaisha K-line US$ 171,248 174,007

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo
plazo se resumen a continuacién:

2019 2018
Honorarios profesionales US$ 4,081 4,063
Sueldos y comisiones 6,500 6,000
Beneficios sociales - 2,010
US$ 10,581 12,073

(15) Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compariia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de US$1 cada una. El nimero de acciones autorizadas es 5000 y las
suscritas y totalmente pagadas 5000 en el afio 2019 y 2018.

Un detalle de los accionistas es como sigue:

Blueholding S. A. 4.999 99,98%
Luis Fernando Trujillo Seminario 1 0,02%
5.000 100%
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Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad neta anual se
transfiera a la reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Dicha reserva no estéa sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados por Aplicaciéon de NIIF por Primera Vez

La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, mediante
Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011 establecid que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que se registraron en el
patrimonio en una cuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, no esta sujeto a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte
que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de
los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones
actuariales previas y los sucesos ocurridos en el afio) y los efectos de los cambios
en los supuestos actuariales (Véase nota 3(f)).

Ingresos de las Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias para los afios 2019 y 2018
son los siguientes:

2019 2018
Senvicios de importacién US$ 61,920 193,975
Senicios de exportacion - 81,606
Ingresos del exterior 150,167 150,069
Otros ingresos del exterior 156,812 159,257
Otros seniicios 60,000 357
uUs$ 428,899 585,264

Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los gastos atendiendo su naturaleza para los afios 2019 y 2018 son
los siguientes:
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2019 2018
Gastos operacionales:
Estiba, portero, inspeccion, tarja, aforo Us$ 93,856 105,078
Seguros de contenedores - 34,406
Sub agenciamiento 27,355 26,955
Carga y descarga de buques 2,400 20,500
Limpieza, lavado, inspeccion de
contenedores - 11,800
Movilizacién puerto maritimo 105 280
Us$ 123,716 199,019
Gastos administrativos:
Sueldos y beneficios sociales Us$ 115,086 140,542
Bonificaciones voluntarias e
indemnizaciones 825 84,732
Honorarios profesionales 18,625 35,558
Jubilacion patronal y desahucio 10,863 22,494
Asistencia administrativa - 10,211
Seguros 7,856 8,570
Participacion de trabajadores 21,262 7,364
Mouvilizacion y transporte 4,735 5,301
Senvicios basicos e internet 4,105 4,484
Arriendos 1,700 4,025
Alquiler de equipos 524 3,474
Impuestos y contribuciones 2,360 3,201
Venta y bajas de activos - 3,011
Multas 197 2,702
Gasto de viajes 1,884 2,413
Mantenimiento y reparaciones 202 2,197
Depreciaciones 1,383 1,901
Uniformes y suministros 386 1,559
Alimentacion 480 870
Otros gastos menores 1,764 1,263
US$ 194,237 345,872

(18) Eventos Subsecuentes

La Comparia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 19 de marzo del 2020
fecha en que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser
emitidos. Ningun evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de
2019, fecha del estado de situacion financiera pero antes del 19 de marzo del 2020,
que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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