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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA”

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SERVICIOS E
IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA”, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2019 v los comrespondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de tlujos de efectivo por el ano termmado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables sigmficativas.

2. En nuestra opmion, excepto por lo expresado en la seccion Parrafos de énfasis, los estados
financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos los aspectos matenales, la posicion
financiera de SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA”, al 31 de
diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB).

Fundamentos de la Opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nomnas se deseriben mdas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO SA.
“SEIMALSA”, de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (TESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformuidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada

para proporcionar una base para nuestra opmion,
Parrafo de énfasis

4. Si bien la compaiiia, SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA”
contrato los servicios de anditoria externa, la informacion financiera al 31 de diciembre de 2019 se
presento de forma extemporanea, nuestra opinion no ha sido modificada por dicho suceso.

5. Como se indica en la Nota 26 a los estados financieros adjuntos, mediante decreto ejecutivo
No. 1017 de 16 de marzo de 2020, el presidente de la Republica del Ecuador declard el estado de
excepeion por calamidad publica en todo el territonio ecuatoriano para detener la propagacion del
virus denominado “COVID 197
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Los mercados en todo el mundo estan experimentando unpactos economicos severos por la crisis de
salud generada, lo cual a su vez esta afectando significativamente la economica del Ecuador.
SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMAISA”, no ha podido estimar la
severidad de los posibles impactos sobre los estados financieros y operaciones por la crisis sanitaria
antes descrita. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con este suceso.

Independencia —

6. Somos independientes de SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO SA.
“SEIMALSA"., de conformdad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos.

Responsabilidad de Ia administracion.

7. La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Admimstradores a la Junta de Accionistas, incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

8. Nuestra opimon sobre los estados financieros de la Compania no mcluye dicha mformacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

9. En conexion con la auditoria de los estados financieros, niestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta infonmacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

10. Una vez que leamos el Informe anual de los Admimstradores a la Junta de Accionistas, si
conclhmmos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar
dicho asunto a los Encargados del Gobiemo de la Compaiiia.

11. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta
imformacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacién con esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiia por
los Estados Financieros

12. La Administracion es respousable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas v
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
eITor,
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13. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Admiistracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

14. La Admmustracion y los Encargados del Gobiemno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con lIa Auditoria de los Estados Financieros

15. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de s1 los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales. debido a fraude o emvor, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NTA), detectara siempre un error material cuando este exista, Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

16. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticisino
profesional durante toda la auditoria. Tambien:

17. Identificamos y evaluamos los tiesgos de error matenal en los estados financieros, debido a
fraude o eror, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. Elriesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
1ma meorreccion material debido a error, va que el fraude puede mmplicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente emroneas o vulneracion del control
mterno.

18. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Companiia.

19. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion son razonables,

20. Conchumos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o
no una meertndumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria a las tespectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

21. Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros,
mcluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

22. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto a, entre ofros
asuntos, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, diciembre 08 de 2020 —

i
Afj/'ﬁi:l(‘l R‘? C. L‘fﬁ‘f CPA. wuﬂmq NEMAZA C.
Reg. No. SC. RNAE-526 soCro |

Guayaquil — Ecuador Reg. No. 27210



SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Expresado en dolares USA)
(Délares)

ACTIVOS NOTAS 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE:
Efectve y Equivakente al eftctvo 4 77.550.60 23.606.05
Documentos y Ctas. por cobrar CP. 5 600,977.72 431,264.07
Inventarios 6 120,010.42 162,337.64
Activos pagados por anticipado 7 71,649.54 163,331.87
ACTVOS POT IMpUCstos cormenies 8 318,72849 500,213.83
Total Activo Corriente 1.188.916.77 1,280,753.46
ACTIVONO CORRIENTE:
Activo fijo, neto 9 444 433,08 440,665.71
Activiy intungble, neto 10 18,946.71 26,460.52
Total Activo no Corriente 463,380.39 467,126.23
TOTAL ACTIVOS 1,652.297.16  1,747.879.69

/l(g Vicer& Alvarado Villamar
Gerente General

Ver Notas a los Estados Financieros



SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA™
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Expresado en dilares USA)
(Ditares)

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2019 2018
PASIVO CORRIENTE:
Documentos v Ctas. por pagar C/P. 11 403,206.31 632,284 .35
Pasivos por impuestos comentes 12 6551538 26,547 50
Pasivos acumulados 13 28004768 217.661.11
Total Pasivo Corriente T48.769.37 876.492.96
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones bancaras v fimncierss LP. 14 2.327.93 232793
Documentos y Cras. por pagar LT 15 76,935.97 21955924
Obligaciones patronales 16 116.054.12 116,054.12
Otros pasivos no corrientes 17 17321257 -
Total Pasivo no Corriente 368,530.59 337,941.29
TOTAL PASIVOS 1,117,299.96 1,214,434.25
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capitarl socwl 18 2,000.00 2,000.00
Reservas 19 33,931.31 3393131
Adopeion NITF lem. Vez 71,978.02 71.978.02
Utibdades (Pérdidas) acumuladas 425.536.11 408,764.90
Utiidand (Pérdida) del cjercicio, nets, 1,551.76 16.771.21
Patrimonio de los Accionistas 534.997.20 533,445.44
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO _1,652.297.16 1,747,879.69

Ver Notas a lus Estados Financieros



SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO §,A, "SEIMALSA™
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Expresado en dolares USA)

INGRESOS NOTAS 2m9 018
Ingresos de actvidades ordmarns 2,031,220.36 1.676,389.18
Oros mgesos 54,661 87 57,231 42
Total ingresos 20 1,085,882.23 1,733.620.60
(=) Costos de ventas 21 (1,014,650.53)  (1,103.552.10)
Ultilidad (pé rdica) bruta 1,071,231.70 630,068.50
Gastos operacionales

(-] Crastos de admimsiricion y ventas 22 (965.059.20) (603,643 84)
Utilidad (pérdida) operativa 106.172.50 26,424.66
(-) Gastos financicros 22 (101, 169.15) (6.693.83)
Utilidad (pérdida) antes de participacion ¢ impuesto 5.003.35 19,730.83
(=) Pamicipacion de trabajadores 23 (750.50) =
(=) lmpuesto o b Renta 23 2701 09) (2.959.62)
Utilidad (pérdida) del ejercicio, neta. 1,551.76 16,771.21

i ='
Tng: Vi:;ﬂeli\h.mnin Villamar In; ;
Gerente General Contadora General

Ver Notas a los Estados Finuncleros



SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA™
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en Dilares USA )
(Dolares)
2019 2018

Flujos de efectivo de las actividudes de Operacion:
Cobwos procedentes por venta de bienes o prestacion de servicios 2031220036 200041600
Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por summistro de biencs y servicios (L433,59M059) (1 2006,018.10)
Pagos procedentes por primas de seguros y otras beneficios . (224K2.05)
Otros pagos por actividades de operacion - (19,250,17)
Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades

De operacivn £2370.2%) (45.034.29)
Flujos de efectiva de Ins actividades de Inversion:
Venta (adquisicion) - de activos fijs, neto. 1821167 9486.52
Venta (adguisicion) - de sctivos mtangibles, neto, 751381 -
Efectivo proviniente (utilizade) de lus actividades

De inversion: 1572548 948652
Flujos de ¢fectivo de las actividades de Finsnciamiento:
Fmancimento por prestimos a kirgo plio - ZA.690.55
Pago de prestamas banganos - 15318 19
Operaciones comercmles a fargo plizo 1142A23.27) -
Otras entradas {sahdas) de efectivo 17321257 .
Efective proviniente (utilimdo) de las actividades

De financiamie nto: S5z 42,008,74
Drismimucion (Aumento) del efective v equivalentes Shsuas 88 L4047
Efeotive y equivalentes del efectivo al micio del penido 23,000 04 214508
Efectivo y e quivalentes del efectivo al final del periodo 7755059 23.606.05

Gerente General a General

Ver Notas @ los Estados Financieros



SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA™
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS Al: 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en Dilares USA.)
(Ddlates)

Flujos de efectivo de las actividades de 019 2018

Operacion v finaciamicnto:
Utihdnd (pérdid | antes de pirticpacion ¢ mpuesto S4M13.35 1973043
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo utilizado

En actividades de operacion y financiamicnto
Deprecmesines v amortza ones 21.979.64) 20,741,407
Provisin (utilzacion) de cuentas incobrables - (2.959.62)
Participaciim de rabajadores ¢ impucsto o I renta (3,451, 59) -
Cumbios en uctivos ¥ pasivos de operacion y finunciamie nto
(Ingrementy) Dsminucin en Docs. y ctas. por cobrar (169.713.65) (12015144
(Incremento) Dismmucion ¢n mventanos a1 (25385300
(Ineremento) Dismmnucion en pagados por anticipado 91,682 33 (49.325.28)
(Incremento) Dismmucion en activos por impucstos cormenies 18] 485,34 110,968 74)
Incremento (Disminucion) en docs: Y cuas. Por pagar (229,075.04) §9.078.98
Incremento (Disminucian) en pasivas por impuestos comientes 38.96788 -
Incremento (Disminucion) en pasivos acumulados 62,386.57 51,2081
Efectivo neto utilizedo en actividades de Operacion: 2370.23) (48.034.29)

Ing Vicente “Alvarado Villamar
Gerente General

Ver Notas 2 lox Fstudos Financieros
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SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA™
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1. Constitucion y operaciones.

La compaiia fue constituida en el Ecuador el 27 de febrero de 1992 con domicilio principal en la
ciudad de Guayaquil: siendo su actividad principal la importacion, compra, distribucion,
comercializacion y representacion de toda clase de repuestos y accesorios aplicables en todo tipo de
maquinaria y equipo para refrigeracion y automotores. Adicionalmente presta los servicios de
mantenimiento de equipos de refrigeracion a sus clientes.

Los estados financieros, han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijo como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de la dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador,
ha tenido como efecto merementar ciertos nuportes inchudos en los Estados Financieros adjuntos
por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2018. Por lo tanto, el analisis comparative de tales
estados Financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

Sus principales accionistas son personas nahurales de nacionalidad ecuatoriana. Vease Nota 17,
1.2. Empresa en funcionamiento.

La preparacion de los estados financieros se realizd sobre la base de negocio en marcha. Se
determmo que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente. Los
juicios por los cuales se detenmnino que la Compania es un negocio en marcha, son relativos a la
evaluacion de la situacion financiera actual, sus intenciones actuales v el resultado de las
operaciones.

1.3. Aprobacion de los estados financieros.

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 es responsabilidad
de la Administracion de SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA”, los
mismos que han sido emitidos con la autorizacion de fecha 10 de octubre del 2020 del
Representante Legal de la Compaiila y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA™
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la techa de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando oftra téenica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicion, El valor razonable a efectos de medicion v de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepeion de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el mivel 1. 2 o 3 con base en el grado de importancia de los msumos para la medicion
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos ideénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumnos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros,

2.2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

La Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF), y leyes promulgadas por la Superintendencia de compaiias y de
acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Reégimen Tributario Intemo y su reglamento,
dichos estados financieros son preparados de acuerdo con el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en dolares de los Estados Umidos de Ameérica. En el presente afo no han sido
necesarios asientos de memorando para ajustar los Estados Financieros adjuntos.

14



SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA™
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

2.3. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NITF*:

El 20 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Companias, mediante Resolucion No,
08.G.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “INIIF" por medio del cual, estas normas enfraran en vigencia a parfir del |
de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique
la compariia,

2.4. Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de la entidad individual, las transacciones en moneda distinta a
la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectuan las operaciones. Al final de cada periodo que se
mforma, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de
cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera. son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determino el valor razonable. Las
partidas no-monetarias calculadas en términos de costo historico, en moneda extranjera, no han sido
reconvertidas, Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Fstado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos; en
corriente cuando el vencimiento es igual o infenior a doce meses, contados desde la fecha sobre la
que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

A continuacion, se resnme las practicas contables seguidas por la compania en la preparacion de sus
Estados Financieros.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos fmancieros liquidos, depositos o
mversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
mferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de Situacion Financiera.

2.7. Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas v documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo v en el momento micial son registradas a su
valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, mcluyven principalmente clientes locales, anticipos a

proveedores, préstamos a empleados v otras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a
valor nominal.
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Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el estado de resultados integral v su detenminacién es realizada mediante un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas por
cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion. El criterio que utiliza la
compaiiia para deferminar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro inchiye:

Dificultad financiera significativa del enusor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el ncumplimiento de pagos o mora en el pago del principal:

Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;
Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de efectivo.

2.8. Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor;
el costo de los inventarios de los productos vendidos se determina usando el método promedio

ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable de productos terninados es el precio de venta estimado en el curso nonmal
de los negocios, menos el costo del inventario y los gastos de comerecializacion y distribueion.

2.9. Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienes y/o servicios se ha realizado antes de que se
obtenga el derecho de acceso a esos bienes y/o se reciban los servicios. En ambos casos, se espera
recibir los bienes v/o servicios dentro de doce meses. Por la naturaleza de las transacciones éstos
activos no califican son activos intangibles mi diferidos,

2.10. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto al
valor agregado (LV.A)), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a la renta
efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan
con derivados mmplicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

*Las pérdidas por deterioro de activos por nnpuestos corrientes a no recuperar son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

2.11. Propiedades, planta y equipos (NIC 16)

El rubro de propiedades, plantas v equipos se presenta al costo neto, gque comprende el costo de
adquisicion del bien menos su respectiva depreciacion acumulada, comrespondiente a cada categoria
de activo, v de ser aplicable, de la provision por deterioro que se hava estimado.

Las propiedades, planta v equipos son registradas al costo menos la depreciacion y el importe
acumulados de las pérdidas por deterioro de valor.
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Se clasificara como propiedades, planta v equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio v que a criterio de la Admunistracion de la compania cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el efecto,
estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

e  Adquiridos por la entidad

» Usados en la produccion v venta de los productos o para propositos administrativos
o Utilizados durante mas de un periodo contable

®  (eneren beneficios econdomicos futuros a la compaiiia

s  El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

o [ acompania mantenga el control de estos activos.

2.11.1. Medicion en el momento del reconocimiento

El costo micial de propiedad, planta v equipos representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual mncluye erogaciones que se mcurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta
en marcha; asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental,
retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:
®  Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, despues de deducir cualquier descuento o rebaja del

precio.

o Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

2.11.1.1. Mg¢étodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida 1til estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada ano,

siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos v las vidas ufiles usadas
en el caleulo de la depreciacion:

Propiedades, Planta ¥y Equipos Vida atil (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de Oficina 10
Magquinaria y Equipo 10
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La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre
las vidas ftiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estan
sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén dispombles para su uso y contimmaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, mcluso si durante dicho periodo el bien ha

dejado de ser utilizado.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de
tal forma que se mantenga la vida util ¥ posible valor residual acordes con el valor de los activos a
esa fecha.

A criterio de la Administracion de la compania, aquellos bienes de propiedades, planta y equipo que
no van a ser transferidos o vendidos no estan swetos a un valor de rescate; por lo cual, no es
necesario cstablecer valor residual. Adicionalmente, no existe evidencia que la compania tenga que
incurTir en costos posteriores por desmantelamiento o restawracion de la propiedad, planta de su
ubicacion actual.

2.12. Activos intangibles, neto —
2.12.1. Reconocimiento —

Son reconocidos cuando son. 1) identificables para la Compaiiia, 11) posee el control sobre el recurso
en cuestion y 111) existan beneficios economicos futuros.

Un activo es identificable si:

Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacion, arrendado o mntercambiado, ya sea individualmente o junto con un
confrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relacion, independientemente de que la
entidad tenga la intencion de llevar a cabo la separacion; o

Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con mdependencia de que esos
derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones.

Una enfidad controlara un determinado activo siempre que tenga el poder de obtener los beneficios
economicos fumros que procedan de los recursos que subvacen en el mismo, v ademas pueda
restringir el acceso de terceras personas a tales beneficios.

Entre los beneficios econémicos futuros procedentes de unactivo intangible se incluyen los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productos o servicios, los ahorros de
costo v ofros rendimientos diferentes que se deriven del uso del activo por parte de la entidad.

2.12.2. Medicion inicial —
Un activo mtangible se medira micialmente por su costo. v se reconocerd 1, y solo si:

Es probable que los beneficios economicos futuros, que se han atribmido al musmo fluyan a la
Entidad; y
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El costo del activo puede medirse con fiabilidad.

La entidad evaluara la probabilidad de obtener beneficios economicos futuros utilizando hipotesis
razonables vy fundadas que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto
de condiciones economicas que existiran durante la vida itil del activo.

2.12.3. Medicion posterior —

La entidad elegira politica contable entre el modelo del costo o el modelo de revaluacion. S1 un
activo intangible se contabiliza segim el modelo de revaluacion, todos los demas activos
pertenecientes a la misma clase también se contabilizaran utilizando el mismo modelo, a menos que
no exista un mercado activo para esa clase de activos.

Una clase de activos intangibles es un gmpo de activos que tienen similar naturaleza y utilizacion
en las operaciones de la entidad. Las partidas pertenccientes a la misma clase de activos intangibles
se revaluaran simultaneamente para evitar revaluaciones selectivas de activos, y también que los
importes de los activos intangibles en los estados financieros representen una mezcla de costos y
valores referidos a fechas diferentes.

2.12.4. Modelo del costo

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo mtangible se contabilizard por su costo
menos la amortizacion v el importe acumulados de las pérdidas por deterioro del valor.

2.12.5. Vida util -

Una entidad evaluard si la vida 0til de un activo intanmble es finita o indefinida y, s1 es finita,
evaluara la duracion o el munero de unidades productivas u otras sumilares que constituyan su vida
ntil. La entidad considerara que un activo intangible tiene una vida il indefinida cuando, sobre la
base de un analisis de todos los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo
largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

2.12.6. Valor residual —
Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compania es 1gual a cero.

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro
acunmlada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada.

La vida util estimada y método de amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.13. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado:
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.
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Los préstamos se clasifican como pasivo cormiente a menos que la Compaiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha sobre la
que se informa.

2.14. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determuinables, que no
cotizau en un mercado activo y en el momento micial son registradas a su valor nominal ya que su
plazo medio de pago es reducido v no existe diferencia material con su valor razonable, ademas
que, a un porcentaje nmportante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
v del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como: anticipos de chientes. obligaciones patronales y tributarias son reconocidas al
nicio y posteriormente a su valor nominal.

2.15. Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

2.16. Impuesto corriente

El umpuesto por pagar cormriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la comparia
por concepio del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.17. Impuestos diferidos:

El mnpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos v pasivos Incluidos en los estados financieros v las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Se reconocera activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera se apliquen en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de unpuestos o en la normativa
tributaria, la estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La compainia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por inpuestos diferidos
si, v s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la compaiiia tiene la intencion de liquidar
sus aclivos y pasivos comao netos.

2.17.1. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos cormentes y diferidos deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.18. Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e mmpuestos se reconocen (1) cuando la Compania tiene una oblipacion presente, ya sea
legal o mmplicita, como resultado de sucesos pasados; (11) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; y (u1) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. Los
conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden principalmente a
los descritos en la Nota 16.

La compaiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

La compania tiene una obligacion futura, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

»  Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
* Elimporte se ha estimado de forma fiable.

e Las provisiones son evaluadas penddicamente v se cuantifican temiendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.
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2.18.1. Beneficios a los empleados —

¢ Beneficios sociales de corto plazoe:

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del umpuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del gasto operativo. La
Compania no genero utilidades por tanto no se presenta saldo en esta cuenta.

Beneficios sociales (Décimo tercer v décuno cuarto sueldos): Se provisionan vy pagan de acuerdo
con la legislacion vigente en el Ecuador.

* Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacion patronal v bonificacion para desahucio (no fondeados): La Compatia
tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes wvigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compania o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
v representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.75% anual equivalente
a las estimaciones de los incrementos futuros en los salarios, de acuerdo al parrafo 90 de la NIC 19,
han de tener en cuenta la inflacion, la antigiiedad, promociones vy otros factores relevantes, tales
como la evolucion de la oferta v la demanda en el mercado de trabajo.

Ademas, las suposiciones financieras se basaran en las expectativas del mercado al final del periodo
sobre el que se informa, para el periodo en el que las obligaciones de pago serdn liquidadas.

Las hipotesis actuariales inchiyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, ailos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre ofras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen,
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2.19. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar generada por la importacion, compra, distribucion, comercializacion y representacion de
toda clase de repuestos vy accesorios aplicables en todo tipo de maqunaria v equipo para
refrigeracion y automotores. Los inpresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas v descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

* Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

s  Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion en
un corto plazo;

s  El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se nforma, pueda ser
medido con fiabilidad;

* Los costos incuwrridos en la transaccion v los costos hasta completarla puedan ser medidos con
fiabilidad.

2.20. Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad admimstrativa de la
compaiiia.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad, promociones,
gastos de fletes v ofros gastos en los que se incure para finalizar la venta y 1a entrega del producto.

2.21. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, mcluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros v en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral,
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2.22. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por
¢l mercado correspondiente, y son medidos imcialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son micialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros, La Admunistracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocumniento inicial.

2.23. NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y pasivos financieros,
algunos contratos para comprar; vender partidas no financieras. Esta reemplaza en su totalidad a la
NIC 39, no modifica los conceptos de activos ni pasivos financieros. Esta norma requiere que las
entidades reconozcan las perdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros medidos al
costo amortizado. La commpania ha defimdo y valoriza sus actives financieros de la siguiente forma:

2.23.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos fmancieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo amertizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro. El ingreso por infereses,
mchiyendo los imtfereses implicitos, se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de mterés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento de interés resultare immaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila
entre 30, 43 y 60 dias.

2.23.2. Préstamos y Cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en 1n mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses (de existir) desde la fecha del estado de situacion finaneciera,
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.23.3. Baja en cuentas de un active financiero.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:
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Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

La compatiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso.

La compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo o, de no haber
transferido m retemdo sustanciahnente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control

2.234. Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos comrientes a menos que la compania tenga un
derecho incondicional a difenir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.23.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconocicndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.24. Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones.
2.24.1. NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compania ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una tinica
fitente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.

El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a mstrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, ofras
NIIF requieren o pernuten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable y mediciones que tienen algunas sumilitudes con el valor razonable,
pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de
los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas ventajoso) en la
fecha de medicion en fas condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segim la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Asmmsmo. la NIIF 13
mcluye requisitos extensos de revelacion.
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La NITF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2014, Adicionalmente, las
disposiciones fransiforias especificas en la norma establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
propotcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compaiia no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13 para el
periodo comparativo 2015,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningiin impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de SERVICIOS E
IMPORTACIONES ALVARADO S.A. “SEIMALSA™

2.24.2. Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacion de
Partidas en Otro Resultado Integral. Tas modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de
otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, v (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. Los
impuestos sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base,
y estas modificaciones no cambian la opcion de presentar partidas de otro resultado integral antes
de impuestos o después de impuestos.

Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y, por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para retlejar los referidos cambios. Aparte de
los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no
da lugar a ningiin impacto en el resultado del periodo, la utilidad y el resultado mntegrales total.

2.25, NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el ano en curso, la Compania ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados v las
enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econdmico anterior.

La NIC 19 cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos v los beneficios por
terminacion. El cambio més nmportante se refiere a la contablizacion de los cambios en las
obligaciones por beneficios defimdos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable
de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de la “banda de
fluctuacion” permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de
interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19
se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual segin la NIC 19, se caleula aplicando la tasa
de descuento neta sobre el pasivo o active por beneficios definidos.

Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo v otro
resultado mtegral en aflos anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 mtroduce algunos cambios en la
presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opmion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispomble al
momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. TLos efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos fituros si
el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la Administracion de
la compania ha utihizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Admimstracion es quien determina las vidas utiles esimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacion se basa en los ciclos de vida de
los activos en funcion del uso esperado por el Grupo, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo con lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de actives™, la
compania evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, s1 existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay perdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea mferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2. Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en fimcién de un céleulo actnarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la compaiiia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportado por la Administracion de la
compania. La tasa de descuento es la fasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta
calidad. Se requiere un juicio sigmificativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en
la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccion de los bonos mcluyen el tamafio de la emision de los bonos
corporativos, calificacion de los bonos v la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

3.3. Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere mterpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La compania busca asesoria profesional en materia tributaria antes
de alguna decision sobre asuntos tnbutarios. Aun cuando la Administracion considere que sus
estimaciones son prudentes v apropiadas, pueden surgir diferencias de nterpretacion con la
adminmistracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

3.4. ADMINISTRACTION DE RIESGOS
3.4.1. Indices de precios al consumidor
Cambios en los indices de precios al Consumidor, el sigmente cuadro presenta informacion

relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

ANO
TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL

2015 3

2016 112
2017 02)
2018 (0.4)
2019 (03)
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3.4.2. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: nesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de nesgos
de la Compania se concentra principalmente en la gestion v diversificacion del mercado en que
opera v en la gestion de los gastos de operacion, ademds de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédito para garantizar su liqudez v sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos tiesgos podrian generar en el desempeno
financiero de la Compania.

Riesgo de mercado
Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2019, si bien la Compafia manfiene financiamiento con entidades
financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente independientes
de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la
Compania no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interes.

Riesgo de precio

La Compania opera mayormente en el mercado local y por su caracteristica de operacion los
precios de los bienes y servicios contratados son generalmente negociados a precios de mercado.
No mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compania realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, v no efectiia transacciones en oftras monedas. en consecuerncia, no
se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compania esta expuesta a un riesgo de credito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones compromeltidas. Ta Compaiia mantiene
cuentas por cobrar, con lo cual su riesgo no significativo sumado a la alta rotacion de sus cuentas
por cobrar. Respecto de bancos e instituciones financieras. solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a los depositos de la Empresa.
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3.4.3. Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continnidad de fondos y una flexibilidad
de estos a través del uso de préstamos financieros locales. A continuacion, se resume los
vencimicntos de las obligaciones de la Compafiia, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:

(Dolares)
2019 2018

Activo corriente
Efectivo y equivakentes al efectivo 59.838.31 23,606.05
Toventano disponible para b venta 120,010.42 162,337.64

179,848.73 185,943.69
Pasvo corriente
Pasivos por inpuestos corrientes 65,515.38 26,547.50
Pasivos acumilados 280,047.68 217,661.11

345,563.06 244.208.61
Ratio de liquidez 0.5 0.8

3.44. Riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al admmistrar el capital son el salvagnardar la capacidad de esta, y
continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar refornos a sus Acclomistas y
mantener una estructura de capital optuna para reducir el costo del capital.

Consistente con la industnia, la Compania monitorea su capital sobre la ratio de apalancamiento.
Esta ratio se caleula como la deunda neta dividida entre el capital total. La denda neta se caleula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias, Cuentas por pagar
Proveedores, a Compariiia Relacionada y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo v equivalentes
de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

(Dolares)
Ratio de apalancamiento 2019 2018
Obligaciones cortientes
Obligaciones bancarias (*) 2,327.93 2,327.93
Documentos y Ctas. por pagar C/P. 385,494.02 632,284.35
Subtotal obligaciones corrientes 387.821.95 634,612.28
Disponibilidad del efectivo
Fiectivo y equivakntes al efectivo 59.838.31 23,606.05
Patrinonio neto 534.,997.20 533, 445.44
Capital total 594,835.51 557,051.49
Ratio de apalancamiento 0.65 1.14

(*) Incluye porcion corto y largo plazo.
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NIIF 11 — Acuerdos conjuntos — Contabilizaciones de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion con como contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacion comjunta que constituve un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

La NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes con contratos con clientes. Esta norma
especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta norma reemplaza en su totalidad a
la NIC 18 Tngresos v a la NIC 11 Contratos de constriceion en su totalidad.

51 determina la forma de reconocer los ingresos de los contratos excepto aquellos que se encuentra
entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro arrendamiento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad cuando reconocer el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente; Este debe tener una sustancia comercial v debe ser probable
que la entidad sobre la contraprestacion de bienes v/o servicios.

Identificar la obligacion de desempenio del contrato: Define como obligacion de desempeno, las
promesas que una entidad necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desemperfio contempla el contrato para considerarlo en la evaluacion del
reconocimiento del ingreso.

Detennmar el precio de la transaccion; Esta lo define como el mmporte de la contraprestacion, el
cual la entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o servicios.
Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la contraprestacion.

Asignacion de precios en las transacciones a las obligaciones de desempefio en el contrato: Esto
tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la entidad asigne un precio de la
transaccion a cada obligacion de desempeiio (a cada bien o servicio que sea distmtos) por un
importe que represente la parte de la confraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de Desempeiio

Esta norma contiene orientacion sobre ciertos asuntos que surgen al determunar cuando y como
reconocer los ingresos; Esta NIIF para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2019 o
después, y se permite su aplicacion anticipada

3.5. NIIF 16 Arrendamientos
Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2019, se

permite también su aplicacion anticipada en entidades que hayan adoptado la aplicacion de la NIIF
15 con anterioridad a esta aceptacion
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La NIIF 16 deroga:

NIC 17 Arrendamientos

NIC 4 Determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento

SIC 15 Arrendamientos operativos Incentivos

SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan legal de un amrendamiento
Define la forma de contabilizar para el arrendamiento y para el arrendador

3.6. NIOF 17 Contratos de seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2021,
se permite su aplicacion anticipada en entidades que apliquen NITF 9 y 15 con anterioridad a la
aplicacion de esta NIIF 17.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de mstrumentos financieros - A continuacion, se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:
2019 2018

Comente No corrente Corriente No comiente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivaknte al efectivo 59.83831 - 23,606.05 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Documentos y cuentas por cobrar

Clentes 285.120.81 - 359,551.64 -
Companias v partes relacionadas 4,110.96 - 37,762.09 -
Otras cuentas por cobrar 4335255 - 35,001.28 -
Anticpos rechbidos 71.649.54 - 163,331.87 -

Total actives financieros 464.072.17 - 619,252.93 -

Pasivos financieros medidos al costo

Documentos Y Cuentas por pagar

Provedores 317.654.72 - 544.,391.45 -
Compatias v partes relaconadas 4.000.00 - 68,298.00 -
Total pasivos financieros 321,654.72 - 612,689.45 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, Clientes, Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar
a Proveedores, Anticipos de Clientes y Proveedores, Cuentas por cobrar y pagar a Companias y partes
relacionadas, y Otras cuentas por cobrar y pagar, se aproxinan al valor justo, debido a la naturaleza de
corto plazo de éstos mstrumentos, en los activos y pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y
tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.
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NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO.

La cuenta efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan constituidos
como sigue:

(Délares)
2019 2018
Caja:
Caja Mayor 21.50 378249
Bancos
Bancos nacionales 77,529.10 19,823.56
Total efectivo y equivalentes al efectivo 77,550.60 23,606.05

Bancos: Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, corresponden a saldos que la Compaiiia mantienen en
cuentas nacionales, los cuales estan dispomibles a la vista, no existiendo restriceion alguna que
limite su uso.

NOTA 6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR C/P.

Los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan constituidos como

sigue:
(Dolares)

2019 2018
Cuentas por cobrar - Comerciales
Clientes nacionales 282,723.11 359.551.64
Clientes del exterior 2,397.70 -
Olras cuentas por cobrar 5,159.52 -
Cuentas por cobrar - relacionadas
Clientes relcionados 264,244 82 -
Accionistas - Alvarado Villhmar Vicente David 4,110.96 37,762.09
Otras cuentas por cobrar
Préstamos a empleados 42,435 48 26,790.62
Otras ctas. Por cobiar cotrienres 017.07 8,210.60
Provision por cuentas incobrables
(-) Provision por cuentas incobrables (1,050.94) (1,050.94)
Total Documentos y Ctas. por cobrar C/P. 600,977.72 431,264.07

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera
se clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.
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Los créditos concedidos se recuperan a un plazo no mayor a 60 y 120 dias, No obstante, la Gerencia
no considerd necesario se efectiie un cargo al gasto por provision de cuentas incobrables durante el
presente periodo.

NOTA 7. INVENTARIOS.

Los inventarios al 31 de diciembre de 2019 v 2018 estan constituidos como sigue:

(Dolares)
2019 2018
Inventarios
Toventario dispomble para b venta 120,010.42 162,337.64
Total inventarios 120,010.42 162,337.64

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la
Compania mediante los conteos fisicos. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre estos
saldos.

NOTA 8. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los activos pagados por anticipado son commo sigue:

(Dolares)
2019 2018
Pagos por anticipado
Segimos pagados por anticipado 20,455.38 64,598.55
Anticpo Proveedores Locales 28.065.52 96,978.68
Otros Anticpos Entregados 23,128.64 1,754.64
Total pagados por anticipado 71,649.54 163,331.87

TLa Compaiiia incurre como politica corporativa desembolsos efectuados por pagos de primas de
seguros v ofros anticipos por compra de activos.
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NOTA 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el detalle de los impuestos anticipados es como sigue:

Retenciones del IVA

30% Bienes

70% Servicios

Credito IVA (fornmtlarios)

Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta
1% Bienes Muebles de Natwaleza Corporal

2% Servicios

8% Homnoraros, Arrendamientos, Docencia, Deportistas
1% Servicio de Transporte

Activos por Impuestos Corrientes

Crédito Tributario a Favor de la Enpresa (LV.A)
Crédito Tributario a Favor de la Empresa (LR.)
Anticipo de Impuesto a la Renta

Priner Cuota Julio

Impuesto a b salida de dvisas

Activo por mpuesto diferido

Nota de Credito desmaterializada

Valores por liquidar

Total actives por impuestos corrientes

(Dolares)

2019 2018
7.082.54 .
9.361.47 s

12,608.37 =
7,442.74 -

20,919.56 -
2.700.16 %

20.48 -
21.707.63 121,764 85
222.765.35 27393214
1.958.70 1.958.70

- 89.,986.95

- 12,161.49

- 409.70
12,161.49 -
318,728.49 500,213.83

Retenciones en la fuente: Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, corresponden a las retenciones que
le han realizado a la Compania por las compras de bienes y servicios y los anticipos de mmpuesto a
la renta y que sera utilizado con la declaracion de nmpuesto a la renta del ejercicio 2019.

Las retenciones pueden ser reintegradas mediante solicitud de pago en exceso, presentando el
reclamo de pago indebido o utilizando directamente como credito tnbutario sin intereses con el
impuesto a la renta que cause la Compaiiia en la declaracion; la opeion asi escogida respecto al uso
del saldo del erédito tributario debera ser informmado oporfunamente a la administracién tributaria.
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NOTA 10. ACTIVO FIJO, NETO.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, un detalle de las propiedades es como sigue:

Sl Adiciones Ventas/bajas il
Detalle 31/12/2018 31/12/2019
Actiws no depreciables
Tewreno 12607540 (30.000.00) ¥ 7607540
Activws depreciables
Edificios 215,088.95 - - 215,088.95
Instalaciones = 27,057.68 5 27,057.68
Muebles y Fnseres 59,190.67 92899 - 60,119.66
Maquinanas v Equipos 7986127 - - 79.86127
Equipos de Computacion 86,825.10 (3.531.62) - 83,293 48
Vehieulos, equipos de transporte ¥ equipo camin 307.487.39 - - 307.487.39
Repuestos v Hemrammdentas 60,524.25 = = 60,324.25
Equipos de oficina - - 1,840.50 1,840.50
Software 3.500.00 - 3.500.00
Equipos de seguridad - 1.992.78 - 1,992.78
Subtotal Actives 935,053.03 (20,052.17) 1,840.50 916,841.36
(=) Depreciacion Acunmlada Propiedades, Planta ) (494,387.32) (61,979.60) §3,959.24 (472,407.68)
() Depreciacién acumulada (494,387.32)  (61,979.60) 83,959.24 (472,407.68)
Total Activo fijo, neto. 440,665.71 (82.031.77) 83,799.74 444,433.68

De acuerdo con la politica establecida por la Gerencia de la compaiiia, en lo que respecta a la
cobertura de Seguros, aplica seguro de bienes, por cuanto mantiene propiedades en el rubro de
activos asegurados al 100% de su costo total. Vease primas de seguros pagadas por anticipado Nota

8

NOTA 11. ACTIVOS INTANGIBLE, NETO.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los movimientos de activos mntangibles, neto v su

amortizacion acumulada, fue el siguiente:

Activos intangibles

Marcas, Patentes, Derechos de Lhave
Depositos en garantias

Otros activos mtangibles

Subtotal activos intangibles

Total actives intangibles, netos.
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(Dolares)
2019 2018
2.000.00 2,000.00
16,946.71 16,.946.75
- 7.513.77
18.946.71 26.,460.52
18.946.71 26,460.52
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NOTA 12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR C/P.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

NOTA 13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los Iimpuestos por pagar, incluyen principalimente documentos
por pagar para operaciones de la compania.

(Dolares)

2019 2018
Documentos y Ctas. por pagar no relacionadas
Proveedores locales 236,890.70 218,482.14
Proveedores del exterior 80,764 .02 233 50043
Oftras cuentas por pagar corrientes - 951.23
Sobregiro bancaro 17,712.29 91.457.65
Otras cuentas por pagar
Otros proveedores correntes 41,365.15 11,584.21
Otros contratistas - 6,010.69
Depositos en garantias - 2,000.00
T/C Coorporatica Dinners CxP 22.474.15 -
Documentos y Ctas. por pagar relacionadas
Accionistas 4,000.00 -
Otras comparas relacionadas - 68,298.00
Total Documentos y Ctas. por pagar C/P. 403,206.31 632,284.35

El impuesto a la renta del periodo 2019 y 2018 fue compensado con el crédito tributario de
ejercicios en curso segnin correspondio, (Vease Nota 24).

NOTA 14. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los Pasivos Acumulados, estan constituidos como sigue:
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(Dolares)
2019 2018

Obligaciones con el IESS
9.35% Aportes Indwviduales 31,826.63 16,638.85
Prestamos Quirografarios 11,356.32 6210.22
Prestamos Hipotecarios 22,031.43 31,384.78
Beneficios Sociales por Pagar
Décimo Tercer Sueldo 2531013 82,158.79
Décimo Cuarto Sueldo 15,342.30 -
Vacaciones 57.135.29 £
11.15% Aportes Patronaks LES.S. 17,887.99 31,649.97

% Secap - Tece 32.836.20 -
Fondos de Reservas 41.661.72 40,749.37
Provision de Jubilcion Patronal 6.210.22 -
Provision por Desahucio 4,503.47 -
Aporte 3.41% Extencion Conyugal 924.22 -
Nominas
Sueldos por Pagar 37839 -
CxP Enpleados por Viaticos-Pasivo 108.85 -
Cuentas Por Pagar a Empleados (MULTAS) 418.35 -
Participacién de Trabajadores
10% Trabajadores en General 4,365.67 8.809.13
Dividendos por Pagar a Socios
CxP Villamar Moneayo Silvia Greys 5,000.00 -
Depositos en garantias x liquidar 2.000.00 -
Prowvision - Participacion de trabajadores 750.50 -
Total pasivos acumulados 280,047.68 217,661.11

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia tiene como politica registrar
provisiones por vacaciones. Todas las demas provisiones comresponden a beneficios sociales
anuales a los que tienen derecho los empleados de la Compania, que han cumplido con ciertos
criterios de acuerdo con disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo en el Ecuador.

NOTA 15. OBLIGACIONES BANCARIAS L/P.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 un detalle de las obligaciones no cortientes que la compaiia
mantiene, como sigue:
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(Déolares)
2019 2018
Instituciones financieras
Instituciones bancarias ocalkes 232793 2,327.93
232793 232793
Total obligaciones bancarias L/P 2,327.93 2,327.93

NOTA 16. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR L/P.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, mcluven principalmente documentos por pagar a largo plazo
CoLo sigue:

(Délares)
2019 2018

Documentos y Ctas. por pagar no relacionadas

VM Vehiculo KIA - 16,340.69
Adquisicion de tereno - 203218.55
Otros pasivos corrientes

Anticpo de clientes 76,935.97 -
Total Documentos ¥ Ctas. por pagar L/P. 76,935.97 219,559.24

NOTA 17. OBLIGACIONES PATRONALES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluyen principalmente provision por jubilacion y desahucio
como sigue:

(Délares)
2019 2018
Obligaciones patronales
Tubilacion Patronal 72,993 92 7299392
Bomsficacion por Desahucio 43.060.20 43,060.20
Total Obligaciones patronales 116,054.12 116,054.12

La Compaiia tiene como politica corporativa el registro de la provision por jubilacion patronal y
desahucio a empleados con mayor de 25 afios de servicio en la Compaiia

A partir del ejercicio 2019 y de acuerdo con lo establecido en la ley organica de reactivan
economica RO476 del 21 agosto, en la que indica que las provisiones jubilares a partir de esta ley
debera reconocerse un impuesto diferido por este concepto el cual se lo devengara una vez que la
empresa de desprenda efectivamente de recurso al cancelar la obligacion,
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NOTA 18. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un defalle de los otros pasivos no corrientes es como sigue:

(Dolares)
2019 2018
Oftros pasivos no corrientes
Pasivo impuesto diferido - Jubilacion patronal 932617 s
Otros Pasivos No Corientes 163,886.40 -
Total otros pasivos no corrientes 173,212.57 =

NOTA 19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social de la comparia esta compuesto de la siguiente forma:

USS %
Accionistas
Alvarade Villamar Carmen 480.00 24%
Alvarado Villamar Patricia 480.00 24%
Alvarado Villamar Vicente 480.00 24%
Villamar Moncayo Silvia 560.00 28%
Total Capital Social 2,000.00 100%

El paquete accionario estaba representado por 2.000 acciones ordinarias v nominativas por un valor
nominal de TUSS 1.00.

NOTA 20. RESERVAS
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion del 5% de la utilidad anual para su constitucion
hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser

capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 el saldo es de US$
8,759.69 vy reserva de capital por USS$ 25,171.64.

NOTA 21. INGRESOS

Durante el aflo 2019 v 2018 en detalle es el signiente:
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Venta de bienes y prestacion de servicios
Venta de Equipos de Refiigeracion

Venta de Partes y Piezas de Refiigeracion
Venta de Partes y Piezas Ensambladas
Venta de Parnllas Char-Broil

Accesorios Char-Broil

Repuestos Char-broil

Accesonios BrasaMaster

Venta de Comestible Charbroil Brasamaster.
Ventas de Accesonos de Refiigeracion
Mantenamento Correctivo Menor
Mantenmiento Correctivo Mayor
Fmergenci Preventiva

Emergencia Correctiva

Mantenimsento Preventwo

Evalacion Téemica-Diagnostico

Equipo de Baja

Estmichwra de Mueble

Tnstalacion Eléctrica de Equipos

Fallidos

Servicios Logisticos
Kilometraje-Recorrido

Otros Servicios Especiales/Consumibles
Mantenmuento de Hornos

Mantenimento y Reparacion de A/C
Alquikr de Bodega

(-)Descuentos por Servicios

Rebaja y/o Descuenfos sobre Ventas
Servicios de Cambios de Adhesivos
Otros Ingresos de Actividades Ordinarias
Venta de activos fijos

Venta de Material Reciclable

Tota otros ingresos

Total de ingresos

NOTA 22. COSTOS POR SUNATURALEZA

Durante el aflo 2019 y 2018 en detalle es el signiente:
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(Ddlares)

2019 2018
6,253.00 -
211.367.10 446,438.10
114,511.93 -
374,084 .80 -
28,624 31 -
2.760.49 -
5,787.21 -
180.32 -
36.,809.56 263,405.00
569,187.24 392 B05.12
183,768.26 8,281.71
19,261.10 16,880.60
24.793.57 19,016.00
46,758.38 26,290.74
19.475.09 18.990.18
191.00 -
87,566.85 575.00
115.25 290.04
8,646.18 9,394.50
181 373.82 -
38.676.13 19,979.49
115.79 125,019.09
10,136.90 5.671.69
3337.93 1,923.00
53.580.00 112,098.35
(2.651.44) (39,821.28)
(11,124.05) (2,473.57)
17.633.64 251.62542
53.436.23 45,986.06
1,225 64 11,245.36
2,085,882.23 1,733,620.60
2,085,882.23 1,733,620.60
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Costos de ventas
Adquicsion de mventario y ofros costos de venta
Costos de ventas

NOTA 23. GASTOS POR SU NATURALEZA

Durante el afio 2019 y 2018 en detalle es el siguiente:

Gastos de ventas

Adquicsion de mventario

Sueldos v Beneficios Sociales Ventas
Sueldos v Beneficios Admimistracion
Gastos Fmancieros

Otros Gastos del Personal
Manteniniento Activos Fijos
Servicios Basicos

Combustibles

Seguros

Seguidad Ocupacional

Tmmpieza Operacional

Impuestos

Gastos Operativos Servicios

Gastos Operativos Bienes

Gastos de Representacion

Gastos de venta (pasan)

(Dolares)
2019 2018

1,014.650.53 1,103,552.10

1,014,650.53 1,103,552.10

(Dolares)
2019 2018

72.057.09 5
657.827.52 355,820.71
17,672.70 =
3,599 60 2
15,170.18 =
36.78 =
19.64 .
550.78
170.60
238.49 .
4,149.47 s
4,111.34 -
1,173.97
947.20 >

777,725.36 355,820.71
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Gastos de venta (vienen) 777,725.36 355,820.71
Sueldos v Beneficios 30,255.83
Otros del Personal 2.644.92
Depreciaciones 32745 22 43128
Mantenmmiento Actvos Fijos 587.62 35,072.09
Servicios Basicos 208.94 4834617
Combustibles 1.266.25 73315
Seguos 6,687.61 240.43
Segmidad Ocupacional 2 068.96 337.50
Limpieza Operacional 5,489.69
Tpuestos 873.14 9,215.28
Gastos Operativos Servicios 15,116.62
Gastos Operativos Bienes 14,571.82
Honorarios v Auditorias 82.423.89 28,502.82
Vigilancw 19.037.10
Otros Gastos 657.24 76,789.57
Gastos de Representacion 3.116.76 26,154 84
Gastos administrativos 187,333.84 247,823.13
Infereses 44 443 .89 6,693.83
Otros Gastos 56,725.26
Gastos financieros v otros 101.169.15 6,693.83
Total gastos adminis tratives y ventas 1,066,228.35 610,337.67

NOTA 24. IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el calculo del umpuesto a la renta es del 25% sobre las utilidades gravables durante el
ano 2018 y 25% por ano 2019. En caso de que la compania reinvierta sus utilidades en el pais en
equipos nuevos que se destinen a produccidn, la fasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el
monto reinvertido, siempre v cuando se realice el correspondiente awnento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente aiio. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. Los dividendos y utilidades, caleulados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion
de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la
remnversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de la Ley Organica de
Simplicidad y Progresividad Tributaria. Segim el articulo 19 de la misma Ley, Cuando una sociedad
otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital, préstamos de dinero, o a alguna
de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerara como pago de
tividendos anticipados vy, por consiguiente, sociedad debera efectuar adicionalmente la retencion
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion.
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Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos
en el reglamento y constituira credito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la
renta. La autoridad fiscal no ha determinado a la compaiiia en los 1iltimos seis afios. Sin embargo, la
facultad determinadora le permite revisar los impuestos de la compania en los tres afios posteriores
contados a partir de la presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con su obligacion de presentar la declaracion de impuestos.

Durante el ejercicio fiscal de 2019, el gasto de impuesto a la renta causado fue determinado como
sigue:

(Dolares)
2019 2018

Utilidad (Pérdida) antes de 15% Participacion de trabajadores

e [impuesto a la Renta 5,003.35 19,730.83
(-) Participacion de trabajadores (750.50) (2,959.62)
(+) Gastos no deducibles - locales 6,551.50 34.496.16
Diferencias te mporarias
Por provisiones para desahucio y pensiones jubilares - 8.624 .04
Utilidad Gravable 10,804.35 59,891.41
Tasa aplicable: 25% 25%
Impuesto a la Renta causado (2,701.09) (14,972.85)
(-) Retenciones del ejercicio fiscal (31,082.94) (28.889.78)
(-) Crédito tributario de anos anteriores (56,412.98) (282,257.62)
Impuesto a pagar(Crédito T. a favor de Ia Cia.) (84.794.83)  (296,174.55)

Gastos no deducibles: Al 31 de diciembre de 2019 los gastos no deducibles corresponden
principalmente: jubilaciéon patronal efectuados durante el 2019 de dos ex funcionarios de la
compania, ademas de depreciacion de activos que exceden los limites establecidos por ley,
retenciones asumidas por la Compania como gasto multas e intereses.

NOTA 25. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre de 2004, se publico el Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al
reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende ajustar
los ingresos ftributarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre partes
relacionadas, como que, si estas se hubieren efectuado entre antes no relacionados, denominados
precios de plena competencia.

NOTA 26. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe, esto es al 10 de mayo de 2020 a través de Decreto
Presidencial N°1017 del Presidente Constitucional de la Republica del Ecuador, Lic. Lenin Moreno
Garces resuelve establecer el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio
nacional debido a la pandemia mundial denominada COVID-19, debido a este suceso pueden
generarse eventos subsecuentes por SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S.A.
“SEIMALSA”.
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