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GUAYAQUIL- ECUADOR

FORME DE LOS ALDITORES INDEPENDIENTES

A los Acaioiistas v b Junka Directiva de

SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADD 5. A “SETMALSA™

llemos auditado el Balance General adjonto de SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO
S.A. “SEIMALSA™ al 31 de diciembre del 2013 v, los comrespondientes estados de resultados, de
catibivs en el Palrimonio de los Accionisias v de Qujos de caja por los aios lenminadus o esas feclias
Dichos Estados Fmancieros son responsabihdad de la admimstracion de la compafia Noestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

1.

Mayo, JU del 2014

Nuestra suditoria foe efectuada de acuerdo con las normas de auditona generalmente aceptadas en
el Ecuador. Dichas normas requieren que uua auditona sca disefiada v realizada para obtener
certeza razonable de @ los estados financieros no contiensn errores unportanies. Una auditoria
incluye el examen, basado en pruebas selecuvas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas por los estados financiercs. Incluye también la evaluacion de los
prncipios de contabilidad utihzados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracién, asi como la evaluacion de la presentacion peneral de los estados financieros.
Consideramos gue nuestrs auditoria provee una base razonable para nuestra opmién.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en todos los
aspectos  importantes, la  situacién  financiera de SERVICIOS E IMPORTACIONES
ALVARADO S.A. “SEIMALSA™ al 3] de dictembre del 2013 v los resultados de sus
operaciones y los flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de aceerde con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opunon sobre el cumplimiento de oblipaciones tributarias correspondientes al afo
terminado al 31 de diciembre del 2013 de SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO
S.A. “SEIMALSA" requeridos por disposiciones vigentes, s¢ cmitird por separado

C.CFA

Reg. No. SC.RNAFK -526 SOCIO
Guaysquil — Ecuador Reg. Nac. No, 27210




SERVICHOS E IMPORTACIONES ALVARADO S A, “SEIMALSA™
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 y 2012
{Expresado en dolares USA)

ACTIV NOT

Caa y Equivalente de caja
Documentos y Cias. por cobrar
Inventarios

Crastos anoorpados
Total Active Corriente

PROPIEDADES, NETO

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONI

PASIVO CORRIENTE:
Documentos v (Clas. por pagar bancos
Documenios y Clas. por pagar
Pasivos acumulados

Tetal Pasive Corriente

PASIVOS LARGO PLATO
PASIVO POR IMPTO. DIFERIDO

PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS
Capiral social

Aporte futuro sumento capital
Heserva jegal

Reservu de capital

Resultados acumulados NIIF
Unlidades acumuladas

Utilidad (Perdida) del Ejercicio
Patrimonio de Jos Accionistas _\]

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

."\' F . .I.I?h
.ot *..fi/'{_ LY
Ing Vicente Alvarado Villamar
Gerente General

Yer Notas de los Estados Financicros

L b lad h

2013 1012
3962171 47 B5B.30
374.221.74 18280125
31198264 £T7.589.61
330,834 44 215,557.75
1,062,680.49 1,023,806.91
498,10d.42 229, 164.68
5.537.45 5.,537.45
1,566 ,318.36 1,258,609.04
153.537.22 B4 645 24
25140898 472.571.96
221,14641 64, 268,96
626,092.61 621,486.16
557,139.82 283,074.92
9.326,17 9.326.17
2.000 00 2.000.00
18.000.00 18,000.00
8159867 B, 75967
25171.64 25.171.64
TL.978.02 TLOTE 02
19617914 96 161 39
51.671.29 12264707
373,759.76 344,717.719
1,506 31830 1,258,600.04
R
éd?i. =
CPA G Ochoa
LUontadora Greneral
Reg. No. 8653




SERVHHYS E IMPORTACIONES ALVARAIMY 5.A, "SEIMALSA™

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en dolares L/SA)

INGRESOS:

VENTAS TARIFA 12%
VENTAS TARIFA (%%
TOTAL INGRESOS

COSI0S ¥ GASTOS:

Costo de ventas

Sueldos ¥ beneficios sociales
Gasto de mantenmentc

Gastos por servicios — combustible y transporte

Gastos de honoranos

(astos de servicios basicos
Depreciaciones

Gastos de vigje

Gastos por seguros y vigilancia
Sumimstros y mateniales

LNros gastos

TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICION E IMPUESTOS RENTA

15% Participacion Trobajadores
23 y 72% Impuesto a |a Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

— e e

= > _.]r'

At Y.
Ing. Vicente Alvdrado Villamar
Gerente General

¥er Noins de los Estados Financieros

2013 2012
2,530,052.73 1,983,660 44
43.006.49 13.100.52

2. 578,059.22 1,994,760, %
1,.258,537.51 97998 | 46
T63.272.72 57981742
06,458 K2 2473.07
31.943.52 12, 80%8.00
33625 8L 2241200
40,294,773 17,784 .29
&6, 450,33 6741128
8,12925 6,064 28
42,263 14 14,050 16
14,840.05 13.655.52

I .l"l.l,'_\.'.?.lm izflhih.4|
1,526,387.93 1,874.111.89
51.671.29 122.647.07
71.750.69 18.397.09
9.662.53 29.500.22

A4 258,07 74.749.76

Contadora'general
Reg. No. 8653




SERVICHOS E IMPORTVACIONES ALVARADO S A, “SEIMALSA"
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en Dalares)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION :

Efectivo recihido de clientes

Efectivo pagado & proveedores v empleados
Polizes suscritas

Ciros pagos por actividades de operacidn
Onras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto proveniente (utilizado) de las acthvid. de operscion

FLUJO DE EFECTIVD
INVERSION

DES DE

Compra —venta de activos fijos, netos

E fective neto utthzado de las actividades de mversion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Financiamiento prestamos a largo plazo
Pugo de prestamos y dividendos

Efectivo neto utilizado en las actvidades de financiammento

Disminucion {Aumento) del efectivo y equivalentes de efectivo
Efecnvo v eguivalentes det etecovo al inicro del periodo

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

e, —
" s "
."' -
1

- s . .
ing. Vicenie Alvarado Villamar
Gerente Genernl

"g’_e[ _Nt_ri_n o los Estados Fimancieros

2013 2012
3,002,378.86 2.645,735.65
{2,140.950.91) {1.689.609 77)
(27.691.09) {24,935.38)
{526,581 77) {646,981.91)
_ (229.850.00) _ (222.816.04)
77.305.089 61,392 35
(334 744 32) (24 438.25)

(334.744.32) _ (24,458.25)
(22,629.32) (3.918.07)
274,060.90 0,00

 251,431.58 (3,18.07)
(6,007 65) 32,616.23
3638202 1564207
30,375.27 47,858.30

—%-




SERVICIOS E IMPOR TACIONES ALVARADO S.A, *SEIMALSA"

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO 1 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 y 2012

{Expresado en délares USA)

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIEN 10
Utilidad {Pérdids) del Ejercicio

Ajuste para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto
utilizado

en actividades de operacién y financiamiento:
Depreciaciones y Amortizaciones

Provision (Utilizacién) para cuentas incobrables

( ambaos en Activos y Pasives de Operacion y Financiamiento:

{Aumento) Disminucion de documentos y cucnias por cobrar
Aumento) Disminncidn Inversiones

{ Aumento) Disminucion de Inventanos

(Aumento) Dismunucion en Gastos Anticipados

( Aumento) Disminucion en Pasivos acumulados
Aumento (Disminucién) en Obhgaciones 1./Plazo
Aumento (Disminucion) en documentos y cuentas por Pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
Venta (Compra) de Propicdades
Aumento (disminucidn) en actividades de financiacion

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

NETO DE CAJA EQUIVALENTE DE CAJA

Caja y equivalente de Caja al primcipio del afdo

- i

" CAJA'Y EQUIVALENTE DE CAJAAL FINAL DEL ARO

: it -

.__.'J -’:d""'é m%-b}.{ﬂ:'\_
Ing. Vicente Afvarado Villamar
Grerente General

Ver Notas a los Estados Financieros

(DOLARES)
___Ms =
£1,671.29 122.647.07
65,908 58 67,706 T4
(66.58)
(191.420.49) 46,131.34
2,22894 -0-
265,606.97 104,684.16
{121.296.63) 446.94
130,532.76
{67,825.39)
4,606.45 (342,864 49)
77,305.08 61,392.55
(334,744 32) (24,858.25)
151.431,58 (3.918.07)

(83312.74) (28.776.32)

(6,007 65) i26l6.23
36,382.92 15,042.07
3037527 47.8538.30
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SERVICIOS E IMPOR TACHONES ALY ARADO 5.4, “SEIMALSA™

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTA 1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPARIA

La compafiia fuc constituida cn el Ecuador ¢l 27 de fehrero de 1992 con domicilio principal en la ciudad
de Guavaquil: siendo su actividad principal la importacién, compra, distnbucion, comercializacién y
representacion de toda clase de repuestos y accesorios aplicables en todo tipo de maquinana v equipo para
refngeracion y aviomotores. Adicionalmente presta los servicios de mantenimicnto de cquipos de
refrigeracidn a sus clientes.

Los estados financieros, han sido preparados en U S, dolares como resultado del proceso de dolarizacion de
la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fija como moneda de curso legal del pais, el délar de
les Estados Unidos de América

St teen el proceso de la dolanzacion incorpora < dolar de los Esiados Unidos de Amenca como una
maneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecoador, ha tenido
como efecto incrementar ciertos importes incluidos en fos Estados Financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2010. Por lo tanto, ¢l analisis comparanvo de tales estados Financieros
debe hacerse considerando tal circunstancia

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLI I FCAN CONTABLES

Bases de Preseatacion de los Estados Financieros- | a Compaiiia prepara sus estados financieros de
acuerdo a Normas Intemnacionales de Informacion Financicras (NIIF), y leyes promulgadas por la
Supenintendencia de compafiias y de acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, dichos cstados financieros son preparados de acuerdo al sistemna de
partida doble, en idioma castellano v en dolares de los Estados Unidos de Amenca. £n ol presente ano no
han sido necesarios asientos de memorando para ajustar los Fstados Financieros adjuntns.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiers “NIF™:

El 20 de Noviembre del 2008, ka Superintendencia de Compaftias, mediante Resolucidn No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.O. No. 498, establecié un cronograma de aplicacion de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entrarin en vigencia a partir del | de enero
del 2010 hasta el | de enere del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compadia.

Para el caso de SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S A SEIMALSA._, por ser una empresa
sujeta y regulada por la Superimendencia de Compafias, las NIIF entraron en vigencia a partie del | de
enero del 2012, sin embargo la compalia se anticipo a las normas el | de enero del 2011, fecha en que las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) quedaron derogadas, y se establece &l afio 2010 como periodo
de transicion, para tal efecto lu compaitia elabord v presenio sus estados financieros comparativos con
observancia de las N1IF a partir del ejercicio econdmico del afio 201 | en adelante.

A continuacitn se resumen las practicas contables seguidas por la compafia en Ia preparacion de sus
Estados Financieros



informacion por segmentos - Los estados financieras adjuntos presentan miormacion (opoonal § de los
segmentos del negocio de SERVICIOS E IMPORTACIONES ALVARADO S A SEIMALSA al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, los mismos que incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones
operatrvas de la Compadiia, incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de Operacion), nota 16

Caja v Equivalentes del Efective- Pam propositos del estado de fluyjos de cam la Compafiia incluvo en
esta cuenta los saldos de caja v bancos liqudables y convertibles en efectivo hasta 60 dias

Instrumentos financieros no derivados (WIC # 32)

Los instrumentos financieros no derivados presentados en ¢l balance peneral, corresponden principalmente
a los rubros efectivos, mversivnes temporales, cuentas por cobras, deuda s largo plazo, y cucntas por pagar
Estos instrumentos financieros son reconocidos a su valor razonable de adquisicion mas los costos
directamente relacionados con su compra o emusion Posteriorments a su reconocimiento micial, los
instrumentns financieras no derivados se valian como se indica en las respectivas politicas contables mis
adelanic

Los aclivos [nancieros se dan de baja cuando vencen los dercchos de recibir Nuwjos de efectivo asociados al
activo o se han ransferido estos derechos a un tercero, se han tansfendo sustancvisimente todos los nesgos
y beneficios del activo o ha transfenido su control. En el caso de pasivos financieros, estos se dan de baja
cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la compaiiia niene ¢l derecho legal de compensarlos y
la gerencia ticne la iutencion de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar of activo y cancelar ¢l pasivo
simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciabes - Inicialmente las cuentas por cobrar se reconocen a su valor razonable y
subsecusntementc se valorizan al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos la
provision para cuentas incobrables, v no difieren en forma significativa de su valor razonable,

La (erencia General de la compaia, al cierre de cada gjercicio econmmmco y hnanciero, evalua la
exisiencia de evidencia objetiva del detenoro del valor de las cuentas por cobrar, manteniendo la polinea
de registrar con cargos a resultados del periodo la cartera determinada como incobrable, luego de haber
agotado todos los procedimientos legales. La compafiia no mantiene cobranzas judiciales, pero en caso de
haberlo se incluye en la politica descrita para 2sre tipo de cartera, v las cobranzas judiciales que presenien
probabilided de recuperacidn, se excluiran de dicha polinca.

Gastos Pagados por Anncipade.- Los pastos pagados por annicipado son cargados a resultados del
gjercicio, y no estin en funcidn del método del devengado.

Propiedades, y equipos (NIC # 16)

El rubro de propiedades, v equipos sc presenia al costo neto, que comprende ¢l costo de adquisicion del
hien menos su respectiva depreciacion scumulads, correspondiente a cada categoria de activo, v de ser
aplicable, de la provision por detenioro qoe se haya estimado.

El costo micial de propicdades, v equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembaolsables v cualquier costo directamente atribuible para ubicar v dejar el

activo en condiciones de operacion v uso,

La depreciacion se calcuta en base al mewdo de hinea recta vy de acuerdo a las sigwientes vidas utifes
estimadas:

-B-




LORTI WIIF

Aflos Afios
Equipo de oficina 10 10
Equipo de computacion 3 3
Magumanas y equipos i0 10

La vida unl y ¢l meiodo de depreciacion se revisan penodicamente para asegurar que ambos sean
consistentes con el patrdn previsto de beneficios economicos futuros de las partidas de propiedad, planta y
equipo

Cuando se venden o retiran los activos se elimina su costo y su depreciacion acumulada y cualquier
ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de resuitados.

Los desemboisos ncurridos despues de que un activo ha sido pugsto on use se capitalizan como cosio
adicional de este activo amcamente cuando es probable que tales desembolsos resultaran en beneficios
econdmicos futuros superiores al rendimiento normal evaluado originalmente para dicho active. Los
desembolsos por mantenimiento y reparaciones se reconocen como  gasto en ¢l periodo en que son
incurmidos.

1os rubras de Equipos de oficina, computacion y de maquinanas y equipos, se presentan uiilizando ¢l
modelo de Revaloacién, gque representa su valor razonable, en ¢l momento de la tasacién, menos la
depreciacion acumulada, y de ser aplicable menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor que haya sufrido. El valor razonable se determiné a partir de las evidencias hasadas en el mercado
que ofrezca la tasacion y que fue reahzada por un pento valuador calificado profesionalmente.

Deteriora del valor de los actives — (N1C # 36)

Actives fingncieros- Un activo financiero se evalia a la fecha de cada balance para determunar si existe
evidencia objetiva de gue se encuentran deteriorado. Un activo financiero se considera deteriorado si la
evidencia objetiva indica que uno o més eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo
futuros estmados del activo. La pérdida por detenoro relacionada con un activo financiero medido a su
costo amortizado s caleuls sobre la diferencia entre su valor en libros v o valor presente de los (ujos de
efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interés efectiva onginal, y se reconoce en el estado de
resultados.

Activos no fingpcieros.- Fl valor neto en libios de propiedad, mebilianio y equipo v otros activos es
revisado para determinar si no existe un deterioro cuando se presentan acontecimientos o cambios
econdmicos que indiguen que dicho valor pueda no ser recuperable. Cuando el valor del activo en libros
excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resuitados.

El valor recuperable de un activo se define como ¢l mayor impaorte entre & precio de venta neto y su valor
en uso. El pgecio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un mercado
libre, muentras que ¢l valor enuso es el valor presente de los flujos fiuturos estimados del uso continuo
de un activo y de su disposicitn al final de su vida itil. Al determinar ¢l valor en uso. los flujos futuros de
efectivo se descuentan a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
la evaluacion de las condiciones actuales de mercado, del valor del dinero en el tiempo ¥ los riesgos
especificos del activo. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para ls
umidad generadora de efectivo.

Una pérdida por deterioro se reconoce cuando el valor contable de tal activo o de su unidad generadora de
efectivo cxcode su monto recuperable o su valor de uso. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas con respecto a umdades generadoras de
efectivo se asignan primcro a reducir a las unidades y luego a reducir el monto de los otros activos en la
unidad. bajo una base proporcional,
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La pérdida por deterioro que se reconozea en un penodo antenor deberd ser analizada en cada techa de
reporte para establecer cualquier indicio de que tal perdida ha disminuido o no existe. Una pérdida por
deteriora es reversads si ha habido un cambio en los estimados utilizados para determinar el valor de
recuperacion.

Cuentas por pagar comerciales - [as cuentas por pagar s¢ regrstran inicialmente a so valor razonable v
subsecuentemente se valonzan al coslo amorizado y se reconocen cuando la compaiia es parte de los
acuerdos contractusles que tas generan

Obligaciones bancarias- Se reconocen micialmente a su valor razomable, neto de los costos de la
transaccion incumidos. Estos préstamos se repistran subsccuentemente a su costo amortizado, cualguier
difevencia entre los fondos recibidos y el valor de redencion de la deuda se reconocen en el estado de
resultados durante <1 panodo de 1a obligacion aplicando e metodir de tasa de interds efbctiva

Provisiones -Se reconoce una provision solo cuando la Compafifa tiene una obligacitn presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede estimar razomablemente su importe, Las provisiones se revisan en cads periodo y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del balance peneral Cuando el efecto del valor del
dinero en el tempo es importante, el motlo de la provision es < valor presenie de los desembolsos que s
espera incmmr para cancelarla

Beneficios a empleados -

Reserva para jubilacién patrenal .- El pasivo reconocido en el balance general respecto del plan de
pension de beneficio definido es el valor presente de la obligacion del beneficio defimdo = la fecha del
balance general menos los ajustes por ganancias y pérdidas actuaniales no reconocidas y los costos por
servicios pasados La obligaciom por el beneficio defimdo se calcula anuaiments por un actuanio
independiente usando el meétodo de unidad de crédito proyectado Bajo este metodo los beneficios de
pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado, tomando en consideracion el uso de
hipbtesis actuariales para calowlar el valor presemte de dichos beneficios como tasas de descuento,
variaciones en los sucldos y salanos, tasas de mornalidad, mcremento en el monto de las pensiones
Jjubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a esta reserva, la estimacion estd sujeta a
incertidumbres significativas. Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes y cambios en
los supuestos utilizados se cargan o abonan 2 los resultados del afio.

Reserva para desahucio - El valor de la reserva pare desabucio se determina en base a un estudio
actuarial, dicho estudio considera el valor actual del veinticinco por ciento del equivalente a la Gluma
remumeracion mensoal, que le corresponderia a cada empleado por cada uno de los aflos de servicio gue
prestaria a la Compaidiia y que se pugzaria al empleado al momento de [a terminacidn de la relacion laboral
La provision por desahucio se carga a los resultados del afio,

Reconocimicnto de ingresos, costos y gastos
-

Los ingresos por venia de bienes.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la respectivos bienes o servicios (construccion y obras civiles), son reconocidos en el periodo
en que se venden dichos bienes, cuande e ha transfenido la propiedad v derechos sobre los bienes, el
monto de los ingresos puede ser medido confishlemente y es probable que los beneficios ecomomicos
asociados a la transaccion sean rectbidos por la Compattia

Ingresos por intereses.- Se reconocen en el ¢stado de resultados conforme se devengan, tomando en
cucnta los rendimientos efectivos sobre el activo respectivo. Astmismo, todos los gastos por intereses.

Asi como ofros costos incumndos por préstamos u otras obligaciones financieras, s¢ reconocen en el
periodo respectivo conforme s¢ incurren
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Cosios y Gastos - L.0os costos de operacion v gasios en general se reconocen en el estado de resultados en
¢l momento en que s¢ incurren, por el método del devengado.

Participacién de bos trabajadores - La participacion de los wabajadores se¢ carga a los resultados del afio
y se calcula sobre la utilidad conciliada. El porcentaje que aplica la compailia es del 15% sobre la utihidad
del ejercicio, ¢l mismo que osta de acuerdo con las Leyes Ecualonanas.

Impuesto & la remta- | impuesto a la renta incluye el mpuesto comente y difendo. £l mpuesio a la
renta diferido se reconoce en el estado de resultados, &xcepte que el mismo esté asociado a alguna partida
reconocida dircctamente en la seccion patmmonial, en cuyo caso se reconoce €a el patrimonio. El impuesto
sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades gravables, calculado en base a
la tasa de impuesto vigente a la fecha del balance general

El impuesto a la renta difenido se reconoce unlizande el método pasivo del balance general. el cusl
refleja los efectos de las diferencias temporales entre los saldos de activos y pasivos para fines conlables
v los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos por impoesto difenido se miden
utilizando Ia tasa de impuesto quoe se espera aplicar a la renta impomble en los afios en que  estas
difcrencias se recuperen o hiquiden. La medicion de los activos vy pasivos difendos refleja las
eongecuencias tnbutarias derivadas de la forma en que la Compaifiia espera recuperar o liquidar el valor
de sus selivos y pasivos a la fecha del balance general.

Un pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce sin tomar en cuenta el momento en que se esline
que las diferencias temporales se liquidarén. Un activo por impuesto a la reata diferido es reconocido
cuando ¢s probable que existan bases imponmbles futuras suficientes para que el activo ditendo se pueda
aplicar. A la fecha de! balance genmeral, la Gerencia de la Compaflia evalia los acuvos diferidos no
reconccidos y of saldo de los reconocidos

Utiidad por accién.- 1.a unlidad por accidn bésica v diluida ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del balance general. La
Compaiiia no tiene instrumentos financieros que produzcan efectos diluidos, por lo que la utilidad por
accion bdsica y diluds es la misma La utilidad por accién se calcula considerando anicamente la
utilidad neta atribuible a los accionistas

Valor razonable de los instrumentns financierns-

Las normas contables definen un mstrumento financiero como  cualquier contrato que ongina un activo
financiero de una compaiiia v un pasivo financiero o un mstrumento patnmonial de ofra comparia.

A comtinuacion se presenta informacion acerca del valor razonable de los instrumentos financieros de la
Compatiia

(g} Inversiones temporales -
Las inversiones temporales se encuentran registradas al costo, con vencimiento menor & un afio v no
difieren de su valor de realizacion. El valor razonable de las inversiones temporales no difiere en
forma significativa de so valor en libros debido a so naraleza de corto plazo,

(b} Cuentas por cobrar -
E! valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales se basa en los flujos de efectivo fururos
descontados e la tasa de interés de endendamiento del mercade para créditos mayores a 30 dias menos
los ajustes de provisidm pars cuentus de cobrunza dudosa.
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Las otras cueatas por cobrar corresponden principalmente & compafiias relacionadas v no generan
nmgun fipo de interés, créditos tributarios por impuestos y retenciones compensables con los pasivos
por impuestos penerados en un periodo fiscal. La Gerencia considera que la prohabilidad de deterioro
sobre ¢l saldo de otras cuenlas por cobrwr e ramota y su valor razonable no difiere en forma
significativa de su valor en libros debido a su naturaleza de corto plazo

(c) Cuenias por pagar -
El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se basa en los fluyos de efectivo futuros
descontados a la tasa de interés de endeudamiento del mercado para créditos mayores a 30 v 60 dias

Las otras cuentas por pagar comesponden prncipalmente a impuestos v retenciones por pagar
compensables con ¢l crédito tributaric registrado por la Compafiia en un perfodo fiscal y su valor
tiacotabile o Jifieie en fomus sigaficativa Je su valur en libros debido g su natuwaless de corio plasu.

(d) Deuda s largo plazo -
El valor razonable de la deuda a largo plazo se basa en los flujos de efectivo futuros descontados & la
tasa vigente de mercado para pasivos con caracteristicas similares.

Ricgos de lipos de cambio
La Compailia no incurre en un niesgo de tipo de camine por no tener activos y pasivos financierns en
moncda extranjera.

Riespo de taza de mierés

La Compailia no mantiene activos y pasivos imponantes que 26 encuentren expussios @ vanacones en las
tasas de interés, excepto por la deuda o largo plazo. La Gerencia considera que ias fluctuaciones futuras en
las tasas de interés no afectardn sigmificativamente los mesultados de las operaciones futuras de la
Comparia

La politica de la Gerencia es mantener una base sdlida de capital de manera que los inversiomstas, y el
mercado en general mantenpan Iz confisnza y se porantice ¢l crecimiento foture de la Compafiia Los
rendimientos sobre |a inversion son monitorcados por la alta direccion

El objetivo de 1a Gerenca es maximizar los rendimientos de la compafita, mediante un balance adecuado
entre el nivel de endeudamiento y capital mvertido. tratando de disminuir el nesgo de la inversion y la de
sus acreedores.

Lso de estimaciones v supriestos

La preparacion de los estados financieros requiere que |z Gerencia efectiie estimados v que use supuesios
que afectan las cifres reportadas de activos v pasives, de ingresos y gastos, v la divulgacién de hechos de
importancia mcluidos en las notas a los estados financieros. Los estimados y jwcios realizados son
continugmente revisados y se basan en la expeniencia histérice y otros factores, incluyendo la
vonsiderscion de eventos fotures que se consideran razonables en las circunstancias.

Los resultados tinales podnan difenr de dichas estmaciones. La Crerencia de la Compania no espers que
las vanaciones, si hubiera, tengan un efecto material sobre los estados financieros. Las estimaciones mis
significativas relacionades con los estados financieros adjuntos se refieren a la provisidén para cuentas de
cobranza dudosa, la depreciacién de propiedad, mobiliario y equipo, la amortizacion de cargos diferidos y
los activos y pasivos diferidos por el impuesto a la renta. Cualquier diferencia de las estimaciones con los
desembolsos reales posteriores es registrada en los resultados del afio en que ocurre,



INDICES DE PRECHDS AL CONSUMIDOR

Cambios en los indices de precios al Consumidor~ El sigmente cuadro presenta informacion relacionada
con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado por el Instinato Nacional
de Estadisticas y Censos

ANO TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL

s

2009
2010
2011
2012
2013
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NOTA 2, CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

La coenta Caja v equivalentes a Caja al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estén constituidos como sigue

(Ddlares)

2013 012
Fondo Caja General v Chica 202000 5.0UY 28
Bancos :
Banco Pacifico 244746-0 - 2,273.39
Banco Pacifico cta Cre, #7297130 15,802.73 2.138.92
Banco Pichincha 3130647 104 [2.416.30 26,360.83
Banco Internacional cta # 1300605634 136.24 (-
Inversiones 924644 11,475.38
TOTAL CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA ~ 39,621.71 47,858.30

NOTA 3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los Documentos y Cuentas por Cobrar al 31 de diciemnbre del 2013 y 2012 estan constitundos como sigue;

Sty .} ¢ [ .|

Cuentas v Documentos por Cobrar (Chentes) 278.172.54 105,536.17
Cuentas x Cobrar Empleados 9 374 65 832209
Seguros anticipados - 12,885.04
Depositos en garantis-amendos 7.371.88 4,221.34
Anticipo compra Terreno =)= 3240213
Anticipo a Proveedares 8035361 2048540
375.272.68 183 852.19

Provision U188, Incobrables { 1,050 94) L1 US04 )
TOTAL DOC. Y CUENTAS POR COBRAR 374.221.74 182,801.25

Los créditos concedidos se recuperan aun plazo no mayor a 60 dias, la Gerencia no considero necesano s¢

efectie cargos a gastos por provision de coentas incobrables durante el presente peniedo
4, INVENTARIOS

Los imventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estdn constitwdos como sigue

(Dolares)
-0 _012
Partes y piczas de refrigeraciin 250,229.96 571,458.07
Equipos de frio 54,867 29 .0-
Partes v piezas ensambladas 6,885.39 6,131.54
TOTAL INVENTARIOS 31198204 577.589.61

Los inventarios de la empresa estén constitwdos principalmente por, repuestos de equipos de relngeracion,

materia prima, y repuesto
-14-



NOFA S GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de dictembre del 2013 v 2012, el detalle de lns Gastos Anticipados ¢s como sigue:

(Dilares)
2013 2012
Seguros anticipados 13,384.11 ~{)-
Impuesto a la Renta relenciones 139,363.51 72,415.28
Impuesto [ V. A, y retenciones 184,102.78 143,132.47
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 336.854.40 215,557.75
NOLA 6. PROPIEDADES NETO
Al 31 de diciembre del 2013, ¢l detalle de las propredades es como sigue;
(Délares)
{PETMILE = _ | 3113f12 Adiciones | Bajes [ Vertas |  Ajustes | Saldos 31/12/13
| Mo Depreciable:
Termenos -0 126.075.40 126,075.40
Depreciabbes:
Edificics 0 178,624 50 | 178,924 50
Wehiuos 258 BET A2 | 12,041 .81 | {6,000, 00) (B35 T3) 283241 20
Maguinanas v EQupcs 57,142 61 480080 | - , 62,143.41
Musbies y Ensares 21,500 18 | o | - 21,500 18 |
Equipos Computo 56,002 81 664921 | - 7265202
Herramientas 5,776 52 11,918.43 | £ 17.694.85
ADT 455 44 34138005 [, 000 B (B¥5.TH TAZ 23276
Ening: i
Deywaciaciin acumkda (178,224 76) (70638 TR) | 473018 | o (244 13334
i i L) (T —
Total Act. Depreciables. Natos 118 264.88 ZTO.TAt S (1,269.82) [635.73) 498,100.42

De acuerdo a la politica establecida por la Gerencia de la compadlia, en lo que respecta a la cobertura de
Seguros se aplica solo a los Vehiculos, los moatos cubiertos son los indicados para atender posthles
siluestros que puedan ocurni en este rubro. Adicioualmente existe una cobertwa de seguro pars posibles
robos de mercaderia al momento de su traslado.

NOTA 7. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de dicicmbic del 2013 y 2012 los Casgos Diferidos y Otsus Actives estan constituidos como sEUe.

(Délares)
2013 2012
Activo por impuesto diferido 3,53745 3,537.45
Cros activos — Martas __2,000.00 2,000.04)
TOLAL CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 5,537.45 5,537.45

La compaiiia no aplico calculo provision de impuesto difenido para ¢l presente gjersicio en las cuentas de
Jubilacion patronal ¥ provision de coentas incobmahbles
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MNOTA & DOCUMENTOS Y CTAS, POR PAGAR HANCUS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los documentos por pagar a bancos incluyen principalmente

documentos por pagar para operaciones de la compadiia

Banco del Pacifico:

Op. No. P40030561 Tasa 11.23% Voo 24-Set-2014
Op. No. P40059005- Tasa 11.23 Veto, 13-Nov-2012

Fmanciera Portcoll Op. No. 3882 tasa 15 20% Veto, 3-mayo-2015

Banco Amazonas

| Crperac.Vrs tasa.ll 23% Vemto, 5-05-14

Beo. Austro® 4 operaciones vanias con vencimiento hasta 6 jun-2013

Sobregiro bancario: Baco Pichincha

TOTAL DOCUMENTOS Y CTAS. POR PAGAR - BANCOS

NOTA 9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicianbee del 2003 v 2012 las Cucntas por Pagas cstan constifuidas como siguc:

Proveedores del Exterior-Compras:
Villa Indusmas S A de CV
Tecumseh DO Brasil Lida.

Fogel Centroamenca

Intemacional Refrigeration

Otros

Proveedores Locales biemes v servicios:
Luis Moreira M

José Zapatn Zambrano

Agroquimica Indusmal
Antonio Pino Ycaza

Cuentas por pagar Ev AC
Churistian Montoya
Alexandra Checa
Refngerantes Ecologicos 8. A
CAE

Ohros Proveedores

OTROS  Contratistas

TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

(Dotares)
2013 2012
29 508.66 39.436.08
B1.871.00 0=
3.721.92 -
4475.15 9.780.72
33.960.49 33 960 48
-0- 166,82
153,537.22 84,645.24
(Dilares)
1013 2012
-0- 47.824.79
-0- 73.472.44
415.640.10 0=
7231812 102,254 63
5,054.34 20,922.07
1,591.64 -0-
- 3,010.98
(- 273615
0- 1,651.90
L3.520.00 97,059.533
)= 4.572.00
18,880 556 -
1,065.60 -[-
3.916.62 -
4229199 Ak
46,830.01 11846745
151,408,985 472,571.96




MOTA T PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 los Pasivos Acumulados, estin constituidos como sigue

— R _ (Dolares)
Saldo al Provisiones Saldo al
[ICUENTAS 3i2/2012 H Pagos (-} 322013
Decimo Tercer Sueldo 161791 4170272]  34677.57]  11.643,06,
Décimo Cuarto Sueldo | 16,196.96  SS.15854  46708.50| 24.647,00
Vacaciones ; 0| 10966,94 146,00 10.620,9
15% Participacion Trabajadores ' 398.13 1843847 1839741 439,19
Provisidn aporte individual-%,35% | 15,269.67 31.112.49 IB518.48 7.863.68
Provisién paromal, lece, Secap-12,15% 8.074 25 56.336,30 54.190,98 10.219,57
Préstamo Quirografario 4.149 33 TR6E63 8 566,43 3 44653
Fondo de Reserva ' 2,82429 2017593 211.216,13 1.784,09
ligaciones con la Adm.TrH ria |
Iva sobre ventas -12% - retenciones 7.312.46| 15293733 13 iSMﬂl 147.097,17
Impuestos por pagar Ret. Fie. 542596 2.174.71 | 421549 3.385,18
TOTAL PASIVOS ACUMULADOS : 64,268.% JM?,{wi 139.989,61 221.146,41 |

NOTA 11. PASIVOS LARGO PLAZD

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la cuenta Pasivos A Largo Plazo, estan constmundas como sigue:

(Délares)

2013 —) b
International Hefrigerations - Tecumshe 117,495 87 112,193.12
L/P Imveresa - QUMC {ver nota | 7) 27,754 9% 27.754.45
JVM Vehiculo Kia 16,715.69 0.0
Compra Terreno Verpeles 301,897.43 0.00
Pravision jubilacion patronal 32.341.17 8} 32341.17
Provision por desshucio 13.038.65 13.038.65
Deuda 3 lafgo plazo con bancos:
Hipotecas Beo, Pacifico P40030561 Tasa 11.23% Veto. 25-Nov-2013 19,101.00 29 509,56
Banco del Austro 4 operaciones hasta 6 jun-2015 1698024 50.940,72
Beco. Amazonas-3 Operc. Vemto: Hasta may-05-2014 tasa 11 23% 11.814.89 17.301,2
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 557,139.52 283,078.92

a). La compaiiia no registra los valores por concepio de jubilacion paronal y desshucio cormespondiente al

peniodo 2013, ni tampoco contrato los servicios de un estudio actuanial para ¢ste peniodo



NOTA 12. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2013, el pasivo por impuesto diferido de la compafiia esti compuesto de la
siguiente forma:

(Dolares)
2013 2012
Pasivo por impuesto diferido 932617 932617
TOTAL PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 932617 9,326.17

NOTA 13, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diczembee del 2013, el capital social de la compadia esta compucsto de la siguiente forms:

(Dotares)
2013 i
Alvarado YVillamar Carmen 48000 24 00
Alvarado Villamar Pamicia 480.00 24 .00
Alvarado Villamar Vicents 480.00 24 .00
Villamar Moncayo Silvia 560.00 28 00
TOTAL PASIVOS LARGO PLAYO 200400 100,04

14, RESERYAS

La Ley de Compaflias establece una apropwacion del 5% de la urilidad anual para su constitucidn hasta que

represente por lo menos el 50% del capital pagado El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utitizado para cubrir perdidas. Al 31 de diciembre del 2013 ¢ saldo es de US$ 33,931 31

(Délares)
Resenva Legal 175967
Reserva de capital 25.171.64
TOTAL . 33,931.31



NOTA LS, IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el calculo del impuesto a la renta es del 22% sobre las utilidades gravables. En caso de que la
compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en equipos ouevos que s¢ destinen a produccidn. la tasa de
impuesto & la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre v cuando se realice el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Hasta el afio 2009, los
dividendos en efectnive gue se¢ declaen o distribuysn g fever de los accionistas nacionales O sxmunjeros no
s& encueéniran sujeins a retencion adicionsl alguna A partic del afio 2010 segan las dltimas reformas
tnbutarias publicadas en ¢l Registro Oficial 94 del 23 de diciembre del 20409, Jos dividendos distnbindos a
favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, 0 en junisdicciones de menos imposicidn, se encuentran gravados para efectos de  impucsto a la
renia.

La autondad fiscal no ha determinado & la compama en los olumos wes afos. Sin embeargo la faculad
determinadora le permite revisar los impuestos de la compafiia en los tres afios posteniorss contados a partir
de la presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con su obligacion de presentar 1a declaracion de impuestos.

Durante el ejercicio fiscal del 2013, el gasto de impuesto a la renta causado fue determinado como sigue:

(Dolares)
LItilidad (Pérdida} Antes de Participacion e impuesto a la Renta 51,671,279
15% Participacion Trabajadores ___ (7.750.69)
43,920.60
{+) Gastos no deduecibles en el pais 0.00
(-} Dedueciones pago a trabajadores con discapacidad 0.00
Impuesto o la Rentu:
Udlidad Gravable _ 43.920.60
22% lmpuesto a la Renta Afio 2013 5,662.53
Utifidad ejercicio, Neta 425847
Anticipo Impuesto a 1a Renta (15,840.33)
Eetenciones en la Fuente efeciuadas duranie el afio 116.42998
Crédito ribuano afios anteriores 22 .933.53

Impuesto a la Renta a Pagar (saldo a faver contribuyente) 123,523.18
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NOLTA j6, VENTASNEILAS Y COS1TO DE VENTA

Dwurante el afio 2013 v 2012 un detalle es el signiente:

—2013— —2012—
Gastos de Gatos de
 Ventas  Uperacion Venians Operacion
Ingresos por paries y piezas 1,168,341.01 B15,639.95
Ingresos por séTvicios manten, 1,245,033.60 075,179.81
Costos de Operacion 2,508,117 66 1.841 583 68
Gastos financieros 18,270.27 32,530.21
(Mros 164 684 .61 - _ iB3, 54020
TOTALFES 2,578,059.22  1,526,387.93 1,996,760.96 1,874,113,89

AOTA 1T, CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2013 la compaiiia mantiene una queja por una cuantia de US, $23,230.667 (no
incluye imtereses) presentada ante el DEFENSOR DEL PUEBLO DE FICHINCHA, expedienie No
17645-2008 con fecha 7 de agosto del 2008, en lau goe se nodfica a la Importadora de Vehiculos y
Repuestos 3. A INVERESA, con copia de la queja y auto recaido en efla, para que en tenming de Ley
presenien los fundamentos de la presente queja. Postenormente mediante Oficio No. 1285-DPG-MP-2008
emitida su copia ] 2 de diciembre del 2008, se disponc la realizacion una inspeccidn pericial en la ciudad
de Quito, en virtud de gue los camtones. matena de la queja se encuentran en esa cindad. Al cierre del
presente ejercicio fiscal existen convocatorias por cada vehiculo de mtervencidn en la diligencia de
embargo de parte de Imveresa, con fecha 28 de abnl 11

NOTA 18 PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre del 2004, se publico el Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al reglamento
para la aphcacion de la Ley de Regimen Trnbutario, modiante el cual se pretende astar fos ingresos
tnibutarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre partes relacionadas, como que si
estas sc Imbicren cfectuado entre antes no relacionados, denominados precios de plena competencia

NOTA 19. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diwembre del 2013 ia compaiia no manbene ningun hecho subsecuenle gue afecten
significativamente a los resultados posteriores a la presemacion de sus estados financieros
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