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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 28 de Abril del 2015

Sefores Accionitas y Disectores
INTERMEDIARIA DE VENTAS SUPER EAHIA SUBAHI 5, A,

Diictamen sobre los estades financicros

1.  Hemos auditado los estados de situacidn financiera que se adjuntan de INTERMEDIARIA
DE VENTAS SUIER BAHIA SUEBAHI SA., al 31 de diclembre del 2014, los
conrespondicnies ostados de resultados inteprales, cambios en o] patrimonio neio v eslados
de flujos de efectivo por ol afio ferminadoe al 31 de diciemine de 2014 de acuerdo con
Neormas Internacionales de Informacifn Financwera para Pogquenas ¥ Medianas Entidades
(NIIF para FYMES) asi como, o resumen de polificas de contabilidad significativas v otras
notas aclaratorias.

Responsabibdad de la Administracion soboe los estados finandenos

2.  La Administracion o responsable de la preparacién y prosentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Infermacionales de Informaciin  Financiera para
Pequednias ¥ Medianas Entidades (NIF para FYMES). Esky responsabilidad incluve: disefar,
implementar ¥ mantener el control interno relevante a la preparacion v presentacién
rapanalblas da los estidos financieros que estén flibres de representacionss errdneas de
importancia relativa, va sea debido a fraude o a ermor; seleccionando v aplicanda politicas
contables apropladas v haclendo cstimaciones contables que sean razonables en las
clreunsbansin,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sabre los estados financicros con base en
muesiras auditorlas. Condujimos nuestras auditorias de acverdo con Normas Infermacionales
de Auditoria ¥ Ascguramiento NIAA. Dichas normas requicren que cumplamos con
requisitos &licos, asl como gue planeemos ¥ dewempefiomos la audiloria para obtencr
seguridad razonable sobre s bos estados financicros estiin libees de reprosentacién orminea
e importancia relativa.

4, Una auditorla implica desempefiar procedimienios para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos v revelaciones en los estados fimanciéros. Los procédimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errdnea de importancia relativa de Tos estados linancieros, ya sea debido a frande o @ erros.
Al hacer esas evaluaciones del riesgo, ef auditor considera el control interno relovante a Ta
preparncin ¥ presentacién razenable de los estades financieros de INTERMEDIARIA DE
VENTAS SUPER BAHIA SUBAHI 5.A., para disefiar los procedimientos de auditoria que
sean aprepiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
afectividad del contral interno de INTERMEDIARIA DE VENTAS SUPER BAHIA
BUBAHI 5 A, Una auditoria tambidn incluye, evaluar I propiedad de s peliticas contables
usaddas v lo razonable de los estimaciones contables hechas por la Adminisieacion, asi como
evaluar la presentacidn genecal de Jos estados financieros, Creemos que la ovidencia de
suditoria que hemos oblendido o3 suficicnte v apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn de auditoria.
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5. FEnnuestea opinidn, excopto por el efecto que pudiera derivarse de o indicado enel pirrafo
5, los estados financieros antes mencionados presentin mzonablemente en fxlos los
aspeches significativos, la situacidn financiera de INTERMEDIARIA DE VENTAS SUFER
BAHIA SUBAHI 5.A., al 31 de didembre del 2014, los resultudos integrales, log cambios en
el patrimonio meto y los flujos de efectivo por el ane terminado @ e fecha, de acuerdo con
Mormas Intermacionales de Informacian Financiera (MUE 8]

Informe solsre olecs regquisiles legales v repuladores
&,  MNuestra opinidn sobre el cumplimiente de las obligaciones fributarias de la Compadia, come

agente de retencién ¥ percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, s
emite por separadeo.
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INTERMEDIARIA DE VENTAS SUPER BAHIA SUBAHI

SOCIEDAD ANONIMA

ESTAD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DF DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Activos por impuestos cormentes
Inventaros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades, planta y equipo

Otros activos

ACtivos por impuestos no Corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

MNolas

s

o

[Yiciembre 31,

2014 23
10,985, 764.04 10,351,294.71
1.369,161.00 QEG 443 94
614,539.13 142638335
68, 793.817.22 65,765,963.20
81.763,281.42 78.533,085.20
7126846580 7,186, 39,25
4,099 B0G. 16 2,911 58876
243,281.00 243,281.00
11469,949 96 10,341,260.01

93,233,231.38

B4 874,345.21




EASIYOS Y FATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:

Prestamon g
Cuenilas comerciales por pagar ¥ olras cucnbas 9
por pagar

Pasivos por impucsios corrientes 10
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Frestamos B
Cuentas comereialos por pagar y olras cuentas o
por pagar

Pasivos por impuostos no corrientes 10
Obligaciones por Beneficios Sociales 1
Cuentas por pagar relacionadas 12
Total pasives no corrientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO: 13
Capital emitido

Aportes Futuras Capitalizaciones

Reservas

Reserva de revaluacion de propiedades
Reserva de revaluacon de mversiones
Ltilidndes retenidas

Patrimonic atribuible a los propictanios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total patrimanio

TOTAL

Driciembre 31,

24 2013
0.0 2,000, 00000
H0.812.793.41 TRI135TI213
1.0 25073 BA8.499.40
GLEMAGE  BDOT4P1153
4 576388 88 1.979,166.77
19,968, 70180 [T A
335317.00 33531700
1.398.433.00 135842300
TI7.510.88 200170595
27056481 56 3308772
B8,890,525.20  84,887,299.25
200,000,00 20000000
0305 KO i U EY
2050444 20,504.44
000 (.00
.00 (L]
4,292 BD2 83 3,937, 14264
0,00 (.00
000 LY}
434270616 3,987 4597
893,233 271.3h HERTY M52
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INTERMEDIARIA DE VENTAS SUPER BAHIA SUBAHI

SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS 14
COSTO DE VENTAS 15
MARGEN BEUTO

Ciastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos Financienos
Participacitn trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Mencs gasto por impuesto a la renta /
Anticipo Minimo

UTILIDAD DEL ARO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Cianancias (perdidas) por revaluacion de
propiedades, planta y equipo

Canancias (pérdidas) actuariales
Participacitn en otro resultado integral de
las asoctadas

Otro resultado integral del afo, neto de
impuestos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los cstados nanciercs

Dhciembee 31,

24 23
41,848,259 68 39,12, 91037
26,007 AT4.64 16,209 032,05
15840, 785.04 20,017 B5RA2

5,3%90,514.05 13,514 667 69
9.2111,314.98 5.752,000.44
255,130.61 108.071.61
147,573 81 22546779
B36.251.59 1257 65079
18397535 301,995.59
65227624 955520
0.00 (i Ll

0L L1

0,0y il 1]

Q.00 .00
652.276.24 97565520




INTERMEDIARIA DE VENTAS SUPER BAHIA SUBAHI

SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuacitn...)
POR E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Diclembre 31,
Notas a4 2013

Utilidad del afio atribuible a:

Propictarios de la coniroladora 65227624 OreAR5.20

Participaciones na controladoras 0,00 D00
Total ' 62260  IGHD
Total resultado integral atribuible ac

Propietarios de la controladora (0.00) {0.00)

Participaciones no controladoras 000 0.00
Total 0R2.276.24 975.655.20
UTILIDAD POR ACCION: 18

Basica (en LS, délanes) bl 4878
Ver notas a los estados financieros
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INTERMEDIARIA DE VENTAS SUPER BAHIA SUBAHI

SOCIEDAD ANONIMA
FSTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a provecdores ¥ a empleados

Inbereses pagados

Impuesio a la renta

Flujo neto de efective proveniente de actividades de

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Incremento de activos financienos

Inwersiones en bancos

Adyuisicion de propiedades, planta y equipo
Precio de venta de propicdades, planta y equipo
Adyuisicion de propiedades de inversidn
Adquisicion de activos i'.r'ltl.l'ls‘l".'l-ll."l-

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversiin

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Préstamos v ofros pasivos financicros
Amortizacion de prestamos obtenidos

Flujo neta de efcctiva utilizado en actividades de
Finnciammento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminecion) neto en efectivo v
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ARO

Diciembre 31,
2014 2013
d6,071.849.46 36,770 578
(49,030,091, 38)  (39.185.163,61)
(255.129,00) (108.071,61)
321337092} 2815935
(124382.00)  (1.053,855.30)
124382000 _(1053.845.34)
5000 D000 b A0 (00, 0
(LO2T.777.75)  (2.066.676,00)
72235 233332400
63446933 (1536476.36)
103512471 11887 77L07




INTERMEDIARIA DE VENTAS SUPER BAHIA SUBAHI

SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAHDITEH.M]I*MU{J EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Intermediaria de ventas super bahia subahi S.A. Es una Compadia andnima constituida en
la cudad de Guayaquil - Fouador ol 20 de enero de 1992, Su domidlio principal €s en la
Calle Chimborazo # 1051 v Avacucho.

Las poncpales actividades de la Companiia se relacionan fundamentalmente con la vinta
por menor dé prendas de vestir a nivel nacional

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Declaracion de cumplimiento

Los estados [inancieros han sido prepamdos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacton Financiera (NIF).

Estos estados Hnanceros presentan razonablemente la posiclion financiera de
INTERMEDIARIA DE VENTAS SUPER BAHIA SUBAHIA S.A, al 31 de
dictembre del 20013 v 2014 respectivaments, el resultado de las operaciones y sus
fujos de efectivo por el ano terminado en csa fecha,

La preparacion de los presentes ostados Dinancieros en conformidad con NITF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establesca alpuncs
supuestos inherenles a la actividad econtmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuaciin y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opmidn de la Administrackin, tales estimaciones v
supusios estuvieron basados en la mejor utilizacitn de la informaciém dispongble
al momento, los cuales podrian Begar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
préparacion de ostos cstados financiercs.  Tal como lo requicre la NIUF 1, ostas
politicas han sicdo definidas en funcidn de lss NITF vigentes al 31 de diciembre del
2013 y 2014 respectivamente, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos
que se presentan,

2.2 Bases de preparacicn

Los estados financieros de INTERMEDIARIA DE VENTAS SUPER BAHIA
SUBAHI SA. comprenden Jos estados de situacion financiera al 31 de enero del
2014 los estados consolidados de resultado integral, de cambios en ¢l patrisnonio ¥

- e
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2.3

2.5

26

de flujos de efectivo por Tos afos terminados el 31 de diciembre del 2013 v 2014
respectivaments,

Estos estados financieros han sido preparados de acverdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (MIF).

Efective y equivalentes de efectivo

El electvo v equivalentes de clectivo incluye aquellon activos linancieros liguides,
depisitos o inversiones financieras  liquidas, gque se pueden transformar
ripidamente en elective on un plazo inferior a tres meses v sobreginos bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrienies en of estado de
situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras carntas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y obras cuentas por cobrar son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan on un
mercado activo,

Despuds del reconocimiento inicial, a wolor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l miétodo de la msa de interds ofectiva, menos cualquier
deterioro, El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como ingresos de inversiones v se calculan utilizando la tsa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del
intercés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
hienes es de 25 dias.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor meto realixable, e
menor, Son valuados con el midlodo del costo Ullimo entrar, Primero en Salir
(UEPS). El valor neto realizable representa ¢l precio de venta estimado menos los
Coslos nicesarios para la venta.

Propiedailes, planta y equipo

261 Medicidn en el momento del recomocimienio

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicalmente por
Gl Coslo,

El cesto de propiedades, planta y cquipo comprende s precio de
adguisicion més  todos los costos  directamente relacionados con la
ubicacitn del active, su puesta en condiciones de funcionamiente segin lo
provisto por la gerencia ¥ la estimacion inicial de cualgquier costo de

- 12-
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desmantelamiento v retino del elemento o de rehabilitacidn de 1a whicacifin
del activo.

Adicionalmente, se considerars como costo de las partidas de propicdades,
planta v equipo, los costos por pristamos de Ia financlacion directamente
atribuibles a la adquisicion o constraccion de activos gue requicnen de un
periodo de tempo sustancial antes de estar listos para su uso o venla,

Medicidn posterior af reconocimicato: modelo del costo

Ditipus del reconocimiento inical, las propiedades, planta y equipo son
registrados al cosio menos la depreciaciom  acumulada vy el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

Mediclén posterior al recorocimiento: modelo de revaluncion

Despuds del reconocimicnto inicial, los terrenos ¥ edificios son presentados
i sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las  rovaluaciones, menos la deprectaciom  acumulada y el importe
acumulade de las pérdidas por deterioro de valor.  Las revaluaciones se
efechian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria caleulado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquicr sumento en la revaluacion de los terrenos v edificios se reconoce
en olro resultado integral, y se acumula én ol patrimonio bajo el
encabezamdento de reserva de revaluaciin de propiedades, planta v equipo,
exceplo i revierte una disminucidn en la revalvaciim del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso of semento se acredita
a resultados en la medida en que se carga la disminuciin previa Una
disminucitn del valor en libros de la revaluacitn de los terrenos v edificios
os registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la meserva de revaluacidn relacionado con uma
revaluacion anterior de dichos activos,

El saldo de revaluacidn de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transfenido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cucntas del active, No cbstante, parte de la reserva se transfiere a
medida que ¢l activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de
la rescrva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
sepin ol valor revaluado del activoe y la calculada sepan su costo original,
La= iransleremcias desde las cuentas de reserva de mevaluscion a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo,

=1% -
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Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta ¥ equipo, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo
con la MNIC 12 Imprecsto i lns Ganancias,

2.64  Método de depreciacicn y vidas dtiles

El ¢ostor ¢ valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acterdo con ol méteds de linea eecta. La vida aul estimada, valor residual
y miétodoe de depreciacidn son revisados al final de cada ano, stendo «
efocto de cualguier cambio en ¢l estmado registrado sobre una basce
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades. planta
y equipo v las vidas Gtiles usadas en el ciloulo de la depreciacitn:

ltem Vida Gl (en anos)
Eclificios S = &)
Yehiculos 5=
Muebles vy enseres v equipos de oficinag 1]
Fguipes de computacitn =5

265 Reliro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que sura del retiro 0 venta de una partida de
propledades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta v el valor en libros del active v réconocida on resultados.

En caso de ventla o retiro subsipuiente de propaedades revaluadas, o saldo
de la seserva de revaluacion ¢ transferido diroctomente a utibdades
ritenidas.

27 Peistamos

Representan pasives  financieros que se reconocen imictalmonte a su wvalor
razonable, nete de los costos de la transaccitn incurmidos.  Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizade: cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y ¢l valor de redencidn se
reconcce en el estado de resultados durante ¢l perodo del préstamo usando el
metodo de interés efectivo.

L préstamon se clasifican como pasivo corriente a mencs gue la Compania tenga

derecho incondicional de diferir el pago de [a obligacion por 1o menas 12 meses
despuits de ln fecha del estado de situacion financiera,

=14 -
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28 Cuentes comerciales O PRTAT I otras cuenias poT pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos
financieros, ne derivados con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un
mercade activo.

Desputs cel reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de intenls efectiva, menos cualguier
deterioro.  El gasto por intereses {(inclupendo los inbereses implicitos) se reconooe
coma costos financieros y se calculan uhilizande la tasa de interds cfectiva, exceplo
para fas cuentas por pagar a corko plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de erédite promedio para la compra de ciertos
bienes ¢ de 2odias.

La empresa Hene implementadas politicas de manegjo de riesgo financiero para
ascgurar que todas las cuenlas por pagar se paguen de conformidad con los
Werminos crediticios preacondadoes,

Las cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuentas por pagar se clasifican en
pasives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del ostado de situacion financiera, que se clasifican comao pasivos no corrienies,

20 Impuestos

El gasto por impueste a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ el impuoesto diferido.

291 Impuesto corrienfe

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ol ane, La uwtilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o pgastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo del
CGrupo por concepto del impuesto commiente se calcula uhilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perindn.

292 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l
valor en libros de los actives v pasivos inclutdos en los estados financivros
y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ntilidad
pravable, El pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocent un ackive por
impuestos diferidos, por causa de tedas las diferencias  temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Comparia

St
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disponga de ubilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
ey diferencias temporaries deducibles,

Los aclivos y pasivoes por impuestos diferidos deben medirse empleando
las lasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
active se realice o el pasive se cancele,

Ll impucsta diferide, correspondiente a cambios en la lasa de impuestos o

en fa normativa tributaria, la recstimacion de [n recuperabilidad de fos

activos por impucstos diferides o on la forma esperada de recuperar of
valor en libros de un active, se reconoce en el resultado del periodo,

cwopio onoia medida on gue 52 teiaciome con partidas. previamente
recomacidas fuera de los resultades del periodo.

La Compafiia debe compensar aulives por impmiestos diferidos con pasivas
par mpue&tu::s diferidos s, y s0io *:-: Gy mwm_ul.u Jn-ur:nlnnmh: el
SRl Rl fremboogiin adEtaaiatad Heed, J.'Elb I.I].'I].'I'EI'IlE'.S
reconocidos en esas partidas; v l-i:h achivos 1:1-.:-1' m‘LpuE:-'.tm difermdos ].r
]{H, I'jﬂ_ﬁ:"l,i‘ﬂs I}ﬂlt’ r|-“|"'“'"' L P |r|l" [ S .|..I.':., #E] ._.._l. '.--;.... '\-, = R
rala b g 1 CITHPresa Liene Ba inkeencion ode un_]a.u.L:u sl aclivios i
PsIvOs oo oelos,

293  Tmpuestos corrientes y diferidos

Lok Empaeslngs onerientes ¥ diteridog, deberin roconooerse como MEmeso o
mst-:- v ser incluides en el resultado, excepto on la lﬁli'.‘d.Ldil £n qm: ha}'a.-n
*:urg]dn de una FFansaomin o Suceso e s el faera Jel sesaitad, ya
SEa £ oo rE"TIJhEI'-iH l.J'IIi-B,L:f,T&J- O dhiFeCiameniie &1 el DalFinonio, en LUy Casi
e nzeeshe Laniddn s seoaimoy fuera Jud eesnaliador o coando SUFgEn del
regisira im'c.i.a! cle una combinacion de negocios,

2,10 Propisiones

Tt provistomes se reconeeen cuamdde la émaproess tivne una obligacitn presente (va
] Ji:g,al o implicita) como resultado |,|E' W SUCRR0 r,a-aad{n. 5 pmb:abl-l:- qun.’: la

'EI.'I'-IP'I'E:S:] ‘tl.-'..Er ot A :::_'..'.',-..:E.T" B T e i FR TR et e
econdmices, pama ancelar la oblizacion. v puede hacerse una estimaciin fm:l te .tu’
importe de la obligacion.

El importe recomocido como provisidn debe ser la mojor esbBmedin del
desembolso necesario para cancelar by obbigacon presente, al finat de caoda
DR, Temiarein oot ouenid 2os 2 S T L s P g e TR AT TaTos -'!'FILLF{J:I'IﬂiEﬂtE&
Cuando s omide und provision wsando of Huge de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente. su valor on libros representa of valor presente de dicho fluio
de efective, '
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisitn, se reconoce wna cuenta por cobrar coma
un activa 51 es virtualmente certo que se recibird el desembolso v el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fabilidad.

Beneficios a empleados
2111 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bowuiffeacion por desalucio

Fl costo de los beneficios definidos {ubilacian patronal ¥ bonificacion por
desahucio) o5 determinadoe utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Prowectads, con valeracionss actuartales realizadas al final de cada
pericdo.  Las ganancias v pErd:ldas '|:l'|.banz|]ﬂs S0 TOCONOCET uhhzam:ln:r el
Enl'-u::que de la banda de fluctuagion {10% del valor presente dde Iz obligadon

al inicio del periodeo dividido entre el ndmerc P.mmcd:u die anos -.’lE tra s
que e resten a los empleados. MNose considers ef 10% del valor razonable
de los activos del plan, en razon de que esta :}h!lgd-r_mn o (5l {ﬁmtemlﬂj

Log costos de 11]5 SOTVICEos r'lh-\.l.l.-n..l = peconeon Bunedistaatenic on fa
medida en quu_ los benelicios ya han sido atorgados; de 1o confranio, son
amertatdos uhlizande o] mébxlo de nea recta en el periodo promedio
hasta que dichos E'tr:r.d. ficins son otorgados,

2.01.2 Participacitn a trabajadores

La emprest soonooe wn pasive v e sasto por la particpaciim de los
trabajadores en las vblidades de Ia Compania. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las vtlidades Hguidas de acuendo con disposiciones
legales,

Recorocimienio de ingresos

Los ingresos e calculan al valor razonatls o & conmaprosiacon cobrads o par
cobrar, lenierde en cuenta el importe estmado de nrl.quwr gt
bonificacion o rebaja comercial que la Compadiia pueda otorgar.

2120 Venra de benes

Low ngreses wrdinarivs procedentes de la venta de bienes deben sor
reconocides cuando se cumplen todas vy cada una de las sipuientes
condiciones:
la Comprafidae b transferido al comprador los rlespos v ventajis, de Hpo
significativo, derivados de la propicdad de los bienes;

-17-
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la Compadiia no conserva para =i ninguna implicacion en la gestion
garriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente aseaado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabilicad;

+  sea probable gue la Companda reciba los beneficios  econdmicos
asocindos con la transaccidn; y

los costos incurrides, o por incureir, on relacidn con la transaecion
pueden ser medidos con fabilidad.

213 Costoz i Gastos
Los costos ¥ gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurmidos, independientemente de la focha en que se haya
realizado el pago, v se registran en ol perodo mas cercano en el que se conocen.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectiva y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de sitwaciém financiera de la
siguiente manera:

IMciembre 31,
2014 013
Caja
Caja General 44,096.91 47,300,00
Bancos:
Banco Bolvariano 8.676,923.74 B 25383072
Banco Bolivarano ( taller ) 3.788.85 11.643.31
Banco Solidario 1,129,003.08 1,155.664.17
Banco Pichincha 961,010,453 871,175.49
Banco Internacional 1,782 04 1.780L07
Banco Machala 0,045, 86 904586
Banco Pacifco G417 o4x 17
Banco Pacifice (.00 A56.5%
Baneo Del Exterior (Bolivariano de Panama) 15916914 A2
Total 10,985,764.04 10,351,294 71
x - |8
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4. CUENTAS COMFERCIALES

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar &5 como sigue:

Diciembre 31,
204 2013

Cuentas por cobrar:

Ordenes de Compra (Personal) 5,131.44 71,899.12
Ordenes de Compra Proveedores Principales LY FATERS
Prestamaos a la Compatia (empleados) 4,201.69 0.00
Tarjetas de Credito §77.218.35 914, 065949
Cuentas Por Colrar LZRO 437.609.55 (.04
Total 1,369, 16103 QEg443,94

* La compaiifa tiene como promedio de secuperacién de 1a cartera con tarjetas de crédite 25

i

5. INVENTARIOS

Un resumen di inventarios ¢ come #igue;

[iciembre 31,
2014 2013

Inventarios por proveedor:

Alexander Tulian 12255,186.17 10,522,554.10
Calzado Brasil 10,295,988 47 8,549,575.22
Salvatore Salerno §,923,190.01 7089191559
Petato de Rosa b,863,992.32 7234, 28595
Pal Primo 5,401,193.85 6,576,596.32
Mueve Lunas 5147994 24 5.018,936.69
Eemp 5.A. 4,804, 794.62 5,261,277 .06
LK Junior 4.461,595.01 4,606,617 42
Eyly 4,118.395.20 3.945,957.79
Loeniza 5.4, JA3LG 16 3,285,298 16
Marcas Varias 2,7435,596.93 19797890
Mercaderias em Transito 153, 804.06 0,00
Total 68, 793,817.22 B5,765,963.20

Durante los aitos 20014 v 2003, los costos de los inventarios reconocidos como costos fueron
de USS26,007 474,64 v LIS518, 209 05205 respectivamente.

S1%-
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6 OTROS ACTIVOS

Lin resumen de otros ackivos es como sigue:

Dhiciembre 31,
2014 2013

Chros Activos

Derecho de Llaves mall del sur (2051205 A29821.05
Derecho de Llaves quicentro sur 1339, 12500 1,339,125.00
Derecho de Llaves city mall 52026200 520126400
Derecho de Llaves Ambato 434, 145,60 0,00
[} Amortieaciones Acumualada (1,235.0855.63) (1,077.924. 54)
hdioras en instalaciones 216701 539 1,280,813.25
Depositos en garantia 44,5275 13,5000 00
TOYTAL o R BIK3, 1 2,911,588.76

7. PROPIEDADES PLANTA Y BEQUIP
Lin resumen de propiedades, planta y equipo e como sigues
Dheicmbre 31,
2014 2013

Costo o valuacion 9432,146,71 0307 764,002
Depreciacidn acumulada v deteriorg {2,305, 280.91) (2,121, 373.77)
Total 7126663580 ?.135.39[%25 _
Clasificacidn:

Inmuebles (excepto terrenos | 245862432 2,439,824 32
Terrenas 2 473,000.00 2 .473,000,00
Muebles v Enseres 105474 3468810
Equipos en General 3,216.759.16 148395346
Instalaciones 774,735.55 2429545 20
Wehiculos 426,752 04 426,752,504
Depreciacion Acumulada Activo Fijo {2,305,280.91) (2,121,373.77)
Total 7,126,565 80 7,186, 3925

. Bl
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron coma sigu:
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Bt Lsmitfur e ooena
L el o L verts [T 4]
Pt it s | TR
e P A BT Lils ]
Sakloal 11 e datirathree de
Al 47300000
Deprecacan acumilada ¥ detenatn
Saldo al 31 de dicsembee deld 2003

Flimbmscion e ke venba de aolavos
Flimtmecidn on La reviluasain

Perdida por detericro

Eliminscion ¢n la reclasticacion
COEn
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4.  PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos ¢85 como sigac:

iciembre 31,

2014 2013
Prestamns
Corrientes
Prestamos Bancarios (1)
Bance Bolivariano OP#221228 (2,00 1, 00, QOO
Banco Bolivariane FPanama OPRI00XA515 01,00 1,00 AN
Subtotal 0,00 Z.000,000.00
Mo cortienics
Pristmos bancarios (1)
Bance Bolivariano OP#10015381 (.00 10, 18575
Bance Bolivariano OP# 100163897 (LN 16, 6656 72
Bance Bolivanane OP#217718 333,333.28 833,333,532
Banco Bolivariano OP#130240 £3.333.30 A6, 656,66
Banco Bolivariano OPF1D022617 0,00 458,333,349
Banco Bolivariano OP#1346635 1,583 533 35 .00
Banco Folivariamo OFP 134941 Faa22an 0,00
Banco Bolivariano OP#2ZME06 D16, 6666 (.00
BB BAMNK E'I’#'lfﬂ]‘ﬂﬁﬁ-‘l—ﬁ{l’!&ﬂ!&h-‘[ﬁj 354, 166,69 (.00
Banco Bolivariano Panama OP# 10022614 187 S00.05 (.00
Banco Balivariane Panama CP# 1002754 39583330 (.00
Tolal © 457R3BEER 19791667
Clasificacidn:
Corriente L0 2 000 D DH b
Mo corricnle #4570, 388,88 1,970 106,77
Total 4 576,190,885 3,979.166.77

(1) Los préstamos bancarios  a corlo plazo cstin parantizados por garaniiss gpenerales
micsiras que el pristama bancario a largo plazo esta garantizado con una hipoteca sobre
un terreno en la Av, Luis Plaza Danin,  locales comerciales del centro comercial
Garzocentro ¥ un local comercial en Gareia Aviles entre Velez v Lugue. Al 31 de
diciembre del 2014, la ta=a de interés efectiva promedio anual sobree los préstamos
bancarios es de §.90% respectivamente.
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CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar v ofras cuentas por pagar es como sigue

_orriente:

Cuentas por Pagar Locales
Proveedores Principales

5 Jersey Ecuatoriano
Textalajatte

Huang Ch. Yong Yi
Lolpertex

Six Textiles

Compania Anonima El Undverso
Pat = Plimo

Textiles 1 Rayo

Rosa Pinargobe (accesorios)
Fabeidor

Sajadar

Pyccn

Servicios Basioos
Subtatal

Cuentas por Pagar Exterior
Colambia

Subtntal

Obligaciones con ol TESS
Aportes LSS

Fondos de Beseva
Prestamos Cuirografiarios
Prestamos Hipobecario
Subtodal

Obligaciones con empleados
hecima borcern

Dheacimmo cuarto

Vacaciones

Subtetal

Subotal pasive corriente

Dicisimbre 31,

24 M3
29,459,309 A% TB742 23243
15.489.04 15,459.04
19.530,79 19,536,793
1253364 225364
14920814 1920814
13, 14508 15,145,008
25 4719.00 2541900
i],1%8,24 41,198,534
20, 105.04 2o, 000G 0
25,.579.50 25,5709
A0EG3.44 M1 BRI L
18R, 25671 188,254, 71
15942 85 13,542 28
4,939.80 4,534 80
59,5900, 105,43 Fr A8 438,35
ﬂl:}[l_ 12982252
(.00 12982252
22318591 197,432,068
20259062 284343
3500 21 1,333,358
350842 28,147 .58
291076, 16 253343 45
106,8581.44 6955714
JE9TR 55 530200
127, 749,85 153,350,777
15,600,582 Sa2 107 0
it AL B T8135 71213

L
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Pasivo no corriente

Cuentas por Pagac Exterior

Colombia 19.968,701.80 0, 00

Subtotal 19,968,701 80 0.00

Subtotal pasivo no corrients _19,968,701.80 0. 00
Total cuentas por pagar 80,781,455.21 76,135712.13

10, IMPUESTOS
10.1 Actizos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos v pasivos por impoestos Cormenies o como sijiue:
Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financicros y la utilidad gravable, e

COTN SHFe:
Driciembre 31,
2014 2013
HAacbivos corrientes;
Aclivos por impuestos corrientes
Crédito tributario 1V A 00 BOT.H82.97
Anbcipo impuesto a la renta afo 2008 0.00 38,173.26
Anticipo impuesto a la renta afo 2009 0.00 54.515.99
Retenciones de clientes 1% 000 130379
Retenciones 2% (Larjetas de credito) 00D 35225230
Anficipo impuesto a la renta ano 2013 0.00 165,864.04
Credito fiscal impartaciones 150 2013 0.00 5,258.00
Retenciones 2% TC 2013 16,134.53 00
Anticipo de Fenta Pagado en el 2004 23181720 (1.0
Retenciones FTE Renta ano 2014 366,587 40 0.00
Subtotal activa corriente £14,539,13 1,426,363.35
Activos por impuestos diferidos
Activo por impuesto a la renta Diferido 243, 281.00 243, 281.00
Subtotal Activo No Corrhenie 243, 251.00 23, 351.00
Total activo 85782013 1.669,66:4.35

-
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Fasivos por impuestos comicnies;
Retenciones en la fombe

Retenciones en la fuente 1 %
Retenclones en la fuente 2 %
Retenciones en la fuente 8 %
Retensiones en la fuente 10 %
Participacion utilidades 2014
lmpto a la Ria x Pagar
Retenciones en la feente dependencia
Subtotal

Retenciones del IVA
Retenciones de TVA 30 %
Retenciones de TVA 70 %
Retenciones de TVA 100 %
Otros Retenciones

Subtotal

Impuesto al Valor Agregado
Subtotal Pasivo Cornente
Pasivo no cormiente:

Pasivo por impuesto a la renta Diferido

Total Pasivo

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto del impuesto a la renta a la tasa impositiva

vigente del 22% (1)
Efecto de gastos que no son deducibles al

determinar la wiilidad gravable

Electo de concesiones (investigacion v desarrollo y

Olris provisiones)

Pérdidas por deterioro que no son deducibles
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los

Resultisdos

BO.7R7.57 TA747.53
10, 243.68 65,0707
i, 01544 B.O82.21
291,24 S50
147.573.81 225460.79
153,975.35 301,995.59
000 17049
428.991.09 616,955 58
212,732.53 191,940,11
4116312 27277 B
o R | 232590
5,098.02 0.00
598X 55 2154382
332.4%.56 000
1.021,250. 2% R3R,490.40
335317 00 33531700
1,356,567.23 1,173 81640
Driciembre 31,

2014 2013
B36,251.59 1,277 450,79
19541287 A0,595.59

21598872 95,056.44
00 000

.00 (L0}

otk 370 28 200, 2856

15



Anticipe calculado (2) 585.573.28 30328560

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesio a la renta, se
caloula en un 22% para el anc 20013 v 22% para el 2014 sobre las ublidades sujetas a
distribucién v del 153% sobre las utilidades sujebas & capitalizacion.

{2] A parctir del afo 2012, se debe considerar como impuesto a la renla minime of
valor del anticipo calculado, ol cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del
activie, 0,2% del patrimenio, 04% de inpresos pravados v 0.2% de coslos ¥ gastos
deducibies,

Durante el afo 2014, la Compania realizé wn pago total de anticipo de impuesto a
la renta de US% 585,373.28; sin embarge, el impueste a la renta causado del afio es

de USS 19547287, Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados USS
583,375, 26 equivalente al impuesto a la renta minimo.

11 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacidn por beneficios definidos o5 como sigue:

Dicicinkbre 31,
2014 2013
Provisiones
Frowvisidn para jubilacion patronal FEOL 14700 TRO,147.00
Provision para indemnizacion por desahucio 638, 28600 638, 286.00
Total provisiones 13,984.33 1398432

11.7 Jubilocton patroesl

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores gue por veinte
afes o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o intereumpuda,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que
les comesponde en su condicidn de afiliados al Institulo Ecuatoriano de Seguridad
Soxal.

EL importe incluido en el estado de situacidn financiera que surjre de Ia obligacién de
la Compania respecto a la jubilaciin patronal ¢5 ¢l siguicnbe:

-
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Diciembre 31,

2014 Z0L3
Valor presente provisionado de la obligacion
de beneficios definidos TAH 14700 76014706
Pordidas actuariales rebas no recontocidas -] (=)
Costo de servidios pasados no seconocidos {-) =t
Pasivoe neto generado por la obligacion de
jubilacidn patronal 014700 T60,137.00

11.2 Bonificacidn por desabucio

e acuerdo con dispasiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por ol empleador o por el trabajudor, 1a
Compafiia entregard ol 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de log
anos de servicio. El importe incluido en el estido de situacitn financiera que surge de
la obligacidn de la Compafiia respecto a la bomificacion por desahucto es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
Valor presente provisionado de la obligacidn
de beneficios definidos 638, 28600 A28, 286,00
Pérdidas actuariales retas mo reconocidas Q.00 0.0
Costo de servicios pasados no reconocidos 0.00 XL
Ifasive neto generado por la oblipacitén de
bonificacian por desahucio 638, 286,00 E038,.256.00
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cileulos achiariales son las
siguientes:
Drciembre 31,
2013 2012
T T
Tasals) de descaento b.50 G50
Tasals) esperade del incremento salarial 2.4 240




12 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Driciembre 31,

2014 2013
Cuentas por Pagar acconistas Sr. Jost [zquierdo 200.115.41 200,170,455
Temmobiliasia Izro Ko7 B2R 47 B .
Tatal coentas por pagar relacionadas 764088 200,170,935
13 PATRIMORNIO
Un resurnen de capital emitido s como sigues
Dicicmbre 31,
2014 2013
Patrimomio
Capital 20,0000 20,060, 0X)
Reserva de Capital 9,398 89 239889
Reserva Legal 20,504, 44 20,504.44
Lltfidades Acomuladas 4,292 802 B3 _ 3057142 64
TOTAL 4343, 70616 3,087, (K597

El capital social autorizado consiste de 20,000.00 de acciones de US51 valor nominal unitario
(al 31 de diciembre de 2014), las cuales otorgan un voto por accion ¥ un derecho a los
dividendos,

13.1 Reserns

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiade comao reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 0%
del capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efective
pere puede sor capitalizads en su toskalidacd.

Resere de Reraluacion de Propiedades, Planta y Cquipo - Surge de la revaluacion de
terrenos v oedificaciones. Al momento de la venta o utilizacion del terreno o las
edificaciones, la poradn de la reserva de revaluacion de propredades que se relaciona
con ese activo, Iy cual of clechivamenie realizada, se transbere dircctamente a las
utiliclades retemadas,




14 INGRESOS

Lin resumen de los ingresos del Grupo es como sigud:

Diciembre 31,
2014 23
Ingresos
Ingresos por ventas de bienes 41,548, 259.68 59,126,910.37
TOTAL 41,548,259 68 39,126,910.07

15 COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administratives y operativos reportados on Los estados financieros
consclidadoes o5 como sigue:

Cheiembre 31,
2014 2013
Costos ¥ Gastos por su Nataralesa
Costo de Ventas 26,007 474 64 18,208, 062.035
Gastos de wentas 5390.514.05 13,514,667.69
Gastos de Administracion 9.211,314.94 _ Ef‘*lfim-"‘*
Total costos y gastos 40,6019,303.67 3230292018

---------

COMO SigLe
% Dheiembre 31,
20014 2013

Sueldos v salaros FEA0ATT 6T 687108577
Participacion a trabajadores 147.573.81 225346779
Beoneficios sociales 1A, 24507 1,311,972.05
Aportes al [ESS 1.334.651.12 131907018
Beneficios definddos ] .00 0.00
Total 10,753,947.67 Q72759577
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Gaslo Depreciacidn y Amortizacion - Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion es

COTMD SIEUE
Diciembre 31,
4 2013
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo 171,050.61 3587941
Pérdida por deterioro de propiedades, planta y equipao 0.00 (00
Amortizacion de activos intangribles 17105061 13561996
Total 171,050.61 271 A%95T
16 COSTOS FINANCIEROS
U detalle de costos financieres es coma sigue:
2014 23
Driciembre 3,
Intereses por sobreginos v préstamos bancarios 253,120.61 108,071.61
Intereses por obligaciones de obligaciones emitidas 000 (.0
Total de pastos por intereses para pasivos financieros al
cosho amortizado (.04} 0.0
Menos: importes incluidos en el coslo de los activos
Calificados ALY —" )1
Total 255.130.61 108.071.61

Para [os afios 20014 y 2013, la tasa de capitalizacion promedio ponderada anual sobre los
fondos adendados es de 8.3% v 3.95% respectivamente.

17 UTILIDAD POR ACCION

171 Utilidad bdsica por accidn

Las utilidades y ¢l nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizedas en
¢l cilewlo de la ublidad bisica por accin son los sipuienices:

Diciembre 31,
2013 2Lz
Utilidad del afie atribuible a los propietarios de la
Empresa 652,.276.24 875,635.20
Miencro promedio ponderado de acciones
ordinarias
20000 200,000, 00

. = 5l -



18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre ¢l 21 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados linancieros (abril 28

del 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de 1a Administracion pudieran tensr un
efecto importante sobre los estados financieros adpantos.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Anancieros por el afo terminado ol 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por Ia Gereneta v serdn presentados a los Accionistas para su aprebacitn. En opinion de la
Gerencia, los estados financieres serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones

i
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