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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1a Junta General de Accionistas y Directorio de
TRADERCO S. A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de TRADERCO 8. A. al 31 de diciembre
del 2001, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de estos estados
financieros es responsabilidad de la administracion de la Compafiia.  Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Excepto por lo que se indica en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base
razonable para nuestra opinién.

No obtuvimos respuestas a las solicitudes de ciertos Asesores legales de la Compaiiia sobre
la situacién legal respecto de los juicios o acciones judiciales en que la Compaiiia tenga
participacién y que como consecuencia ocasione eventuales pérdidas no registradas, con
incidencia en los estados financieros a esta fecha.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, incluyen US$574.499 que se encuentran
con problemas financieros y dificultades de generar flujos de efectivo necesarios que le
permitan cumplir con estas obligaciones, por lo que consideramos que la posibilidad de
recuperacion de estos valores es incierta.

En nuestra opinién, excepto por los asuntos mencionados en los parrafos anteriores, los

estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos

sus aspectos importantes, la situacién financiera d¢ TRADERCO S.A. al 31 de diciembre

del 2001, los resultados de sus operaciones, los flujos de efectivo, por el afio terminado en

esa fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de
%]  Compafiias de la Repiiblica del Ecuador.
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Como se indica en la nota 9, la Compaiiia ha incurrido en pérdidas recurrentes en los
dltimos afios, el déficit acumulado asciende al 62% del capital y reservas; y de acuerdo a
disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, cuando las pérdidas
exceden al 50% o mas del capital social y reservas, la Compaiiia entra necesariamente en

~ : liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital
existente. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la
recuperacion y clasificacién de los montos de los activos, o de los montos y clasificacion de
los pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Compaiiia presenta sus estados financieros en US Délares, de acuerdo a disposiciones de
r la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador y de la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador.

' No. de Registro:;?a

r Superintendencia de
Compaiiias: 010
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TRADERCO S. A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos US$ 93
Cuentas por cobrar:
Clientes 3.391
Compaiiias relacionadas (nota 3) 955.159
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 8) 2.166
Otras 4.117
Total cuentas por cobrar 964.833
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 6) 6.171
Menos intereses no devengados 70
Cuentas por cobrar, neto 958.592
Inventarios 5.651
Total activo corriente 964.336
Muebles y equipos 10.975
Menos depreciacion acumulada 8.726
Total muebles y equipos, neto (nota 4) 2.249
Inversiones (nota 5) 1.006
US$  967.591

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Gerente General

Manuel Pinillo Santos
Contador General




TRADERCO S. A
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Pasi Patri .
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiiias relacionadas (nota 3)
Otras
Total cuentas por pagar
Total pasivo corriente y pasivos

Patrimonio:

Capital social acciones- suscritas y pagadas 30.000
con valor nominal de US$ 0.04 cada una.

Aportes para aumento de capital

Reserva legal (nota 7)

Reserva facultativa

Reserva de capital (nota 10)

Déficit acumulado (nota 9)
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

: sto Weisson
Gerente General

US$ 39
4.103
409.221
6
413.330
413.369
1.200
908.056
272
5
541.265
(896.576)
| 554.222
US$  967.591

Dol L S

ManuerPim'llo Santos
Contador General




TRADERCO S. A
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Ventas US$ 11.156
Costo de ventas 7.910
Utilidad bruta : 3.246

Gastos de operacion:

Gastos de ventas 1.420

Gastos administrativos : 4.584
Total gastos de operacién 6.004
Pérdida en operacién (2.758)
Otros ingresos (egresos), neto (1.567)
Pérdida neta USS$ (4.325)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

W' xw s
esto Weisson Manuel Pinillo Santos
Gerente General Contador General
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TRADERCO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2001
Aportes Reserva

Capital para aumento Reserva  Reserva de Déficit

acciones de capital legal facultativa capital acumulado Total
Saldo al inicio del afio Us$ 1.200 908.056 272 5 541.265 (892.251) 558.547
Pérdida neta 0 0 0 0 0 (4.325) '(4.325)
Saldo al final del afio Us$ 1.200 908.056 272 5 541.265 (896.576) 554.222
Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros

N Do LR S

EconpeEmesto Weisson Manvél Pinillo Santos
Gerente General Contador General




TRADERCO S. A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

\ disminucién) foctivo:
Flujos de efectivo en las actividades de operaci6n:

Efectivo recibido de clientes US$ - 19.487

Efectivo pagado a proveedores y empleados (21.678)

Otros (708)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (2.899)
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Sobregiro bancario 39
Disminucion neta en compaiiias relacionadas (316)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 277
Disminucién neta en efectivo (3.176)
Efectivo al inicio del afio 3.269
Efectivo al final del afio US$ 93




TRADERCO S. A.

Pérdida neta

Partidas de conciliacién entre la pérdida neta con el
efectivo neto utilizado en las actividades de operacion-
Depreciaciéon -

Cambios en activos y pasivos
Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en cuentas por pagar
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Econ. Emesto Weisson
Gerente General

US$  (4.325)

460
8.536
(8.758)
1.188

966

US$___ (2.899)

EY s

Manuel Pinillo Santos
Contador General
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TRADERCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2001
Operaciones
TRADERCO S. A. fue constituida en 1991. Su actividad es la distribucion y venta de

repuestos de automotores importados y de produccién nacional. Sus operaciones
estén ligadas con compaiiias relacionadas.

La economia del Pais en el afio 2001 fue alentadora, la inflacién cayé a su menor
nivel en 20 afios del 91% al 22,44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la
region, el 5,4% del Producto Interno Bruto PIB.

Para el afio 2002 se espera que continte la evolucién macroeconémica aunque con
menor intensidad, el Banco Central del Ecuador estima un crecimiento del PIB del
4,5%, y la inflacién de un digito. Sin embargo, la inestabilidad y la continua
dependencia de la caja fiscal de los recursos del petrbleo y la falta de dinamismo en el
incremento de productividad y competitividad de los bienes transables, podrian estar
frenando la evolucién macroeconémica esperada y hace que para este afio se prevea
un déficit de la balanza comercial.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indice a Porcentaje de
Aflo diciembre variacién anual
1999 448,70 60,70
2000 857,00 91,00
2001 1.049,31 22,44

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, entidad encargada de su control y vigilancia.
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Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y las politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y los principios de contabilidad generalmente aceptados
son las siguientes:

- La conversién de estados financieros a US Délares efectuada en el 2000,
de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requirié el ajuste al
estado de situacion, partidas no monetarias, segin indices de devaluacién
a partir del afio 1991. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren la conversién de todos los estados financieros,
ajustando las partidas no monetarias a costos histéricos.

- Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicién
convertido a US Doélares de acuerdo a regulaciones locales. Los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de
las inversiones en acciones por el método de participacién patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% de capital accionario con derecho a voto
y la consolidacidén de los estados financieros cuando se posee mas del
50% del capital accionario con derecho a voto.

Provisié ie dud ]
La Compaiiia registra con cargo a resultados la provisién para cuentas de

dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan
aplicando a esta provision.

Intereses no devengados

Se refieren a los intereses diferidos por el financiamiento de la venta de los
vehiculos, los cuales se transfieren a resultados por el método de linea recta en
base al vencimiento de los documentos.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo, el que no excede al valor de mercado.
Muebles y equipos

Los muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicién, convertidos a
USS$ délares efectuados de acuerdo a disposiciones legales.

Los muebles y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en la
vida util estimada de los respectivos activos, en base a los siguientes
porcentajes anuales:
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- Muebles y enseres 10%

- Equipos de oficina 10%

- Vehiculos 20%
C ~r l s l

Las transacciones que afectaron a resultados, efectuadas durante el periodo son como
sigue:

__USs
Ventas de repuestos 9.324
Compras de repuestos 10.171
Gastos de personal (6.502)

Las transacciones con partes relacionadas se efectian en términos, condiciones y
precios establecidos sobre bases especiales debido a que la Compaiiia forma parte de
un grupo corporativo con una administracién comun.

La Compaiiia recibe y otorga préstamos a Compaiifas relacionadas y los saldos por
cobrar y pagar con partes relacionadas que se presentan en el estado de situacién, no
tienen fecha de vencimiento especifico. Durante el afio no se recibié ni cancel6
intereses.

Mucbles y equipos
Al 31 de diciembre del 2001 el movimiento, de muebles y equipos, es como sigue:
Saldo al Saldo al
31-12-00 Adiciones 31-12-01
Costo:
Muebles y enseres 2.585 0 2.585
Equipos de oficina 775 0 775
Vehiculos 7.616 0 7.616
Total costo 10.975 0 10.975
Depreciacién acumulada 8.266 460 8.726
Muebles y equipos, netos 2.709 2.249

El cargo a gastos por depreciacién de muebles y equipos fue de US$460.

Inversiones
Al 31 de diciembre de 2001, el saldo se desglosa en acciones de:
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USS
NGmero Valor Valor
acciones nominal total

Electroquil S. A. 1.005 1 1.005
23 0,04 1
1.006

Provisi

El siguiente es el movimiento, de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante
el afio 2001:

31-12-2000 Bajas 31-12-2001
Cuentas de dudoso cobro US$ 6.182 -11 6.171

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaifiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
est4 sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el afio terminado al 31 de diciembre de
1996 las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiiia.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgd el nuevo Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas., el que establece
que las sociedades calcularén el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos
por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio;
de lo contrario reliquidara el impuesto.

El saldo de impuesto a la renta pagado en exceso en el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2001, es el siguiente:
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USS
Saldo al inicio del afio 2.980
Retencibn en la fuente del afio 47
Nota de crédito fiscal -96
Retenciones no recuperadas 765
2.166

Déficit acumulado

Al 31 de diciembre del 2001, el déficit acumulado asciende al 62% del capital y
reservas.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y reservas, la Compaiifa
entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el
objeto de la Compaiiia.

Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrd capitalizarse, previa
resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del udltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere. No podréa distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.




