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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
TRADERCO S. A.

W

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de TRADERCO S. A. al 31 de
diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacién
de estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaitia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de
la evidencia que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados
financieros. La auditoria también incluye la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracién, asi como la evaluacion de la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para
nuestra opinion.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionados, incluyen US$221,149.22 que se
encuentran con problemas financieros y dificultades de generar flujos de efectivo
necesarios que le permitan cumplir con estas obligaciones, por lo que consideramos
que la posibilidad de recuperacion de estos valores es incierta.

En nuestra opinién excepto por los asuntos mencionados en el parrafo 3, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de TRADERCO S.A. al 31 de diciembre
del 2000, los resultados de sus operaciones, los flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.
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Como se indica en la nota 10, la Compailia ha incurrido en pérdidas recurrentes en los
ultimos afios, el déficit acumulado asciende a US$892,250.82 y de acuerdo a
disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, cuando las
pérdidas exceden al 50% o mdas del capital social y reservas, la Compafiia entra
necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar
el fondo social al capital existente, Los estados financieros adjuntos no incluyen los
ajustes relacionados con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos, o
de los montos y clasificacion de los pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

En el afio 2000, la Compaifiia presenta sus estados financieros en US Dolares, de
acuerdo a disposiciones de la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador y de
la Superintendencia de Compafiias de la Reptblica del Ecuador.
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TRADERCO S. A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar:
Clientes
Compaiiias relacionadas (nota 4)
Reclamos de impuestos (nota 8)
Otras
Total cuentas por cobrar
Menos provisién para cuentas de dudoso cobro
Menos intereses no devengados
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios
Total activo corriente

Muebles y equipos
Menos depreciacién acumulada
Total muebles y equipos, neto (nota 5)

Inversiones (nota 6)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

6,887.41
606,579.22
2,979.85
3,508.58

619,955.06

6,181.97
70.00

10,974.67

8,265.68

US$

1,169.31
2,100.00

613,703.09
1,547.93

618,520.33

2,708.99
1,005.92

US$ 622,235.24




TRADERCO S. A
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasi Patri .
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores US$ 2,914.81
- Compaiiias relacionadas (nota 4) 57,801.55
Otras 2,971.33
Total cuentas por pagar y pasivos
Patrimonio:
Capital social acciones- suscritas y pagadas 30.000
con valor nominal de US$ 0.04 cada una. 1,200.00
Aportes para aumento de capital 908,056.00
Reserva legal (nota 7) 272.10
Reserva facultativa 4.84
Reserva de capital (nota 3) 541,265.43
Déficit acumulado (nota 10) -892,250.82

Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

63,687.69

558,547.55
USS$ 622,235.24




TRADERCO S. A
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion: (nota 4)
Gastos de ventas
Administrativos y generales

Total gastos de operacion
Pérdida en operacién

Otros ingresos (egresos):
Intereses ganados, neto (nota 4)
Diferencia en cambio, neto
Impuesto a la circulacién de capitales
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

Resultado por exposicién a la inflacién (nota 3)

Pérdida del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

16,951.16

10,750.22

72,450.91
732.11
-692.67

539.74

US$  34,035.11
25,091.36
8,943.75

27,701.38
-18,757.63

73,030.09
-122,268.55
US$ -67,996.09
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TRADERCO S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Aportes Reserva por
Capital para aumento Reserva Reserva revalorizacién Reexpresién Reserva de Déficit
acciones decapital legal acultativa del patrimonio monetaria capital acumulado Total

Saldo al inicio del afio, US$ 1,536.42 1,162,630.74 . 348.41 6.20 111,219.77 0.00 0.00 -632,046.99  643,694.55

previamente informado (nota 11)
Transferencia 0.00 0.00 0.00 0.00 -14,210.67 0.00 0.00 14,210.67 0.00
Ajuste afios anteriores (nota 9) 0.00 0.00 0.00 0.00 -1,287.91 250.95 0.00 0.00 -1,036.96
Ajuste por la brecha existente

entre indices de devaluacion e

inflaci6n a diciembre 31, 1999. (nota 11) 0.00 0.00 0.00 0.00 688,049.97 -637,218.77 0.00 -206418.41 -155,587.21

Saldo al inicio del afio, ajustado 1,536.42 1,162,630.74 348.41 6.20 783,771.16 -636,967.82 0.00 -824,254.73  487,070.38
Ajuste por devaluacién de S/.19.525,89 -336.42 -254,574.74 -76.31 -1.36 254,988.83 139,473.26 0.00 0.00 139,473.26

2 $/.25.000
Transferencia 0.00 0.00 0.00 0.00 -1,038,759.99 497,494.56 541,265.43 0.00 - 0.00
Pérdida del ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000 -67,996.09 -67,996.09
Saldo a diciembre 31, 2000 US$ 1,200.00 908,056.00 272.10 4.84 0.00 0.00 541,26543 -892,250.82  558,547.55

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



TRADERCO S. A,
(Guayaquil- Ecuador)

~ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Flujos de efectivo en las act1v1dades de operaclén
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Diferencia en cambio
Impuesto a la circulacién de capitales
Otros
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario
Entregado a Compaiiias relacionadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion neta en efectivo

Efectivo al inicio del afio
Pérdida por devaluaciéon

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (nota 2)

US$ 35,763.79

-48,844.62
732.11
-692.67

72,376.31

-208.80

-59,533.99

4,708.06

-1,030.88

59,334.92

-407.87

__3671.18
US$  3,269.31




TRADERCO S. A.

Pérdida del ejercicio US$ -67,996.09

Partidas de conciliacion entre la pérdida del ejercicio con el
efectivo neto provisto en las actividades de operacion:

Depreciacién 1,540.22
Otros ingresos y egresos, neto -1,005.92
Resultado por exposicion a la inflacién 122,268.55
Total partidas conciliatorias 122,802.85
Cambios en activos y pasivos
Disminuci6n en cuentas por cobrar 1,896.97
Aumento en inventarios -755.49
Disminuci6n en gastos pagados por anticipado 4,372.10
Disminucién en otros activos 462.00
~ Disminuci6n en cuentas por pagar -1,447.42
Total cambios en activos y pasivos 4,528.16
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién US$ 59,334.92

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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TRADERCO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000
Operaciones

TRADERCO 8. A. fue constituida en 1991. Su actividad principal es la adquisicién,
distribucién y venta de repuestos de automotores importados y de produccién
nacional. La Compafiia suspendié temporalmente sus operaciones desde 1995 hasta
1997, reiniciandolas a partir de 1998.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econémica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicién de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econémicas: ratific6 el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacion de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econémico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico, podria
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacién econémica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcion sobre la falta de un programa dindmico de gobierno
para impulsar la produccién, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modemizacién del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacién de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccioén en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacién anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los wltimos afios.

Las compafiias se han desenvuelto en este ambiente econdmico, lo que les ha
provocado reduccién de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucién futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicién
econoémica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:
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Bases de presentacién
La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y

aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversién de estados financieros a US Ddlares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectie el ajuste integral de inflacion a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccién de brecha
entre los indices de inflacién y devaluacién desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicién; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Délares. El efecto de los ajustes por inflacién y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

Provisia 16 dud ;

La Compaiiia registra con cargo a resultados la provision para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan
aplicando a esta provision.

Intereses no devengados

Se refieren a los intereses diferidos por el financiamiento de la venta de los
vehiculos, los cuales se transfieren a resultados por el método de linea recta en
base al vencimiento de los documentos.

Efect vl te efect]

Para efectos de elaboracion del estado de flujos de efectivo se han considerado
las inversiones de alta liquidez cuyo vencimiento no excede a los 90 dias.

Inventarios
Los inventarios estan valuados al costo histérico, el que no excede al valor de
mercado.
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f)  Mueblesy equipos

Los muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicién, més correccién
monetaria, efectuadas de acuerdo a disposiciones legales.

Los muebles y equipos (costo y correccién monetaria) se deprecian por el
método de linea recta basado en la vida 1til estimada de los respectivos activos,
en base a los siguientes porcentajes anuales:

- Equipos de oficina 10%
- Muebles y enseres 10%
- Vehiculos 20%

La Superintendencia de Compafijas de la Repiblica del Ecuador estableci6 la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversién de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”; que en resumen dispone lo siguiente:

El ajuste integral de inflacién de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacién) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicion, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicién a la

inflacién”. La reexpresion se determina en funcién de la variacién porcentual

que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compafiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccién monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccién
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32,81%.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacién al Délar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccién de brecha, el cual surge de la
variacién acumulada de la diferencia entre las tasas de inflaciéon y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transicién. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la Nec 17. Como referencia los indices de brechas
aplicados son:

a) Periodo entre diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre enero a marzo 2000 (0,0359654)
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El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del
sistema de correccién monetaria y el indice especial de correcciébn de brecha, se
registrar en las siguientes cuentas:

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresién monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; y, '

b) En la cuenta “Resultado por exposicién a la inflaciéon”, (R.E.L.) el efecto de la
Correccién monetaria e indice especial de correccién de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién.

El efecto de la aplicacién del sistema de correccién monetaria y el esquema de
dolarizacién al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente:

Correccién Correccién
monetaria por brechas
Enero-Marz0/2000 aDic 31/99 a Marzo 31/2000
REI RM REI Total
En miles de sucres
Propiedades y equipos . 14,512 . 47,733 -3,829 58,416
Patrimonio -4,115,763 -12,489,996 1,048,367 -15,557,392

-4,101,251 -12,442,263 1,044,538  -15,498,976

Las disposiciones de correccién monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresién de los estados de resultados y de flujos de
efectivo. '

La cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacién y por la brecha entre inflacion y devaluacién de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacién de patrimonio y Reexpresién monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indice a Porcentaje de
Aifio Diciembre variacién anual
1998 279.2 43.40
1999 448.7 60.70

2000 857.0 91.00
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Las transacciones con partes relacionadas se efectian en términos, condiciones y
precios establecidos sobre bases especiales debido a que la Compaiiia forma parte de
un grupo corporativo administrado por una gerencia comun. Las transacciones
efectuadas durante el periodo son como sigue: '

USs
Compra de repuestos 22,336.13
Servicio de némina -6,728.25
Intereses ganados -72,168.99

La Compaiiia recibe y otorga préstamos a Compaiiias relacionadas y los saldos por
cobrar y pagar con partes relacionadas que se presentan en el estado de situacién, no
tienen fecha de vencimiento especifico. En el afio 2000 por los préstamos realizados
se cobr6 el 16.70% anual de interés. '

Muebles y equipos
Al 31 de diciembre del 2000 el movimiento, de muebles y equipos, es como sigue:
En miles de sucres Ea USS
Correccién Saldo )

Saldoal monetaria antes de Saldo al
31-12-99 yBrechas  Ajustes Transf. comversién USS Adiciones 31-12-00

Costo:

Equipos de oficina 5,293 0 0 14,070 19,363 774.52 0.00 774.52

Muebles y enseres 16,720 0 0 47,894 64,614  2,584.58 000  2,584.58

Vehiculos 23,175 0 0 167,214 190,389  7,615.57 000 761557

Total costo 45,188 0 0 229,178 274,366 10,974.67 0.00 10,974.67

Correccién monetaria:

Equipos de oficina 2,806 11,245 19 -14,070 0 0.00 0.00 0.00

M ucbles y enseres 11,082 36,743 69 -47,894 0 0.00 0.00 0.00

Vehiculos 30,961 107,311 28,942 -167,214 0 0.00 0.00 0.00

Total correccién monetaria 44,849 155299 29,030 -229,178 0 0.00 0.00 0.00

Total costo y correccién monetaria 90,037 155,299 29,030 0 274,366 10,974.67 0.00 10,974.67

Depreciacién acumulada:

Costo 20,657 0 0 147,479 168,136  6,725.46  1,540.22 8,265.68

Correccidn monetaria 26,466 96,883 24,130  -147,479 0 0.00 0.00 0.00

Total depreciacién acumulada 47,123 96,883 24,130 0 168,136  6,725.46  1,540.22 8,265.68

Muebles y equipos, netos 42914 4,249.21 2,708.99

El cargo a gastos por depreciacion de muebles y equipos fue de US$1,540.22.

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia previo al proceso de dolarizacién con la
aplicacién de la NEC 17 recalcul6 la correccién monetaria de afios anteriores y ajusté
vehiculos por US$250.95 (nota 9).
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Inversiones
Al 31 de diciembre de 2000, el saldo de esta cuenta representan acciones que posee la
Compaiiia en Electroquil S. A., asi:

USS
Nimero Valor Valor
acciones  nominal total
1005 1.00 1,005.00
23 0.04 0.92

1,005.92

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no

esté sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la compaiifa, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el afio terminado al 31 de diciembre de
1996 las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiiia.

A partir de enero 1° del 2001 se derog6 el impuesto a la circulacién de capitales.

Los saldos de impuestos por cobrar en el afio que termind el 31 de diciembre de 2000,
es el siguiente:

USS
Retenciones en la fuente 930.85
Anticipos de impuesto a larenta 1998 2,049.00
297985

N te ai .

Los saldos iniciales de las cuentas patrimoniales se afectaron por: reliquidacién de la
correccién monetaria de muebles y equipos US$250.95 y reversién de ajustes a
inversiones US$1,287.91.
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Déficit acumulado

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia ha incurrido en pérdidas de US$67,996.09,
y presenta déficit acumulado por US$892,250.82.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o maés del capital social y reservas, la Compatiia
entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrario o a
limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el

objeto de la Compaiiia. '

Patrimoni

Segin Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US D6élares se dividiran para S/.19,525.89; cotizacién determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17.

A efectos de la conversién de los estados financieros a US Délares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre de
1999.

Apeortes Reserva por
Capital srasumento Reserva Reserva  revalorizacién  Reexpresién Déficit
o decapital _ legal  facultativa_del patrimoni i lodo __ Towl

Saldo al inicio del afio reportado MilesS/. 30,000 22,701,400 6,803 121 2,171,665 0 12,341,280 12,568,709

Convertidos a dolares a la tasa

de 5/.19.525,89 USS 1,536.42 1,162,630.74 34841 6.20 111,219.77 0.00 -632,046.99 643,694.55
Ajuste por la brecha existente

entre indices de devaluacién e

inflacién a diciembre 31, 1999; Miles S/. 0 0 0 0 17,842,980 -12,442,263 5,352,984 47,733

Con regresién Miles S/. 0 0 0 0 13,434,785  -12,442,263 -4,030,503 -3,037,981
Convertidos a dlares a la tasa '

de $/.19.525,89 uUss 0.00 0.00 0.00 0.00 688,049.97 -637,218.77 -206,41841  -155,587.21




