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Audit Corporate GLOBAL

OPINION DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas y Miembros del Directorio de
Traderco S.A. “En Liguidacion™:

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de Traderco S.A. "En Liquidacion", gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre det 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el aiio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2, En nuestra opinidn, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
Traderco S.A. "En Liquidacién” al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivp por el afio terminado en dicha fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

Fundamento de {a opinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditaria (NIA), Nuestras responsabifidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Traderco S.A. “En Liguidacion™ de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de Ja Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

4. Tal como se explica en la nota 2 a los estados financieros adjuntos, fa Compafiia no
presenta ingresos por sus actividades continuas (compra y venta de vehiculos,
consignacion, permuta y distribucion, importacion y comercializacion de toda clases
de automotores). Adicionalmente, la Compariia presenta un déficit acumulado de
US$459 mil provenientes de pérdidas recurrentes del afio y periodos anteriores, lo
que ha originado una disminucion significativa en el patrimonio de los accionistas.
Al respecto, con fecha 11 de marza del 2013 Iz Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, mediante resolucion No. SC.1.DIDL.G.13.0001521 declara la
disolucidn y designa al representante legal como liquidador de la Compaiifa con e
fin de dar inicio al proceso de liquidacion de Traderco S.A. "En Liquidacion”. Estos
hechos, a nuestro criterio, constituye 1a existencia de una incertidumbre material
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que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de 12 entidad para
continuar operando como empresa en funcionamiento.

5. Sin calificar nuestra opinidn, informamos gque la Organizacion Mundial de la Salud
en fos primeros meses del afio 2020 declaro un estado de alerta mundial por la
expansion del virus SARS-CoV2 {Covid 19) que posteriormente fue catalogado como
una pandemia mundial debido a su alto indice de contagio y la inefectividad de los
farmacos para poder contrarrestar sus efectos. Para minimizar el riesgo de
contagio y salvaguardar la capacidad de respuesta del sistema de salud, con fecha
16 de marzo de 2020 el gobierno nacional mediante decreto ejecutivo N°1017
establece la ejecucion del estado de excepcidn e impone una cuarentena nacional
con limite de restriccion de movilidad en horarios definidos, posteriormente
establece restricciones de circulacion vehicular por dias y nimero de placa y
subsecuentemente establecid nuevas directrices en la operacion de varios sectores,
entre otros aspectos el priorizar solo la operacion de los sectores de salud,
alimentacion, servicios basicos, y exportacion; Ja aplicacion de Ja modalidad del
teletrabajo, y; la mantencion de las obligaciones laborales de los trabajadores. La
Compafiia considera que esta situacion podria generar incertidumbre a futuro sobre
la capacidad de mantenerse como negocio en marcha, dependiendo del desarrollo a
futuro de la actividades recurrentes puede que la Compaiiia presente un impacto
negativo en el resulfado operacional, o que podria comprometer su capacidad
financiera es su futuro inmediato.

6. Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros de
la Junta General de Accionistas de Traderco S.A. "En Liquidacion”, y para su
presentacion a la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, ¥ podria no
ser apropiado para otros propdsitos.

Responsabilidad de ia Administracion y de los encargados del gobierno de la
Compaiiia por los estados financieros

7. La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitic la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraudes o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
funcionamiento, revefando, segun corresponda, los asuntos refacionados con dicha
situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menocs que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compafila o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa objetiva para
hacerlo.
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9. La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision de] proceso de reporte financiero de la Compafiia,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

10. El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjuntc estan libres de errores materiales, debido a fraude o
ervof, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.  Segquridad
razanable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude 0 error v son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en ios estados financieros.

11.Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesionai durante toda fa auditoria. Asi también:

ldentificamos vy evaluamos ios riesgos de error materiat en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. FEl riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que €
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del cantrol interno.
Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del controi interno de la Compaiiia;

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones confables y 1a correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable;

Concluimos sabre lo adecuado de la utilizacicn, por parte de la Administracion,
de ia base contable de negocio en marcha y, basados en R evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
conciuimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenicion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones Futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
tina empresa en funcionamiento, v;
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« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren
una presentacion razonable,

12, Comunicamaos a los responsables de la Administracion de la Compaiifa respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria
pianificada y los hallazgos significativas, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

W’d“?’ Huddons Asecides Ui Lide (M

Hidalgo Auditores Asoclados CPA. John Hidalgo Msc.
(Hidaudit) Cia. Ltda. Socio
SC-RNAE-870 SC-RNAE-774

Guayaquil, 29 de mayo del 2020




TRADERCO S.A. "EN I.,IQUIDACIéﬂ"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diclembre 31,...

Notas 2019 2018

ACTIVOS (en miles de délares)
Activos corrientes:

Cuenta por cobrar 4 y 8 941 2.257

Activos por impuestos 6 7 7
Total activos 9438 2.264
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar 5 y 8 498 1.806
Patrimonio: 7

Capital 1 1

Aporte para futuras capitalizaciones S08 908

Deficit acumulado (459) (451}
Total patrimonio 450 458
Total pasivo y patrimonio 948 2.264

Ver notas a los estados financieros

Ing. PaoterVélez Barco CPA. Manuel Pinillo
Liquidadora Contador General




TRADERCO S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de délares)

Gastos de administracidn

(8) (2)
Pérdida (8} (2)
Ver notas a los estados financieros
— //1 ’
9/3-; gé’nuf(yﬂa/‘ﬂjg J'o,_/’}g

Ing. Paola Vel#s Barco CPA. Manuel Pinillo
Liguidadora

Contador General




TRADERCO S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Aporte para Déficit Total
social futuras acumulado
capitalizaciones
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al 1 de enero del 2018 1 508 {449) 460
Pérdida - - (2) (2)
Saldos al 31 de diciembre del
2018 1 908 (451) 458
Pérdida - - () (8)
Saldos al 31 de diciembre del 1 908 (459) 450
2019
Ver notas a los estados financieros
.
’Dléq/? /‘.‘/(K c“": [al

Ing. Paol Barco
Ligtidadora

CPA. Manuel Pinillo
Contador General
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TRADERCO S.A. "EN LIQUIDACION"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Traderco S.A. "En Liquidacion” fue constituida en el Ecuador, el 16 de diciembre
del 1991, y su adtividad principal es la compra y venta de wvehiculos,
consignacidon, permuta y distribucién, importacidn y comercializacién de toda
clases de automotores,

A partir del afio 1992, la Compafia se dedicéd principalmente distribucién y venta
de repuestos de automotores importados y de produccion nacional, sin embargo
desde periodos anteriores no ha generado ningun tipo de ingreso.

Can fecha 11 de marzo del 2013, la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros mediante oficio No. $C.11.D)DL.G.13.0001521 establece la disolucién de
la Compafia y designa al representante legal como liquidador de Traderco S.A.
"En Liguidacién". A la presente fecha, la Administracion de la Compafiia no ha
tomado una decisién respecto a la disolucion de oficio determinada por parte de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia no cuenta con empleados bajo
relacion de dependencia.

La Informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador,

Bases de preparacidn: Los estados financieros de Traderce S.A. "En
Liquidacién" han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por
ciertas propiedades gque soen medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidon entregada a
cambo de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curse normal del negocio, Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafia desde aiios
anteriores no ha generado ingresos por sus actividades continuas {compra vy
venta de vehiculos, consignacion, permuta y distribucién, importacién y
comercializacién de toda clases de automotores), 10 que ha ocasionado que la
Comparfiia presente un déficit acumulado de US$459 mil y al ser sus gastos




superiores a sus ingresos ha conllevado a presentar pérdidas recurrentes, tanto
de afio como de periodos anteriores. Consecuencia a esto, revela una
disminuciéon significativa en el patrimonio de los accionistas en los Ultimaos
periodos. Segun la ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o
mas del capital mas reservas, la Compaiiia se encuentra en causal de disolucion
vy podria entrar en liquidacidn, a no ser gue sus accionistas propongan
alternativas de solucién a satisfaccion de la Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros. Al respecto, la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Sequros, en cuanto a lo dispuesto en el articulo 369 de la mencionada ley expide
la resolucion No. SC.I1J.DIDL.G.13.0001521, con fecha 11 de marzo del 2013, en
donde e} Superintendente de Companias deciara disuelta de oficio a la Compahia
y designa a un liquidader a fin que efectle las operaciones de liquidacion, tal
como se describe con mayor detalle en la nota 1. A la presente fecha Ia
Administracion de la Compafila no ha tomado una decisién respecto a la
disolucién de oficio establecida por dicha Institucién. Estos hechos constituyen
la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar operando como
empresa en funcionamiento.

A la situacién actual que enfrenta la Compaiiia en base a los antecedente
expuesto, su proyeccion para el afio 2020 que ha realizade la Compafita
mantienen un panorama negative debido a la crisis sanitaria que atraviesa el
pais generado por la pandemia mundial del virus SARS-CoV2 (Covid-19). Al
respecto la Organizaciéon Mundial de la Salud en los primeros meses del afio
2020 declaro un estado de alerta mundial por la expansion del virus SARS-Cov2
(Covid 19) que posteriormente fue catalogado como una pandemia mundial
debido a su alto indice de contagio v la inefectividad de los farmacos en poder
contrarrestar sus efectos. Para minimizar el riesgo de contagio y salvaguardar la
capacidad de respuesta del sistema de salud, con fecha 16 de marzo de 2020 el
gobierno naclonal mediante decreto ejecutivo N®1017 establece la ejecucién del
estado de excepcidn e impone una cuarentena nacional con limite de restriccion
de movilidad en horarios definidos, posteriormente establece restricciones de
movilidad vehicular por dias y nimero de placa y subsecuentemente establecid
nuevas directrices en la operacidon de varios sectores, entre otros decretos
estableciendo principalmente lo siguiente:

s Pricrizar Unicamente la operacidon en los sectores de salud, alimentacion,
servicios bdsicos, cadenas de exportacién, industria agricola, ganadera,
cuidado de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres, medicinas y afines;

» Aplicacion de la modalidad del teletrabajo en las empresas que sean factible
su ejecucion, asi como el goce de las vacaciones previo acuerdo y la
recuperacion de los dias laborales entre los fines de semana y feriado una
vez que se levante el estado de excepcion, y;

* El cumplimiento de las obligaciones |laborales de los empleadores durante el
tiempo que transcurra [a paralizacion de actividades.

Cabe de indicar que esta crisis constituye la segunda paralizacion de actividades
como la fue en el mes de octubre de 2019, por un paro nacional que durd 12
dias por el decreto presidencial en la liberacién de los subsidios al precio de la
gasolina, medida que fue derogada para restablecer el orden constitucional a
finales del mes de octubre,




A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aguellos activos financieros liquido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gque no seradn gravables o deducibles, El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones: Las provisicnes se reconocen cuando se tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de |a obligacién.

El importe reconccido coma provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar. A continuaciéon un detalle:

= Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la

prestacién de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerandoc el grado de realizacién de la prestacién del mismo.

Gastos: Se registran at costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoce 10s ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Instrumentos financieros: Los activos y pasives financieros se reconocen
cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién




directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos finandcieros
designados al valor razonable con cambic en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activas financieros: Los activos financieros se clasifican dentro de la siguiente
categoria: "partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza ¥y
propositc de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. A continuacion un detalle:

» Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos ¢ determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Las partidas por cobrar incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, y otros son medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro de valor.,

» Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, |a evidencia objetiva de deteriore de
valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa de! emisor o del obligado;

- Infracciones de las dausulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en el pago de los intereses o el principal;

— Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera, v;

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivo
financieros, una descripcién es como sigue:

s Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los

préstamos y fas cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al coste amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.
El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento gque iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forrnan parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a (o largo de ia vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades para requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y




establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en [a mejor utilizacién de la
informacion dispanible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

s Detericro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimacicnes sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.5. dblares)
Cuentas por cobrar:

Clientes locales 924 2.240
Compafiias relacionadas, nota 8 17 17
Total 941 2.257

Al 31 de diciembre del 2019, compafiias locales y compaifias relacionadas
representan rubros pendientes de cobro proveniente de afios anteriores, que
incluye entidades que se encuentra sin operacion y en proceso de reorganizacion
de actividades; sobre dichos saldos la Administracién de la Compaiia se
encuentra en procesas de reestructuracion de deudas y en la definicion sobre los
plazos de recuperacién y la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si
fuera el caso.

La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracidon de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compafila dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros
con entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

5 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagar €s como sigue:




...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.5. ddlares)
Cuentas por pagar:

Compafias relacionadas, nota 8 358 358

Compafiias locales 120 1.430
Total 478 1.788
Otras cuentas por pagar

Provisiones 20 18
Total 498 1.806

Al 31 de diciembre del 2019, compafiias locales representan rubros pendientes
de pago provenientes de afios anteriores, que incluye a entidades que se
encuentran sin operacién y en proceso de reorganizacion de actividades; sobre
dichos saldos la Administraciéon de la Compafia se encuentra en procesos de
reestructuracidn de deudas v en la definicidn sobre los plazos de cancelacion v la
aplicabilidad del pago de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracion de la compafiia considera que todas las cuentas por pagar a
targo plazo seran recuperables acorde al plan reestructuracién de deuda que se
estdn implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de
gestién de riesgos financieros para asegurar gue todos los valores pendientes de
pagos con entidades relacionadas sean cancelados dentro de los términos
acordados.

& IMPUESTO A LA RENTA

Con respecto a los temas relacionados con el impuesto a la renta, informamos lo
siguiente;

a) De confoermidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
para e afio 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por ias sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais vy los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, no obstante, [a tarifa impositiva se incrementara 3
puntos porcentuales (28%) sobre la proporcidon de la base imponible que
corresponda a la participacion directa ¢ indivecta de socios, actionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, y gue a su vez el beneficiario final efectivo
sea residente fiscal en el Ecuador, asi mismo, si dicha participacion excede
del 50%, la tarifa aplicable de la Compafiia serd del 28%. Esta tarifa del
28% también se aplicard si la Compafiia no reporta al SRI la composicion
accionaria mediante |los anexos correspondientes (APS). Esta tarifa de
impuesto a la renta puede ser reducida en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacidn (la tarifa de impuestc a la renta para &
afo 2019 fue del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion),

b} A partir del afio 2010 vy hasta 2018, se debe considerar como impuesto a la
renta minimg el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impueste minimo, sclo si este sea Mmayor que
el impuesto a la renta causado calculado en |la determinacion del impuesto a
la renta de cada afio.




Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2016 al 2019 .

L

Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afio 2020, acorde a la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria (31 de diciembre de 2019), es como sigue:

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para empresas que oferten
servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culturales y artisticos en los términos y condiciones previstas en el
reglamento;

Eliminacidn del anticipo minimo de impuesto a la renta;
Institucion de un anticipo voluntario de impuesto a la renta;

Deduccién del 50% adicional de seguros de crédito contratades para la
exportacion;

Deduccion de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre
gue no exceda la tasa de la Junta de Politica y Reguiacién Monetaria y
Financieras y el limite de un 300% de la deuda con relacién al
patrimonio para bancos, compafiias aseguradoras, v entidades del sector
financiero de la Economia Popular v Solidaria;

Deduccion de los gastos de interés con entidades relacionadas para
sociedades en general con partes relacionadas no deberd ser mavor al
veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacion labaral,
mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal;

Deduccidén de provisiones aplicables en el 2021 para atender de
jubilacién patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las
siguientes condiciones:

¢ Seran considerados Unicamente aquellos empleados con antigliedad
mayor a 10 afios, y;

» La provision deberad ser gestionada por una sociedad administradora
de fondos.

Modificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta Unico al sector
bananero:

« 2% para productores, y;
s 3% para exportadores.

Instauracion del impuesto Unico a actividades agropecuarias sobre las
ventas realizadas. (del 0 al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para
los exportadores);

Impuesto al Valor Agregado (IVA):

» Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca vy
tractores hasta de 300hp gravaran tarifa 0%:;




= Las instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas
como agentes de retencion del IVA por los pagos de servicios
digitales;

o Servicios digitales gravaran tarifa 12%.
- Impuesto a los consumos especiales (ICE):

* Planes de telefonia movil estardn gravades con el 10% del Impuesto
a los Consumos Especiales (ICE};

¢ Implementacidon de ICE (Impuesto a los consumos especiales) a la
funda plastica por 0,04ctvs, llegando hasta 0.10ctvs en el 2023,

~  Devolucion simplificada y automatica de impuestes al comercio exterior
por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentacién de la
declaracién aduanera;

- Creacion de un régimen impositivo para Microempresas ¥
emprendedores gue incluye un pago de impuesto a la renta del 2% de
ingresos brutos;

— Nuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas a los
dividendos distribuidos;

~ Eliminacidn del pago de ISD por concepto de dividendos a accionistas
con residencia en paraisos fiscales o regimenes preferentes;

— Contribucién especial sobre los ingresos 2018:

« Delab5 millones - 0,10%
= Deb5al) millones -~ 0,15%
» - De 10 millones en adelante - 0,20%

» Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de
la Compafiila con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el
importe acumulado mencionado.

7 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 30.000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado: Un resumen de déficit acumulado es como sigue:




...diciembre 31,...
2019 2018
(en miies de U.5. dalares)

Déficit acumulado {456) (448)
Resultados acumulados provenientes de la (3) (3)
adopcidn por primera vez de las NIIF

Total (459) {451)

8 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar:

Division automotriz 17 17

Cuentas por pagar:

Compahfia del exterior:
Fruit Shippers Limited 354 354

Compafias locales:
Divisidn automotriz 4 4

Total cuentas por pagar relacicnadas 358 358

Al 31 de diciembre del 2019, el rubro compaiia del exterior corresponde a un
salde pendiente de pago con Fruit Shippers Limited, compafia domiciliada en las
Islas Bahamas, con un ptazo de vencimiento no establecido y sobre el cual no se
ha definido el pago de una tasa del interés.

Al 31 de diciembre 2019, la Administracién de la Compafiia considerd revelar
como partes relacionadas, a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en |a Normas Internacionales de Informacién Financiera
para las Pequefias vy Medianas Entidades - NIIF para las PYMES, Seccidn 33
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
influencia significativa (asociadas) y control (subsidiarias) bajo una misma
controladora.

Los saldos pendientes no estan garantizados v se liquidardn en efectivo. No se
han otorgadc ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan
interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido, Al respecto, Al 31 de
diciembre de 2019, los saldos con compafias relacionadas incluyen montos en
procesos de reestructuracion de deudas y se encuentran en proceso de definicién
con dichas entidades sobre los plazos de recuperacion vy la aplicabilidad del cobro
de una tasa de interés, si fuera el caso. La Administracion de la Compafiia
considera gque dichas cuentas por cobrar y pagar seran recuperables acorde al




plan reestructuracién de deudas que se estan implementando entre las partes.
La Compafia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar
que todos los valores pendientes de cobros sean recuperados dentro de los
términos acordados.

Los satdos de cuentas por cobrar y pagar corto y largo plazo no generan interés y
no tienen un plazo de vencimiento establecido.

9 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 vy la fecha de emisidn de los estados
financieros (15 de abril del 2020) existieron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos. Con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno nacional
emite el decreto ejecutivo N°1017 debido a la pandemia mundial del virus
SARS-Cov2 {Covid 19} donde se instd al cierre de operaciones de empresas con
actividades diferentes de la produccidn y abastecimiento de articulos de
primera necesidad, actividades de exportacidn vy servicios basicos
conjuntamente con la aplicacidon de la modalidad del teletrabajo en las
empresas que sean factible su ejecucion. Esta situacion podria generar
incertidumbre a futuro sobre la capacidad de mantenerse como negocio en
marcha debido al impacto negativo que esto representa para la ejecucion
normal de las operaciones de la Compaiia.

En esta etapa, los efectos productos de la paralizacion por el estado de
excepcién que aun se mantiene en el pais y no permite establecer el impacto
real econdémico de este virus Covid-19, asi como, su cuantificacion en los
estados financieros de la Compafila ¥ su posicion financiera futura en los
resultados de las operaciones, consecuentemente puede conllevar a que se
presente un impacto no favorable en los estados financieros de la Compafiia,
siempre y cuando fueren significativos.

10 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia el 15 de abril de 2020 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinidon de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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