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OPINION DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas y Miembros del Directorio de
Traderco S.A. "En Liquidacién™:

Abstencién de opinién

1.

Fuimos contratados para auditar los estados financieros de Traderco S.A. "En
Liquidacién”, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

No expresamos una opinién sobre los estados financieros adjuntos de
Traderco S.A. "En Liquidacion" debido a la importancia de los asuntos
descritos en los parrafos del 3 al 5 en la seccién "Fundamentos de la
abstencion de opinion™, no nos fue factible obtener suficiente evidencia
apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra opinién sobre
dichos estados financieros.

Fundamentos de la abstencion de opinién

3.

Tal como se explica en la nota 2 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
no presenta ingresos por sus actividades continuas (compra y venta de
vehiculos, consignacién, permuta y distribucién, importacién y comercializacién
de toda clases de automotores). Adicionalmente la Compafiia presenta un
déficit acumulado de US$449 mil provenientes de pérdidas recurrentes del afio y
periodos anteriores, lo que ha originado una disminucién significativa en el
patrimonio de los accionistas. Al respecto, con fecha 11 de marzo del 2013 la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante resolucién No.
SC.1J.DIDL.G.13.0001521 declara la disolucidon y designa al representante legal
como liquidador de la Compaiiia con el fin de dar inicio al proceso de liquidacién
de Traderco S.A. "En Liquidacidon". Estos hechos constituyen la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la entidad para continuar operando como empresa en
funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no ha clasificado apropiadamente los
saldos por cobrar y pagar basado en la clasificacibn por vencimientos
establecidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), dichas partidas
pertenecen a saldos con una antigiedad mayor a un afio y que corresponden a
cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Al respecto, dichas normas establecen
que una entidad presentara sus activos corrientes y no corrientes, asi como sus
pasivos corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de
situacién financiera, adicionalmente independientemente del método de
presentacion adoptado; por consiguiente, una entidad revelard sus activos y
pasivos dentro o después de los doce meses para cada partida del estado de
situacién financiera. Si se hubiesen reclasificado estos rubros al 31 de diciembre
de 2017, los activos y pasivos corrientes hubieran disminuido en US$2.3
millones y US$1.8 millones, asi como los activos y pasivos no corrientes
hubieran incrementado en los mismos importes, respectivamente.




5.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia revela saldos de crédito tributario por
anticipos de impuesto a la renta de afios anteriores por US$7 mil, sobre los
cuales no ha registrado los efectos de ajustar a valor razonable de dichas
partidas las cuales se presentan como activos corrientes. A la fecha de emision
de nuestro dictamen y a criterio de la Gerencia, estos montos son recuperables
mediante proceso de solicitud de devolucion que se gestiona con el SRI, sin
embargo de acuerdo a las normas tributarias la opcion de recuperabilidad de
dichos saldos caducan hasta tres (3) afos contados desde la fecha de la
declaracion.

Parrafo de énfasis

6.

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros
de la Junta General de Accionistas de Traderco S.A. "En Liquidacion", y para su
presentacion a la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria
no ser apropiado para otros propdsitos.

Otra cuestion

7.

Los estados financieros de Traderco S.A. "En Liquidacion" al 31 de diciembre del
2016, no fueron auditados por otros auditores independientes, en razéon que en
ese afio no fue sujeto obligado a contar con un informe anual de auditoria
externa.

Responsabilidad de la Administracién y de los encargados del
gobierno de la Compaiiia por los estados financieros

8.

10.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Pequenias y Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administraciéon tenga la intencion
de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La Administracién y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervisién del proceso de reporte financiero de la Compaifiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

11.

Nuestra responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados financieros de
Traderco S.A. "En Liquidacion" de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) y emitir un informe de auditor. Sin embargo, debido a los
asuntos descritos en la seccion “Fundamentos de la abstencion de opinion”
de este informe, no nos fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de
auditoria para proporcionar una base para nuestra opinidén sobre dichos estados
financieros.




12.Somos independientes de Traderco S.A. "En Liquidacion" de acuerdo con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y

Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo.
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TRADERCO S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31,...

Notas 2017 2016
Auditado No auditado
ACTIVOS (en miles de délares)
Activos corrientes:
Cuenta por cobrar 4 2.257 2.257
Activos por impuestos 6 7 7
Total activos 2.264 2.264
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar 5 1.804 1.803
Patrimonio: 8 ‘
Capital 1 1
Aporte para futuras capitalizaciones 908 .. 908
Deficit acumulado (449) (448)
Total patrimonio ) 460 461
Total pasivo'y patrimonio ' 2.264 2.264

Ver notas a los estados financieros
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7. 7
Econ. Loreya ‘ngﬁghech CPA. Manuel Pinilio
Liquidadora Contador General




TRADERCO S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31,...
2017 2016
Auditado No auditado
(en miles de doélares)

Gastos de administracién

(1) (1)
Pérdida (1) (1)
Ver notas a los estados financieros
1
y ').bo»( )«ZJL/Z St
Econ. Loreda Ml(em CPA. Manuel Pinillo
Liquidadefa

Contador General




TRADERCO S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Aporte para Déficit Total
social futuras acumulado
capitalizaciones
(en miles de U.S. délares)

Saldos al 1 de enero del 2016 1 908 (447) 462
Pérdida - - (1) (1)
Saldos al 31 de diciembre del
2016 1 908 (448) 461
Pérdida - - (1) (1)
gglld;)s al 31 de diciembre del 1 908 (449) 460

Ver notas a los estados financieros

(2%
Econ. Lorenfa Dén{eoéch

Liquidadora
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CPA. Manuel Pinillo
Contador General
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TRADERCO S.A. "EN LIQUIDACION"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Traderco S.A. "En Liquidacion” fue constituida en el Ecuador, el 16 de diciembre
de! 1991, y su actividad principal es la compra y venta de vehiculos,
consignacion, permuta y distribucidn, importacién y comercializacion de toda
clases de automotores.

A partir del afio 1992, la Compafiia se dedicd principalmente distribucién y venta
de repuestos de automotores importados y de produccién nacional, sin embargo
desde periodos anteriores no ha generado ningun tipo de ingreso.

Con fecha 11 de marzo del 2013, la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros mediante oficio No. SC.1J.DIJDL.G.13.0001521 establece la disolucién de
la Compaiiia y designa al representante legal como liquidador de Traderco S.A.
"En Liquidacion". A la presente fecha, la Administracion de la Compafiia no ha
tomado una decisién respecto a la disolucion de oficio determinada por parte de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no cuenta con empleados bajo
relacion de dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

2 POLIiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaiia es el Doélar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Traderco S.A. "En
Liquidacion” han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por
ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambo de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelaciéon de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafia desde afios
anteriores no ha generado ingresos por sus actividades continuas (compra y
venta de vehiculos, consignacién, permuta y distribucién, importacién y
comercializacion de toda clases de automotores), lo que ha ocasionado que la
Compafiia presente un déficit acumulado de US$449 mil y al ser sus gastos




superiores a sus ingresos ha conllevado a presentar pérdidas recurrentes, tanto
de afio como de periodos anteriores. Consecuencia a esto, revela una
disminucioén significativa en el patrimonio de los accionistas en los ultimos
periodos. Segun la ley de Compaiiias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o
mads del capital mds reservas, la Compafiia se encuentra en causal de disolucion y
podria entrar en liquidacidn, a no ser que sus accionistas propongan alternativas
de solucién a satisfaccion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros. Al respecto, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en
cuanto a lo dispuesto en el articulo 369 de la mencionada ley expide la resolucién
No. SC.1).DJDL.G.13.0001521, con fecha 11 de marzo del 2013, en donde el
Superintendente de Compaiiias declara disuelta de oficio a la Compafiia y designa
a un liquidador a fin que efectle las operaciones de liquidacién, tal como se
describe con mayor detalle en la nota 1. A la presente fecha, la Administracién
de la Compaifiia no ha tomado una decisién respecto a la disolucidon de oficio
determinada por dicha institucion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidon del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda
otorgar. A continuacién un detalle:

o Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacidon de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la prestacién del mismo.

Gastos: Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.




Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros: Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidon que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros: Los activos financieros se clasifican dentro de la siguiente
categoria: “partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
- propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. A continuacion un detalle:

o Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Las partidas por cobrar incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, y otros son medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

« Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

— Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado;

- Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal;

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera, y;

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.




Pasivos financieros: Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivo
financieros, una descripcion es como sigue:

o Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Modificaciones a las NIIF para las PYMES aplicables a partir del 1 de
enero del 2017

. Vigentes a
NIIF para las PYMES Titulo partir de:

Conceptos y principios

Modificaciones a la seccion 2
fundamentales

Enero 1, 2017

Instrumentos financieros

Modificaciones a la seccion 11 P
saila 0 basicos

Enero 1, 2017

Instrumentos financieros

Modificaciones a la seccion 12 o
basicos

Enero 1, 2017

Modificaciones a la seccion 21 Provisién y contingencias Enero 1, 2017
¢ Modificaciones a la seccion 2: Conceptos y principios fundamentales

Esta seccidn describe el objetivo de los estados financieros de las pequeias y
medianas entidades (PYMES) y las cualidades que hacen que la informacién
de los estados financieros de las PYMES sea util. También establece los
conceptos y principios basicos subyacentes a los estados financieros de las
PYMES, Ademds permite identificar las caracteristicas cualitativas
subyacentes en los estados financieros, asi como la relacion entre activo,
pasivo, patrimonio, ingresos y gastos e identifica las circunstancias limitadas
en las cuales se pueden compensar, adicionalmente incorporan guias de
aclaracién sobre la exencidon por esfuerzo o costo desproporcionado que se
usa en varias secciones de la NIIF para las PYMES, asi como un
requerimiento nuevo dentro de las secciones: correspondientes para que las
entidades revelen su razonamiento sobre el uso de una exencién.

¢ Modificaciones a la seccién 11: Instrumentos financieros basicos

En la seccién 11 de instrumentos financieros requiere un modelo de costo
amortizado para todos los instrumentos financieros basicos excepto para las
inversiones en acciones preferentes no convertibles y en acciones ordinarias
o preferentes sin opcion de venta que cotizan en bolsa o cuyo valor
razonable se pueda medir en otro caso con fiabilidad sin esfuerzo o costo
desproporcionado.




Una entidad contabilizard los siguientes instrumentos financieros como
instrumentos financieros basicos de acuerdo con lo establecido en la Seccion

11:

Efectivo;

Un instrumento de deuda (como una cuenta, pagaré o préstamo por
cobrar o pagar);

Un compromiso de recibir un préstamo que:
I. No pueda liquidarse por el importe neto en efectivo, y;
II. Cuando se ejecute el compromiso.

Una inversidn en acciones preferentes no convertibles y acciones
preferentes u ordinarias sin opcién de venta;

Segun los instrumento de deuda que satisfaga todas las condiciones de (I) a
(1V) debera contabilizarse de acuerdo con la Seccion 11:

los rendimientos para el tenedor (el prestamista/acreedor) evaluados en
la moneda en la que se denomina el instrumento de deuda son:

I. Un importe fijo;
II. Una tasa fija de rendimiento sobre la vida del instrumento;

III. Un rendimiento variable que a lo largo de la vida del instrumento, se
iguala a la aplicacion de una referencia tnica cotizada o una tasa de
interés observable (tal como el LIBOR); o

IV. alguna combinacion de estas tasas fijas y variables, siempre que
tanto la tasa fija como la variable sean positivas (por ejemplo, una
permuta financiera de tasa de interés con una tasa fija positiva y una
tasa variable negativa no cumpliria esta criterio).

No hay clausulas contractuales que, por sus condiciones, pudieran dar
lugar a que el tenedor (el prestamista/acreedor) pierda el importe
principal y cualquier interés atribuible al periodo corriente o a periodos
anteriores. El hecho de que un instrumento de deuda esté subordinado a
otros instrumentos de deuda no es un ejemplo de esta clausula
contractual;

Las clausulas contractuales que permitan o requieran que el emisor (el
deudor prestatario) pague anticipadamente un instrumento de deuda o
permitan o requieran que el tenedor (el prestamista/acreedor) lo
devuelva al emisor (es decir, exigir el reembolso) antes de la fecha de
vencimiento no estan supeditadas a sucesos futuros distintos de los de
proteger:

I. Al tenedor contra un cambio en el riesgo crediticio del emisor o del
instrumento (por ejemplo incumplimientos, rebajas crediticias o
infracciones de cldusulas del préstamo), o de un cambio en el control
del emisor, o;

II. Al tenedor o emisor contra cambios legales o fiscales relevantes.




~ No existe un rendimiento condicional o una cldusula de reembolso
excepto para el rendimiento de tasa variable descrito y para la clausula
de pago anticipado descrita.

Si una medida fiable del valor razonable deja de estar disponible, o no estd
disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado cuando se proporciona esta
exencidn para los instrumentos financieros que se requeriria en otro caso que
se midiese a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con esta
Norma, la entidad revelard ese hecho, el importe en libros de los
instrumentos financieros, y, si se ha usado la exencién por esfuerzo o costo
desproporcionado, las razones por las que una medicion fiable del valor
razonable involucraria un esfuerzo o costo desproporcionado.

Modificaciones a la seccion 12: Instrumentos financieros basicos:

Las modificaciones requieren que la entidad al final de cada periodo sobre el
que se informa, mida a todos los instrumentos financieros que queden dentro
del alcance de la Seccién 12 al valor razonable y reconocera los cambios en
el valor razonable en el resultado, excepto en el caso de:

- Que algunos cambios en el valor razonable de los instrumentos de
cobertura en una relacion cobertura designada deban reconocerse
inicialmente en otro resultado integral, y;

-~ Instrumentos de patrimonio sin cotizacién publica y cuyo valor razonable
no pueda medirse de otra forma confiabilidad sin esfuerzo o costo
desproporcionado, asi como los contratos vinculados con tales
instrumentos que, en el caso de ejercerse, daran lugar a la entrega de
tales instrumentos, los cuales deberan medirse al costo menes deterioros
de valor.

Si la medida fiable del valor razonable ya no esta disponible sin esfuerzo o
costo desproporcionado para un instrumento de patrimonio, o contrato
vinculado a este instrumento que si se ejerciera daria lugar a la entrega de
esos instrumentos sin cotizacién publica pero medidos ai valor razonable con
cambios en resultados, su valor razonable en la ultima fecha en la se midié el
instrumento con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado se tratara
como el costo del instrumento. La entidad medird el instrumento a este
importe de costo menos deterioro de valor hasta que sea capaz de
determinar una medida fiable del valor razonable sin esfuerzo o costo
desproporcionado.

Modificaciones a la seccidon 21: Provision y contingencias

Esta seccion establece que si es probable una entrada de beneficios
econdémicos (mas probable que no) pero no practicamente cierta, una
entidad revelard una descripcién de la naturaleza de los activos contingentes
al final del periodo sobre el que se informa, a menos que involucraran costos
o esfuerzos desproporcionados, una estimacion de su efecto financiero,
medido utilizando los principios establecidos en esta seccién. Si esta
estimacion involucrara esfuerzo o costo desproporcionado, la entidad
revelara ese hecho las razones por las que la estimacién del efecto financiero
involucraria dicho esfuerzo o costo desproporcionado.




3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacional  de Informaciéon Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades para requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidon de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

e Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

4 CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar:

Clientes locales 2.240 2.240
Compaiiias relacionadas, nota 9 17 17
Total 2.257 2.257

Al 31 de diciembre del 2017, compafiias locales y compafiias relacionadas
representan rubros pendientes de cobro mayores a un afo, que incluye
entidades que se encuentra sin operacién y en proceso de reorganizacion de
actividades; sobre dichos saldos la Administracion de la Compafiia se encuentra
en procesos de reestructuracion de deudas y en la definicion sobre los plazos de
recuperacion y la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros
con entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.




5 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. dodlares)
Cuentas por pagar:

Compaiiias locales 1.427 1.426

Compaiiia del exterior, nota 9 354 354

Compaiiias relacionadas, nota 9 4 4
Total 1.785 1.784
Otras cuentas por pagar

Provisiones 19 19
Total 1.804 1.803

Al 31 de diciembre del 2017, compaiiias locales representan rubros pendientes
de pago mayores a un afo, que incluye a entidades que se encuentran sin
operacion y en proceso de reorganizacion de actividades; sobre dichos saldos la
Administracién de la Compafia se encuentra en procesos de reestructuracién de
deudas y en la definicién sobre los plazos de cancelacién y la aplicabilidad del
pago de una tasa de interés, si fuera el caso.

Al 31 de diciembre del 2017, el rubro compafiia del exterior corresponde a un
saldo pendiente de pago con Fruit Shippers Limited, compafiia domiciliada en las
Islas Bahamas, con un plazo de vencimiento no establecido y sobre el cual no se
ha definido el pago de una tasa del interés.

La Administracién de la compafiia considera que todas las cuentas por pagar a
largo plazo seran recuperables acorde al plan reestructuracion de deuda que se
estan implementando entre las partes. La Compaiiia dispone de politicas de
gestion de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de
pagos con entidades relacionadas sean cancelados dentro de los términos
acordados.

6 IMPUESTO A LA RENTA

Tarifa de impuesto a al renta: De conformidad con disposiciones legales, el
impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades
sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia serd del
25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion para el afio 2017 y 2016).

Conforme reforma al reglamento de aplicacion a la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades en disolucion que no hayan generado ingresos
gravables en el ejercicio fiscal anterior no estaran sujetas a la obligacidon de
pagar anticipos en el afio fiscal en que, con sujecién a la ley, se inicie el
proceso de disolucion. Durante el afio 2017, acorde a la norma tributaria
sefialada, la compafiia no realizé el calculo del anticipo debido a que no ha
generado ingresos y se encuentra en proceso de disolucién.




Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2016 al 2017.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestién
Financiera, los aspectos mas importantes son:

- Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
hasta el 28%;

- Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;

— Deduccion adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos
artesanos que sean parte de estas organizaciones);

— Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las
sociedades consideradas microempresas, se deducird un valor adicional
equivalente a una fraccion bdsica exenta del impuesto a la renta para
personas naturales;

~ Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a
favor de las micro y pequeflas empresas; .y, de las sociedades
exportadoras habituales, siempre que esta ultima mantenga o incremente
el empleo;

- Rebaja de hasta 50% a la tarifa especifica de ICE en el caso de bebidas
alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destilacion de la cafia de azlicar, adquiridos a productores que sean
artesanos u organizaciones de la economia popular y solidaria que
cumplan con los rangos para ser microempresas;

- Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta;

— El beneficio tributario de reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccion de bienes (incluido el sector manufacturero) que
posean 50% o mds de componente nacional; y, c) de turismo receptivo;

— Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA;

— Se elimina devolucion de 1 punto porcentual del IVA pagado por el

consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago y de crédito;
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Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a la
renta;

Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales;

Se elimina la deduccion de los pagos originados por financiamiento
externo cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o
esté establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;

Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los US$1.000
sean deducibles para el cdlculo del Impuesto a la Renta y el crédito
tributario para el IVA sea aplicable, se requlere la obligatoriedad de utilizar
a cualquier IFI’'s para realizar el pago;

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio;

Se excluirdn, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de producciéon de
bienes o provision de servicios;

Los sujetos pasivos del ICE declarardn el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacion de la respectiva declaracion, y;

Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior
a las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias; vy,
las empresas de administracion, intermediacién, gestién y/o compraventa
de cartera. El impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles
e inversiones que mantengan en el exterior.

Un resumen de las reformas tributarias mas importantes ocurridas durante el
2017 es:

En las reformas a la resolucién 532, Normas para la aplicacion de precios
de transferencia, detalia la utilizaciéon de datos agregados de terceros para
la aplicacion de los métodos y la justificacion de los ajustes de
comparabilidad, y;

En las reformas a la resolucién 566, obligatoriedad de reportar activos
monetarios del exterior, detalla los cambios con respecto a los sujetos
obligados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en
entidades financieras del exterior y a las fechas maximas de presentacion
de informacién.
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Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Republica se
establece que:

-~ La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$500.000,00)
ddlares de los Estados Unidos de América;

— Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$500.000,01) ddlares de los
Estados Unidos de América y un centavo de ddlar hasta un milidn
(US$1.000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos de América, y;

— La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un millén (US$1.000.000,01) de ddlares de los Estados
Unidos de América y un centavo de ddlar o mas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe
acumulado mencionado. '

7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripcién de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es
el caso: '
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- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

8 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 30.000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado: Un resumen de déficit acumulado es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. dodlares)

Déficit acumulado : (446) (445)
Resultados acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF (3) (3)
Total (449) (448)

9 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. dodlares)
Cuentas por cobrar:
Division automotriz 17 17

Cuentas por pagar:

Compaiiia del exterior:
Fruit Shippers Limited 354 354

Compaiiia local:
Divisién automotriz 4 4

Total cuentas por pagar relacionadas 358 358
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Al 31 de diciembre 2017, la Administracion de la Compafiia consideré revelar
como partes relacionadas, a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES,
Seccion 33 (Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los
criterios de influencia significativa (asociadas) y control (subsidiarias) bajo una
misma controladora.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidardn en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

10 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
(30 de marzo de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

11 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia el 30 de marzo de 2018 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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