e

rPannell Kerr Forster UO%? | PKF'

worldwide

-

r DICTAMEN DE LOS AUDIT INDEPENDIENTES
e A los accionistas
MOTORTRACK S.A.
g‘ Guayaquil, Ecuador
1. Hemos examinado el balance general d¢ MOTORTRACK S.A. al 31 de diciembre del 2000, y los
- estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
P~ financieros baséndonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas

~ normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener

una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores

importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros

P~ procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacién en los

estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacién del uso de los principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por

la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opini6n.

)

3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad méis importantes que ha utilizado la
- Compafifa. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las précticas
utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 29.

— 4. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, la
situacién financiera d¢ MOTORTRACK S.A., al 31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

5. La Compafiia presenta un capital de trabajo negativo y registra pérdidas que al 31 de diciembre del
2000 acumulan US$230,267.61 y tiene obligaciones vencidas por US$372,094.85, esta situacién
genera incertidumbre sobre su capacidad para continuar como un negocio en marcha.

N 6. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y politico del
{ pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del 2000 se reemplazé al
= Presidente de la Repiblica por el Vicepresidente; se decret6 la dolarizacién de la economia y desde

el 1 de abril las transacciones se registran en USD6lares, moneda que fue oficializada para uso
corriente dentro del territorio ecuatoriano. No se ha logrado un consenso politico entre los
— diferentes estamentos del estado, impidiendo crear el ambiente necesario para confiar en la
estabilidad y desarrollo del Ecuador y consecuentemente de sus instituciones piblicas y privadas.
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ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo

MOTORTRACK S.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDdlares)

ACTIVO

Cuentas y documentos por cobrar (Nota C)

Inventarios (Nota D)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

PROPIEDAD Y EQUIPO (Nota E)
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota F)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Obligaciones bancarias (Nota G)
Cuentas y documentos por pagar (Nota H)
Gastos acumulados por pagar (Nota I)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

OTRO PASIVO (Nota J)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota K)
Acciones comunes - autorizadas, emitidas y en circulacion
2.415.380 al valor nominal de US$0.04 cada una
Reserva por revalorizacién del patrimonio

Reexpresion Monetaria
Pérdidas acumuladas

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

USS

1,172.48
283,726.41
37,367.94
425.63

322,692.46

9,409.60
149,802.20

US$

USS$

481,904.26

374,052.59
41,856.22
69,606.04

485,514.85

6,144.92

96,615.20
157,337.69
(33,440.79)
(230,267.61)

(9,755.51)

US$

481,904.26




MOTORTRACK S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDolares)
INGRESOS DE OPERACION:
Venta de vehiculos USS$ 89,615.37
Repuestos 110,052.54
Otros ingresos (Nota L) 275,186.20
474,854.11
COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo de ventas 155,275.09
Gastos financieros 270,075.03
Gastos de ventas 28,968.97
Gastos administrativos 15,446.67
Otros egresos 39,119.09
Resultado por Exposicion a la Inflacion (Nota M) 5,600.61
514,485.46

PERDIDA US$

(39,631.35)

Vea notas a los estados financieros




Saldo al 1 de encro del 2000
Pérdida
Ajuste por NEC 17

Saldo al 31 de diciembre del 2000

M CKSA.

ESTADO DE INVERSION_DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)
Reserva por
Capital revalorizacién Reexpresién Pérdidas

social del patrimonio monetaria acumuladas
Us$ 96,615.20 USS 82,259.67 USS$ uUss (154,599.63)
(39,631.35)
75,078.02 (33,440.79) (36,036.63)
US$ 96,615.20 USS 157,337.69 USS (33,440.79) Us$ (230,267.61!

Vea notas a los estados financieros
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MOTORTRACK S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes US$S 204,980.00
Efectivo pagado a proveedores y empleados (539,201.23)
Otros ingresos 263,049.08
Otros egresos 39,119.09
Intereses y comisiones cobradas 12,132.12
Intereses y comisiones pagadas 159,177.49
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién (139,256.55)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de Cuentas por cobrar a largo plazo 134,489.17
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 134,489.17
DISMINUCION DEL EFECTIVO (4,767.38)
Saldo de;l efectivo al inicio del afio 5,939.86
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 1,172.48

Vea notas a los estados ﬂnancieros‘
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MOTORTRACK S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuaci6n)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en USDélares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA UsS$ (39,631.35)
Partidas que no representan desembolso de efectivo:
Resultado por exposicion a la inflacién 5,600.60
Depreciaci6n 1,836.33
Ajuste por depreciacion 1,270.72
(30,923.70)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento y disminucién en:
Inversiones 15,019.10
Inventarios 170,894.03
Cuentas y documentos por cobrar 239,031.40
Gastos pagados por anticipado 601.03
Otros activos 74,539.27
Obligaciones bancarias (398,877.39)
Cuentas y documentos por pagar (160,414.76)
Gastos acumulados por pagar ' (49,125.53)
(108,332.85)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION US$ (139,256.55)

Vea notas a los estados financieros
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MOTORTRACK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en USDédlares)

A. MOTORTRACK S.A.:

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante Resolucién No. 92-2-1-
1-0000452 emitida el 6 de marzo de 1992. Su actividad principal es la compra - venta de
vehiculos y sus respectivos repuestos y accesorios. Mantiene un contrato con la Casa Subaru
de Japon, para la compra y venta de vehiculos y repuestos de su marca.

B. POLITICAS CONTABLES:

La Institucién mantiene sus registros contables en USDolares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en
la preparacién de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios
contables més importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables se calculan en base a la cartera vencida, las

provisiones se cargan a gastos y los castigos se contabilizan contra la provisién. Al 31 de
diciembre del 2000, no se consider6 necesario incrementar las provisiones.

Los inventarios se encuentran registrados al costo y para su valuacion se utiliza el
costo promedio que no supera el valor de mercado.

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al costo de adquisicion, més la
correccién monetaria.

Las propiedades, maguinaria y_equipo estin contabilizados al valor que resulté de

convertir los saldos al 31 de marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este

-3

g

procedimiento pretende ajustar el costo histérico de los bienes en funcién de los indices de
inflacién y devaluacién para determinar su costo actual en USDdlares. Las erogaciones por
mantenimiento se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados, y es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Instalaciones en edificios 20
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Herramientas de taller 10
Equipo de computacién 5
Equipo de comunicacién 5
Los ingresos y gastos se registran en el método devengado, los ingresos cuando se

producen y los gastos cuando se causan. Los documentos por cobrar incluyen el recargo de
un interés por el financiamiento de vehiculos, los que se reconocen como ingreso cuando se
devengan.
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MOTORT K S.A.
B. POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

La diferencia en cambio. Hasta el 31 de marzo del 2000 se registré en Resultados. A partir
del 1 de abril del 2000 las transacciones se registran en USD6lares, por lo que no se produce
diferencia en cambio por esa moneda.

Flujo de efectivo.- Para la preparacion del flujo de efectivo se procedié de la siguiente:
manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y con la
finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agregé a los saldos
del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de aplicar la
NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Los saldos producidos en las
cuentas de los balances generales se dividi6 para S/.25.000 y se obtuvo los valores en
USDélares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo

interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprob6 la aplicacion de la NEC 17, para convertir
los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del Ecuador hasta el 10 de enero
del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada establece los siguientes
procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del 2000. El
resultado de aplicar la correccion monetaria integral se registra en la cuenta Resultado por
exposicion a la inflacién en los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién acumulada
de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (Indice especial de correccién
de brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991
o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. El resultado de aplicar el indice
die esta primera brecha se registraré en la cuenta patrimonial Reexpresién monetaria.

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién acumulada
de )a diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (Indice especial de correccién
de brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
marzo del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta segunda brecha se registrara en
la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién en los resultados financieros del estado
de ingresos y gastos.

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segtin lo descrito
en los numerales 1, 2 y 3, se dividira para S/.25.000 para obtener los estados financieros
convertidos a USDélares.

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estin sujetos a Correccién
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccion de brecha.
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MOTORTRACK S.A.

B. POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresién

monetaria se revelaran como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Compaitias relacionadas (1) US$  194,277.89
Clientes 2) 25,437.23
Varios deudores 3) 82,182.96
Obligaciones por cobrar 83.67
301,981.75

Menos: Provision para cuentas incobrables C)) 18,255.34
US$  283,726.41

(1) Ver Nota (N).
(2) Incluye principaimente US$16,342.11 originados en la venta de vehiculos.

(3) Incluye principalmente US$81,428.80 adeudados por la Compaiiia South Development,

originados en la cesion de cartera de Cetivehiculos.
(4) El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2000 US$ 90,209.73
Ajuste por diferencia en cambio 2,688.00
Ajuste por transferencia ™ (74,642.39)

Saldo al 31 de diciembre del 2000

US$ 18,255.34

€*} Representa la transferencia de 1a provisién de documentos incobrables cedido a Cetivehiculos.

D. INVENTARIOS:

Repuestos
Lubricantes y suministros
Otros

Menos: Reserva por obsolescencia de inventarios

(1) Durante el 2000 no se realizé ninguna provision.

US$ 38,134.09
222.06

151.79

38,507.94

) 1,140.00

US$ 37,367.94
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MOTORTRACK S.A.
E. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Costo reexpresado:
Instalaciones en edificios
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Equipo de comunicacién
Herramienta taller
Software — programas
Obras de arte

Menos: Depreciacion acumulada

Construcciones en curso

Revalorizacion:
Instalaciones en edificios
Equipos de oficina
Muebles de oficina
Herramienta taller
Equipo de computacion
Equipo de comunicacién

Menos: Depreciacién acumulada

10
Saldo al Saldo al
01/01/00 Adiciones Ajuste 31/12/00

1.233,09 1.233,09
335831 3.358,31
693,61 693,61
928,94 928,94
295,81 295,81
945,65 945,65
346,91 346,91
825,75 825,75
8.628,07 0,00 0,00 8.628,07
4.497,59 892,98 (222,03) 5.168,54
4.130,48 (892.98) 222,03 3.459,53
115,62 115,62
4.246,10 (892,98) 222,03 3.575,15
4.047,13 4.047,13
3.712,83 3.712,83
14.457,14 14.457,14
61537 61537
2.709,01 2.709,01
1.311,87 1.311,87
26.853,36 0,00 0,00 26.853,36
18.582,81 943,35 1.492,75 21.01891
8.270,55 (94335) (1.492,75) 5.834,45
12.516,65 (1,836,33) (1.270,72) 9.409,60

La Compaiiia no efectué la aplicacién de la NEC 17 para sus activos por considerar que el

valor de estos es superior al valor de mercado.

F. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:

Compailia

No. de
acciones

Valor Valor en
nominal libros

Predial Lojsa S.A.
Electroquil
Volarcomp S.A.

(-) Reserva de inversiones

Otros activos

2.000
134.169

0.04 USS 39,119.09

0.004 536.68

100 __ 90000
40,555.77

— 3511909

1,436.68

) 148,365.52

USS 14980220

(1) Incluye US$143,862.04 por el ajuste de la diferencia en cambio registrada en el afio 1999,

y que puede amortizarse hasta el afio 2004.

G. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Previsora
Financapital

US$  372,094.85
1,957.74

(1) _US$  374,052.59
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MOTORTRACK S.A.

G. OBLIGACIONES BANCARIAS (continuacion)

(1) Corresponden a valores vencidos en entidades financieras.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

M

1

e

e N N
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hn

1Y )

B |

Compailias relacionadas (1) USs$§ 28,622.45
Proveedores ) 11,238.84
Acreedores varios 5,802.35
Retenciones por pagar (3,807.42)

US$ 41,856.22

(1) Ver Nota M.
(2) Incluye principaimente US$5,651.55 por pagar a FUSINEAVY INDUSTRIES proveedor

de repuestos Subaru y US$5,152.19 de anticipo de cliente por venta de repuestos.

I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Intereses por pagar (1) US$ 69,282.84
Comercializacién 323.20

USS$ 69,606.04

{1) Representan los intereses por pagar a las instituciones financieras acreedoras.

J. OTRO FASIVO:

Comesponde a aportes para futuro aumento de capital de Land Development Corporation S.A.,
ahora ABP Corp.

K. INVERSION DE 1.OS ACCIONISTAS:

Reserva por rpvalorizacién del patrimonio: Representa el mayor valor del ajuste por
correccién monetaria aplicada a las cuentas patrimoniales, con excepcién de las ganancias y/o
pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacién previa la
compensacion de pérdidas y el saldo de la cuenta reexpresion monetaria.

Reexpresion monetaria: Representa los ajustes efectuados a los activos y pasivos no
monetarios y las cuentas de patrimonio.

Pérdidas acumuladas: La Ley de Régimen Tributario Interno, permite la amortizacién de
pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieron dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas

ganancias.
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MOTORTRACK S.A.

L. OTROS INGRESOS:

Incluye US$ 12,132.12 de intereses ganados en el financiamiento de vehiculos.

M. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la norma de contabilidad - NEC 17, cuyo resultado
es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de gestién o actividades
operativas de la Compaiiia.

N. COMPANIAS RELACIONADAS:

Los saldos mas importantes que se mantienen con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de
1999, es como sigue:

Saldo
Motortrack S.A. Compaiias relacionadas (1)
Por cobrar Por pagar Por cobrar —Porpagar

Cetivehiculos 51,519.06 51,519.06
Seguros Bolivar (35,470.59) 2,099.61
Incomesa 9,198.80
Anglo Automotriz 13,963.97 13,964.55
Ceti Bicnes Raices 2,683.00 N/D
Lala Bella 99,463.24 N/D
Mariveni Japin 426.85 ND
Conticorp 82,506.00 82,506.58
Volarcomp S.A. 900.00 N/D

o S— £2,653.78) N/D

194,277.89 28,622 45 67,583.22 82,506.58

(1) Fuente: Estados financieros de compailias relacionadas.
N/D: No disponible.

O. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

ot 1992 1993

uES | ®cy e Factor |PCU| TIC | Factor | PCU | TIC | Factor
an 30,17| 1.320.50] 029083 61,06 1.841,69) 0.44276|
Febrero 41,26 1.340.00] 033002 62,70| 1.844,18] 047951
Marzo 4346] 1.334,25] 041745 64,30| 1.885,69{ 0,50187]
Al 45,78] 1.429,50| 0,39383] 686,12| 1.890,03] 0,52237]
Mayo 48,22 1.467,50] 042989 67,90 1.918,80 0,54151
Liunio 50,79] 1.497.50{ 047593 69,73 1.908,14] 0,59275]
Jutio 53,50( 1.543,00( 050884 71.61| 1.936,19] 0,60848
Agosto 56,36 1.74148 040836 73,53( 1.946,56] 0,64381
Septiembre 50,38] 1.820,54| 041889 7551 1.946,15| 0,68843
Octubre 62,53| 1.92506| 041285 77,55 1.964,48] 0,71788
INoviembre 3530] 118250,  0,20906]57,90| 1.918,28| 0,31347] 76,80{ 1.981.44) 0,68230
Diciembre 3718]  1.27513] 026885(5046] 1.84350| 040358 78,17 2.040,84| 0,66681
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MOTORTRACK S.A.

O. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17

~
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(Continuacién)
1998 o7 1908 1999
mes  |wcu] v [Fector | wou | T [ Factor | oy | v | Feotor | weu | we | Factor
Eners 121,68 295782 078991 184,52 3.702,06 081634 208,70 4.52827 0,97752 g 7.232,12 08189
Febrero 214,32 297688 081733 15838 3.756,70 083458 21342 4.527.98 1,043 315,74 9.135,84 0,50
Marzo 127,0 DS8,67] 0.0074% 162,32 3.001,18 0,8582 -4 4.8 0, 329,79/10.017,12 0,433
129,82 3.086,91] 0,8300¢ 1668,37] 3.969,19 087118 229,73 85.063,54 0,97 344,48 9.010,11 0,66308
Mayo 132,08 3.12 0 170,52 391048 089757 238,34 52222 0,900 380,78 9.318,52 0,8801
135,57 317495 085818 174,77 3.980,600 090774 247,28 5.284.47] 1 378,7811.157,80 0,46558
uilo 138,58 321649 087420 179,12 404291 02799 256,59 5.353,49 1,08 2,4911.546,08 0,479
Agosto 1418 28 088037 183,50 4.104300 0,54831 268,77 5.482,70 1,1128 10.979,38 0,62
Septiombre | 144,680 3.308,02 090471 188,17 4.13 0, 2 276,18 6.185,93 O 0 428,1913.506,00 0
Octubre 14784 332802 093300 192,36 4.262,14 090911 288,51 6.738,00 0,85 447,2316.37540 0,18
Noviembre | 147,10 351742 081838 191,10 4.327,52 092166 27710 0.482,45 0,0850: 016.855,04 0,0
Diclembre | 180,77 3.631,74 080857 188,27 o o09eset 20943 676124 088282 019.528,89 -
Tabia de correccién de brecha sl
31 de marzo del 2000
3131 de marzo del 2000 Diglembre 1999 - Marzo 2000
oeficiente deajuste | | MES ARO T/C FACTOR
oviemb 425.00
0.328118 Piciembre 448.70 19.525.89 (0.0359654)
0257967 513.00 25.000.00 (0.2050669)
0.100292 Eebm 564.45 25.000.00 (0.0911507)

OS SUBSEC

ES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién
de los estados financieros a la fecha mencionada.




