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MOTORTRACK S.A. &
r Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de MOTORTRACK S.A. al 31 de diciembre de 1999, y los

—- estados conexos de resultados, inversidn de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado

{ en esa fecha. Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la Gerencia de la

' Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados

- financieros basiandonos en nuestra auditoria.

E 2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener
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una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacién en los
estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacién del uso de los principios G de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas
por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacién de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.
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3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado la

Compaiiia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las practicas
| utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 7 y con
algunas Normas Internacionales de Contabilidad como NIC 15, 21 y 29.

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera d¢ MOTORTRACK
p— S.A,, al 31 de diciembre de 1999 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Ecuador.

5. Los estados financieros que se adjuntan han sido preparados asumiendo que la Compaiiia

continuard como un negocio en marcha. En los tltimos afios, la Compaiiia presenta pérdidas en sus
~ operaciones, esta situacién genera incertidumbre sobre su capacidad para continuar como un
negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste que pudiera resultar por esta
incertidumbre. Al 31 de diciembre de 1998 la Compafifa presenta un capital de trabajo
negativo de S/.8.523.178.054.

6. La situacion econémica y politica del Ecuador contintia deteriorada. Luego de la congelacion de -
los fondos depositados en las instituciones del sector financiero, el Tribunal Constitucional declaré
inconstitucional esa congelacion, las autoridades financieras han programado un descongelamiento
progresivo y a largo plazo. Para detener la desvalorizacion del sucre e inflacién interna el
Gobierno decret6 la fijacién del tipo de cambio en S/.25.000 por cada USDélar y promueve la
aplicacién del sistema de dolarizacién que fue aprobado por el Congreso Nacional. Todo este
contexto crea incertidumbre respecto al desarrollo econémico de los negocios en el Ecuador, por lo

que los estados financieros adjuntos deben leerse considerando las situaciones expresadas en este
- parrafo.
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ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo
Inversiones (Nota C)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota F)
ACTIVO FIJO (Nota G)

INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota H)

TOTAL DEL ACTIVO

- PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias (Nota I)
Cuentas y documentos por pagar (Nota J)
Gastos acumulados por pagar (Nota K)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO DIFERIDO (Nota L)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)
Capital social
Reserva por revalorizacién del patrimonio
Pérdida acumulada

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

S/.

148.496.466
375.477.600
13.068.945.372
5.206.549.222
25.666.443

18.825.135.103

3.398.146.212
312.916.125

5.572.619.805

S/.

28.108.817.245

S/.

19.323.249.502
5.056.774.485
2.968.289.170

27.348.313.157
153.623.060
2.415.380.000

2.056.491.689
(3.864.990.661)

606.881.028

S/.

28.108.817.245
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INGRESOS DE OPERACION:

Venta de vehiculos S/.
Repuestos

Servicios taller
Otros ingresos (Nota N)

2.661.728.242
763.735.183

103.347.481
2.220.975.743

5.749.786.649

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Costo de ventas
Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros

3.204.865.799
761.219.499
156.348.505
1.977.650.419

6.100.084.222

PERDIDA S/.

(350.297.573)

Vea notas a los estados financieros
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Saldo al 1 de enero de 1999

Pérdida

Ajustes a ejercicios de afios anteriores
Correccién monetaria

Compensacién del saldo de la cuenta
reexpresion monetaria

Saldo al 31 de diciembre de 1999

Reserva por
Capital revalorizacién Reexpresion
social del patrimonio monetaria Pérdida
2.415.380.000 S/. 2.764.091.862 S/. (2.197.938.479) S/. (1.686.591.359)
(350.297.573)
(690.318.709)
2.745.120.088 (1.254.781.782) (1.137.783.020)
(3.452.720.261) 3.452.720.261
2.415.380.000 S/. 2.056.491.689 S/. 0 S/. (3.864.990.661)

Vea notas a los estados financieros
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ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento de Cuentas por cobrar a largo plazo

Disminucion del pasivo diferido

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento
AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Vea notas a los estados financieros

S/.

3.861.042.768

(893.791.806)
2.220.975.743

5.188.226.705

(3.398.146.212)
(1.656.428.076)

(5.054.574.288)

133.652.417

14.844.049

S/.

148.496.466
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MOTORTRACK S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA S/.

Partidas conciliatorias:
Depreciacién
Provisién por cuentas incobrables
Ajuste a ejercicios de afios anteriores

(350.297.573)

70.632.234
68.777.277
(690.318.709)

(901.206.771)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento y disminucién en:
inversiones
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Obligaciones bancarias
Gastos acumulados por pagar
Cuentas y documentos por pagar

(375.477.600)
(11.552.803.184)
(2.653.476.018)
64.723.366
(808.200.352)
14.810.052.013
2.927.719.501
3.676.895.750

6.089.433.476

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION S/.

5.188.226.705

Vea notas a los estados financieros
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La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante Resolucién No. 92-2-1-
1-0000452 emitida el 6 de marzo de 1992. Su actividad principal es la compra - venta de
vehiculos y sus respectivos repuestos y accesorios. Mantiene un contrato con la Casa Subaru
de Jap6n, para la compra y venta de vehiculos y repuestos de su marca.

B. POLITICAS CONTABLES:

Principios contables ecuatorianos. La Compafiia mantiene sus registros contables en
sucres (S/.) y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los mismos que son
utilizados en la preparacién de los estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos
principios y su aplicacion a los estados financieros en paginas anteriores.

rovisiones para cuentas inc les se calculan en base a la cartera vencida, las
provisiones se cargan a gastos y los castigos se contabilizan contra la provisién. La provisién
se registra en délares y e ajusta al tipo de cambio del cierre al final del periodo.

Los inventarigs se encuentran registrados al costo, mas los ajustes provenientes de la
aplicacion del diferencial cambiario, cuyo efecto no supera al valor de mercado.

Reserva por gbsolescencia de vehiculos. La Compaifiia efectia reservas para cubrir
posibles pérdidas que pudieran establecerse por la obsolescencia de sus inventarios. Durante
1999 no se realiz6 ninguna provision.

Las inversiones a largo plazo se encuentran registradas al costo de adquisicion, mas la
correccion monetaria.

Las propiedades, maquinaria y equipo estin contabilizados al costo, mas la correccion
monetaria efectuada de acuerdo a decretos gubernamentales vigentes, con el objeto de reflejar
los cambios en el poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana. Las erogaciones por
mantenimiento se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados, y es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Instalaciones en edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Herramientas de taller 10
Equipo de computacion 5
Equipo de comunicacion 5

Los ingresos v gastos se registran por el método devengado, los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan. Los documentos por cobrar incluyen el recargo de
un interés por el financiamiento de vehiculos, los que se reconocen como ingreso cuando se
devengan.
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B. POLITICAS CONTABLES:

(Continuacién) .

La diferencia en cambio originada en el ajuste de los saldos en moneda extranjera se
registra en cuentas de resultado y al final del periodo se transfiere a Otros activos para diferirla

durante cinco afios.

Sistema de Correccién Monetaria. Los estados financieros han sido preparados sobre la
base tradicional del costo histérico, en concordancia con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador , y ajustados, excepto los inventarios, para que reflejen
los cambios del poder adquisitivo de 1a moneda nacional, de acuerdo con las disposiciones

legales vigentes.

De acuerdo al Decreto Ejecutivo No.1628, publicado en el Registro Oficial No.350 del 30
de diciembre de 1999, establece en la Disposicién Transitoria Quinta que, los saldos deudores
o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresién monetaria, producto de la aplicacién del
sistema de correccién monetaria hasta el 31 de diciembre de 1999, seran transferidos a la
cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio, luego de compensadas las pérdidas de
ejercicios anteriores. El saldo acreedor en la parte que sea transferida a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio, podré ser capitalizado previo al pago del impuesto previsto en
el numeral 6 del Articulo 14 de la Ley No.51, publicada en el Registro Oficial No.349 del 31

de diciembre de 1993.

El indice nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de |
Estadisticas y Censos, aplicable al 31 de diciembre de 1999 fue de 53%.

C. INVERSIONES:

Representan las siguientes inversiones:

Fecha de Fecha de
Emisién Vencimiento Tasa Valor
Banco del Progreso 15-03-99 14-03-00 9% (1) USS 10,088
Banco del Pacifico 06-04-99 05-04-00 6.97% 8,500
US$ 18,588
Tipo de cambio del periodo X 20.200

(1) Fondos congelados y reprogramado segun Decreto 685.

D. NTAS NTOS P :
Clientes
Compafiias relacionadas
Obligaciones por cobrar

Varios deudores

Menos: Provision para cuentas incobrables

(1) Ver Nota O.

(1
@

3

S/, 375.477.600

S/. 768.737.230
9.180.446.239
5.057.355.809

317.649.302

15.324.188.580
2.255.243.208

S/. 13.068.945.372

(2) Incluye principalmente S/.4.876.974.051 por cobrar por la venta de vehiculos.
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MOTORTRACK S.A.
p‘
g D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuaci6n)
”l
(3) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:
— Saldo al 1 de enero de 1999 S/. 203.053.570
Provisiones 68.777.277
Ajuste por diferencia en cambio 1.032.742.747
—- Ajuste por transferencia * 950.669.614
; Saldo al 31 de diciembre de 1999 S/. 2.255.243.208
= * Representa de la transferencia de la provisién para cuentas incobrables devueltas por Anglo
! Automotriz S.A.
o~ E. INVENTARIOS:
” Vehiculos:
- Importados S/ 916.340.276
; Usados 3.390.550.406
- Repuestos 910.770.348
Importaciones en transito 13.593.489
¢ Otros 3.794.703
5.235.049.222
Menos: Reserva por obsolescencia de inventarios ¢ 28.500.000

S/.  5.206.549.222

(1) Durante 1999 no se realizé ninguna provision.

F. CUEN POR :

Representah US$159,225.06 por cobrar a clientes que adquirieron vehiculos con vencimiento
no corriente y S/.181.800.000 por cobrar a Cetivehiculos.

G. ACTIVO FLJO:
Saldo al Correccién Saldo al
1-01-99 Adiciones monetaria 31-12-99
Costo reexpresado:

Instalaciones en edificios S/. 86.277.956 S/. S/, 45.727.317 S/. 132.005.273
Muebles y enseres 291.102.139 154.284.134 445.386.273
Equipo de oficina 72.000.721 38.160.382 110.161.103
Equipo de computacién 59.443.565 31.505.089 90.948.654
Equipo de comunicacién 26.269.379 13.922.771 40.192.150
Herramienta taller 25.507.040 13.518.731 39.025.771
Software — programas 8.672.722 8.672.722
Obras de arte 20.643.733 20.643.733
589.917.255 297.118.424 887.035.679
Menos: Depreciacién acumulada 306.498.524 70.632.234 199.879.300 577.010.058
283.418.731 (70.632.234) 97.239.124 310.025.621
Construcciones en curso 2.890.504 2.890.504
S/. 286.309.235 §/.(70.632.234)  S/. 97.239.124 S/. 312.916.125
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H. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:
Correccién
No. de Valor monetaria Valor en
Compafifa acciones nominal acumulada libros

Predial Lojsa S.A. 2.000 1.000 S/. 975.977.250 S/, 977.977.250
Electroquil 134.169 100 13.416.900

991.394.150
Otros activos ()) 4.581.225.655

vigentes.

L. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Guayaquil
Filanbanco
Financapital
Previsora

(1) s
@

3

$/.5.572.619.805

(1) Incluye principalmente $/.4.495.686.383 por la diferencia en cambio transferida de
resultados para ser amortizada durante cinco afios, de acuerdo. a las disposiciones legales

6.682.456.132
5.072.430.484

52.046.916
7.516.315.970

S/.

19.323.249.502

(1) Representa:
US$110,000 que causa un interés del 17%, vencida desde mayo de 1999.

Obligacién transferida de Cetivehiculos.

(2) Corresponde a US$251,110.42 y causa un interés del 18,75% anual y
vencidos desde abril 30 de 1999.

julio del 2008.

Vencimientos futuros:
2000 ™) 36,371.61
2001 28,089.31
2002 31,614.76
2003 35,582.70
2004 40,048.65
2005 45,075.09
2006 50,732,42
2007 57,099.79
2008 47,480.52

(*) Incluye US$11,414.61 vencido desde 1999.

US$220,814.66 que causa un interés del 16%, vencida desde noviembre de 1999.

se encuentra

(3) Representan US$372,094.85 y causa un interés del 12%, con vencimiento final el 16 de

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Proveedores S/. 127.395.528
Acreedores varios 99.795.713
Retenciones por pagar 116.609.266
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (1) 4.712.973.978
S/.  5.056.774.485

(1) Ver Nota O.
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Intereses por pagar (1) S/. 2937365224
Comercializacion 8.080.000

Beneficios sociales 22.843.946
S/.  2.968.289.170

(1) Representan los intereses por pagar a las instituciones financieras acreedoras.
L. PASIVO DIFERIDO:

Representan préstamos otorgados por Conticorp S.A., los cuales no tienen fecha de
vencimiento definida.

M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

‘Reserva por revalorizacién del patrimonio: Representa el mayor valor del ajuste por
correccién monetaria aplicada a las cuentas patrimoniales, con excepcion de las ganancias y/o
pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacion previa la
compensacion de pérdidas y el saldo de la cuenta reexpresiéon monetaria.

Reexpresién monetaria: Representa los ajustes efectuados a los activos y pasivos no
monetarios y las cuentas de patrimonio.

Pérdida: La Ley de Régimen Tributario Interno, permite la amortizacion de pérdidas
obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieron dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

N. R RESOS:

Incluye principalmente S/.1.436.258.955 correspondientes a intereses ganados en la venta de
vehiculos.

0. MP. ACION :

Los saldos mas importantes que se mantienen con compailias relacionadas al 31 de diciembre de
1999, es como sigue:

Saldo segén
Motorirack S.A. Compatiias relacionadas (1)
Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar

Cetivehiculos ) 3.376.911.186 0 40.419.959 3.502.276.932
Seguros Bolivar 77.175.514 96.979.498 [ 0
Incomesa 124.464.724 0 ) 3)
Anglo Automotriz 126.657.403 176.610.584 4.208.942.296 31.340.656
Fundacién Leonidas Ortega 0 4.208.942.296 0 0
Predial Lojsa 5.648.415.042 [6)) 3)

9.362.246.239 4.712.973.978

Al 31 de diciembre de 1999, no se concilié los saldos de las cuentas por cobrar y pagar de las
compaiiias relacionadas.

(1) Fuente: Estados financieros de compafifas relacionadas.
(2) Incluye S/.181.800.000 (Ver Nota F).
(3) Informacién no disponible.




12
T A.

P. TIPO DE CAMBIO:
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Para convertir las cuentas en ddlares, se utilizé el tipo de cambio proporcionado por Filanbanco,
que al 31 de diciembre de 1999 represent6 S/.20.200 por cada US$1.

HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacién de estos estados financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 1999, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién
de los estados financieros a la fecha mencionada.

M T AYP DOS IMPOSITIVOS:

El 30 de abril de 1999 se promulgé la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas, mediante
la cual el afio 1999 se divide en dos periodos impositivos: De enero a abril, en que el
impuesto a la renta equivale inicamente al 1% del Impuesto a la Circulaciéon de Capitales
(ICC) y, de mayo a diciembre se adiciona el impuesto a la renta con una tasa del 15% sobre la
utilidad tributable.

Para el afio 2000 se modifica la tasa del impuesto a la renta al 25% y se reduce el Impuesto a
la Circulacién de Capitales al 0.8%.

En el Decreto 1628 de diciembre de 1999 se reforma el Reglamento de Aplicacion a la Ley de
Régimen Tributario Interno y particularmente con las disposiciones transitorias se norma
ciertas formas de presentacion de la informacién financiera para efectos tributarios, debiendo
presentar hasta el 29 de febrero del 2000 una declaracién informativa sobre el periodo enero a
abril de 1999. La declaracién del periodo mayo a diciembre se efectuard en los plazos
sefialados en ese mismo Reglamento.

El siguiente es el resultado de dividir los ingresos y gastos en los dos periodos mencionados:

Aiio 1999
Enero — Abril Mayo — Diciembre

Ingresos de operaciones:

Ventas de vehiculos S/.  674.989.028 S/. 1.986.739.214
Repuestos 216.738.083 546.997.100
Servicios de taller 103.347.481
Otros ingresos 15.992.793 2.204.982.950
Total de ingresos de operacion 1.011.067.385 4.738.719.264
Costos y gastos de operacion:
Costo de ventas 756.667.304 2.448.198.495
Gastos de administracion 194.770.812 566.448.687
Gastos de venta 44.720.001 111.628.504
Gastos financieros 19.863.050 1.957.787.369
Total de costos y gastos de operacion 1.016.021.167 5.084.063.055
Pérdida del ejercicio S/.  (4.953.782) S/. (345.343.791)
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S. SITUACION ECONOMICA — FINANCIERA:

Los ultimos afios han marcado un permanente deterioro en la economia del pais, causado
fundamentalmente por la inestabilidad politica y generalizacién de la corrupcién en los sectores
publicos y privados. Ese deterioro se agrava a partir del feriado bancario decretado en febrero
de 1999, 1a posterior congelacién de los fondos e inversiones colocados en el sector financiero y
por los desembolsos que hizo el estado ecuatoriano para rescatar a varios bancos que entraron a
la Agencia de Garantias de Depésitos (AGD) para procesos de saneamiento.

El Tribunal Constitucional declaré inconstitucional el Decreto que congel6 los fondos de los
depositantes, pero las autoridades financieras no observaron la declaracién y elaboraron un
programa de descongelamiento progresivo para los Bancos abiertos y otros con plazos mas
largos para los bancos en poder de la AGD.

La inflacién oficial al 31 de diciembre de 1999 fue del 61% y la desvalorizacion del sucre en
alrededor del 192%, el gobierno por decreto ancl6 el tipo de cambio en S/.25.000 por cada US
Délar e inicié un proceso de dolarizacion vigente a partir del mes de abril del 2000.




