EQUIPOS Y TRANSPORTES S.A. EQUITRANSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1,

2.

INFORMACION GENERAL

EQUIPOS Y TRANSPORTES S.A. EQUITRANSA (La compafia), es una sociedad
anénima constituida en el Ecuador el 4 de marzo de 1998. La actividad principal
de la compaiila es la construccién de obras de superficie de calles, carreteras,
autopistas, puentes o tineles, asi como también el asfaltado de carretera, pintura
y otros tipos de marcado de carretera.

La direccién principal de la compafiia es la provincia del Guayas, cantén
Guayaquil, Ciudadela Girasol, Av. José Rodriguez Bonin Solar 12-2, MZ-132.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainiia.

Los estados financieros por el afo terminado e! 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2003 utiliza el US délar
como moneda de circulacidon legal, con una economia que, de acuerdo con
informacion publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes
indices de inflacidén en los tres Ultimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}.

2.2 Moneda Funcional ~ La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de

los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

2.3 Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen
ajustes relacionados con la realizacion de activos o la cancelacién de
pasivos que pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar
operando en el futuro mediato.

2.4 Activos financieros — Los activos financieros son registrados en la fecha
en que la Compafia forma parte de la transaccién. Son reconocidos
inicialmente a su valor razonable gue usualmente es el valor de la
transaccidn, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable.
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2.6

Posteriormente, 10s activos financieros son valorados a costo amortizado
usando el método del interés efectivo cuando los plazos para su
vencimiento son superiores a un aio.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los importes en libros de
los activos filnancieros se revisan para determinar si existeé alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision, Los camblos en el importe
en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado
integral.

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
definidas en la Seccidén 11:

2.4,1 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye el efectivo en
caja, depdsitos en bancos locales e inversiones en pdlizas, los
fondos son de libre disponibilidad,

2.4.2 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - incluyen
facturas por servicios de construccidn de obras de superficie de
calles, carreteras, autopistas, puentes o taneles, asf como
también el asfaltado de carretera, pintura y otros tipos de
marcado de carretera, que no se cotizan en el mercado activo,
con plazos menores a un afio, no generan interés.

2.4.3 Cuentas por cobrar relacionadas - representan préstamos sin
fecha de vencimiento y no generan interés.

Inventarios - Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su
valor neto realizable el que resulte menor. Estdn valuados en base al
método promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los
gastos necesarios para la venta.

La Compafiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los
inventarios al final del perfodo, constituyendo la oportuna provisién cuando
los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que
previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista
clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un
cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de
la misma.
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2.7

2.8

Gastos Pagados por Anticipado - Los gastos pagados por anticipado
incluye principalmente seguros, se registran al costo y se amortizan en
linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Propiedades, planta y equipos - Los elementos de propiedades, planta
y equipos se valoran inicialmente al costo de adquisicién.

El costo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiclones de funcionamiento segiin fo previsto por la gerencia,

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumente de la
productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los
activos, se capitalizan como mayer valor de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida Util se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. El valor residual, la vida til estimada y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan
comoe la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo,
las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.
El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el método de linea
recta, utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas técnicamente:

Detalle Afos
Inmuebles (oficinas y departamentos) 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.8.1 Depreciacién acumulada - La depreciacién se carga para
distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida util estimada, aplicando el métedo lineal.

En la depreciacién de las propiedades, muebles y equipos se
utilizan las siguientes tasas:

. Equipos de computacion y software al 33 por ciento
. Magquinarias y equipos al 10 por ciento

. Mobiliario y enseres al 10 por ciento

. Vehiculos al 20 por ciento

) Inmuebles al 5 por ciento

La vida Otil v el método de depreciacidn seleccionadoe son
revisados y ajustados si fuera necesario en caso de que exista
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algln indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacién, vida util o valor residual de un activo, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de los activos.

Al momente de que se vendan o se retiren los activos, se elimina
su costo, depreciacion y deterioro acumulados y cualquier
ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluyen en el
Estado de Resultado Integral.

2.9 Impuestos

2.9.1

2.9.2

Impuesto a la renta corriente -~ El  activo o© pasivo por
impuesto a la renta corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperadoe de o pagado a las autoridades
tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de ia
informacidén financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la
renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos
importes son las que estén vigentes a la fecha de cierre de cada
afio.

La gerencia evalla periddicamente la posicidén asumida en las
declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en
las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido —~ El impuesto a la renta para los
periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de
los activos y pasivos en la fecha del estado de situacién
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las
diferencias temporarias deducibles y por la compensacién futura
de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la
medida en que sea probable la existencia de utilidades tributarias
futuras contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales
o pérdidas tributarias.

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa
en cada fecha del estado de situacién financiera y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia
impositiva futura para permitir que se utilice la totalidad o una
parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalGan en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable
que utilidades tributarias futuras permita recuperar dichos
activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con
las disposiciones legaies vigentes.
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2.9.3

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas
en el estado de situacion financiera se reconoce fuera de este.
Estas partidas se reconccen en correlacion con la transaccidn
subyacente con la que se relaciona, vya sea en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si
existe un dérecho legalmente exigible de compensar los activos
impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y
si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto v con la misma autoridad tributaria,

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuento a su
valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas — Los ingresos de actividades
ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al
valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién
de activos 0 en una prestacion de servicios no resulte recuperable
de la auteridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del active o como parte del
gasto, segun corresponda:

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas
incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera
recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se
presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el estado de situacién financiera, segn corresponda.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1

2.10.2

Corto plazo - Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el
término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el
que los empleados han prestado sus servicios, se reconoceran
como un gasto por el valor {sin descontar) de los beneficios a
corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte
de los beneficios a corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
contable.

Largo Plazo - Las obligaciones por los beneficios definidos a los
empleados estan estipuladas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador
y las constituyen:

. La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la
jubilacién de los empleados que por veinte afios o mas presten
servicios continuados o interrumpidos a ia Compaiiia.

. La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitada por la
Compafifa o por un empleado mediante solicitud escrita, a cambio
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de sus servicios proporcionados a la Compafifa en el periodo
actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance
representan el wvalor actual de la reserva matematica,
determinadeo por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones
actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuentc (tipo de
interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los
de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento
salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afos de servicios y
monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de
los beneficios definidos cargados a los resultados del periodo. Este
costo estad constituido por el costo del servicio presente, el interés
sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias
vy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales.

La provisién por jubilacion patronal y la bonificacidon por desahucio
no estén financiadas a través de un fondo.

2.11 Pasivos Financieros - Los pasivos financieros se reconocen

inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos abtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de [a tasa
de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un
afio.

La Compaiila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias
definidas en la Seccién 21:

2.11.1 Préstamos bancarios - se clasifican en pasivos corrientes,

excepto los vencimientos superiores & 12 meses desde la fecha
del estado de situacidon financiera, que se clasifican como pasivos
no corrientes.

2.11.2 Acreedores comerciales y Otras Cuentas por Pagar -

incluyen facturas por compra de bienes y prestacion de servicios,
con plazos normales menores a un afic y no generan interés.

2.11.3 Cuentas por pagar accionista y compaiiias relacionados -

representan pagos realizados por la compafila a favor del
accionista y compafiias relacionadas y préstamos que no generan
interés,
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2.12

2.13

Instrumentos de Patrimonio — Un instrumento de patrimonio consiste
en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia estdn representados por las
participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital

pagado, v se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Capital social - El capital social se mide a su valor nominal para todas
fas acciones emitidas.

2.14 Reserva lLegal y Capital - La Ley de Compaifiias establece una

2.15

2.16

2.17

2.18

apropiacidon obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para
reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

La reserva de Capital podrd ser capitalizada en la parte que excede el
valor de las pérdidas acumuladas y los del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Distribucidn de Dividendos - Se reconoce como un pasivo en el
ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de Accionistas.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconocidos cuando se
han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los bienes
entregados y es probable que los beneficios econbémicos asociados a ia
transaccién fluyan a la compafia y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el
cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor razonable de los
bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos procedentes de la facturacion por los servicios de
construccidon de obras de superficie de calles, carreteras, autopistas,
puentes ¢ tuneles, asi como también el asfaltado de carretera, pintura y
otros tipos de marcado de carretera, se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general,
al momenio de la entrega de los bienes.

Costos y Gastos ~ El costo de venta se registra cuando se entregan los
bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

Costo de financiamiento - Los costos por intereses directamente
atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar
listo para su uso o venta, se capitalizan como parte del costo de los
respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se registran
como gasto en el periodo en que se producen.
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2.19 Otros Resultados Integrales - Otros resultados integrales representan
partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del
periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit
por revalorizacién, ganancias vy pérdidas actuariales con planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversién de estados financieros de
negocios en el extranjero), segin lo requerido por las NIIF.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
loes estados financieros. En opinién de la Administracién, tales afirmaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo estaban conformados de la
siguiente manera:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Caja 2,793 -
Bancos (1) 707,773 2,534,787
Inversiones (2} 1,001,519 -
TOTAL 1.712.085 2,534,787
(1) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre
disponibilidad y no generan intereses.
(2) La compafiia mantiene Inversiones en pdlizas con fechas de vencimiento:

* Al 26 de febrero de 2018 por $400,000.al 4.07% de interés.
¢ Al 15 de enero de 2018 por $601,519 al 3.56% de interés.
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5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de los deudores comerciales, se

6.

desglosa como sigue:

2017 2016
(en U.S, dblares)
Clientes (1) 7,795,174 10,798,480
{-)Provision cuentas incobrables {2) -412,024 -770,032
Anticipo a Proveedores 315,789 740,006
Funcionarios y empleados 46,323 16,430
Otras 9,581 21,881
TOTAL 7,754,843 10,806,765

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo

promedio de crédito de hasta 30 dias.

(2) Al 31 de Diciembre de 2017 el movimiento de las cuentas de provision de
cuentas incobrables fue como sigue:

INVENTARIOS

2017
Saldo al inicio -770,032
Provision del afio -282,578
Baja de cartera 640,586
Saldo at final -412,024

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los inventarios se conformaba de
la siguiente manera:

Materia prima

2017

2016

(en U.S. délares)

Producto terminado 22,477 22,477
Inventario suministros y materiales 322,818 -
Otros inventarios 32,937 209,215

TOTAL 378,232 231,692
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8. PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedad de inversién es como sigue:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Concepto diciembre de Adiciones y Ventas diciembre de
2016 reclasificaciones y/o bajas 2017
Terrenos (1) 1,055,347 7,357,865 252,795 8,160,417
Edificios (2) 19,803 - - 19,803
TOTAL 1,075,150 7,357,865 252,795 8,180,220

(1) Compra de 81 solares en Ciudad Celeste etapa Estribor.

(2) Departamento en Atacames, Tonchigue, Same, Conjunto Castejon del Golf 1
Etapa Dpto. A-2,

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las obligaciones financieras
estaban constituidos de la siguiente manera:

31 de diciembre del 2017 31 de diciembre del 2016

Corto Largo Corto Largo

Acreedor Tasa anual plazo plazo Tasa anual plazo plazo
Banco Bolivariano 8%-8.61%-8.54% 1,682,505 - 8.83%-9.33% 2,829,617 626,375
Banco Bolivariano T/C - - 21,365 -
Caterpillar Credito S.A, - - 7.52% 941,259 420,750
Deere Credit INC - - 7.52% 195,285 99,643
TOTAL 1,682,505 - 35991!526 1,146,768

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

10.1 Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2017 2016
{en U.S. ddlares)
Proveedores {1) 2,868,409 3,592,783
Anticipos de clientes 4,396,349 138,321
Otras 91,733 1,864,770
TOTAL 7,356,492 5,595,874
(1) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores, 10s cuales no

devengan intereses y tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.
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11.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

11.1 Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados corto
plazo se desglosa como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 153,267 88,972
Participacion a trabajadores 90,925 195,673
TOTAL 244,192 284,645

11.2 Largo Plazo

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de lusticia dispuso que los trabajadores tengan derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con io
que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que
a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco
anos de trabajo continuo o interrumpido, tendrén derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados gue se separen. Esta provisidn cubre los
beneficios de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa ¢ empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios de largo plazo
se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Jubilacion patronal 1,264,605 899,454

Bonificacidon por desahucio 395,205 337,110
1,659,810 1,236,564

Jubilacién Bonificacién
Patronal por desahucio
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 899,454 337,110
{+)Provistén 365,151 100,576
{(-)Pagos - -42,481
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 1,264,605 395,205
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12. PARTES RELACIONADAS

12.1 Saldos con compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo por

relacionadas se desglosa como sigue:

cobrar con compafiias

Naturaleza
Por cobrar: de la Pais 2017 2016
relacion

Equitransa-Panama Relacionada Panama 612,244 -
Equitesa Relacionada Ecuador 26,000 26,000
Multiquip S.A. Relacionada Ecuador 94,109 3,329
Reilenor S.A. Relacionada Ecuador 610,923 397,428
Kva Constructora C.A. Relacionada Ecuador 2,551 2,338
Piumbi S. A. Relacionada Ecuador 15,105 9,521
Consorcio Equitesa — Equitransa Relacionada Ecuador 55,298 -
1,416,230 438,616

12.2 Saldos con accionistas y compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo por pagar con accionistas y
companias relacionadas se desglosa como sigue:

Naturaleza
Por pagar: de la Pais 2017 2016
relacion
Verduga Aguilera Kleper Bayron Accionista Ecuador 2,443,563 2,793,372
Camimagq Relacionada Ecuador 23,762 -
Constructora Tramo S.A, Relacionada Ecuador 1,017,995 -
Consorcio Equitesa ~ Equitransa Relacionada Ecuador 770,700 -
Total 4,256,020 2,793,372
2017 2016
Clasificacion:
Corriente 23,762 -
No corriente 4,232,258 2,793,372
4,256,020 2,793,372
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13.

IMPUESTO A LA RENTA

13.1 Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar se
formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto al Valor Agregado 12,146 35,174
Retenciones en la fuente IR 39,087 10,444
51,233 45,618

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de impuestos por pagar se formaba
de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto al valor agregado VA - 6,526
Retenciones en la fuente IR por pagar 15,946 44,711
Retenciones en la fuente IVA por pagar 25,795 55,767
Impuesto a la salida de divisas por pagar 95,751 95,751

137,495 202,755

13.2 Conciliacién del resultado contable - tributario
Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinacién
del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

Utilidad antes de impuestos 606,163 236,268
Mas/menos partidas de conciliacion

(-)Ingresos exentoes -43,473 -181,520
{+)Gastos no deducibles 566,176 622,636
{+)Gastos exentos - 12,443
(+)Participacion de trabajadores atribuible a ingresos exentos 6,521 25,362
(-)Participacion de trabajadores -90,924 -35,440
(-}Deducciones adicionales -38,722 -66,167
Base imponible 1,005,741 613,582
Impuesto causado 221,263 134,988
Anticipo Reducido 149,046 -
Impuesto Minimo 181,693 256,220
Retenciones en la fuente del afio -210,337 -182,459
Crédito Tributario de afics anteriores -10,443 -84,204
Saldo a Favor 39,087 10,443

13.3 Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del piazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.
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13.4 Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
tributables 1a tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la

renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago
de intereses.

Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenacion
directa ¢ indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos
de capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

13.5 Tasa del impuesto a }a renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio
fiscal 2015, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicién; con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacidn de los accionistas domiclliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
aplicara scbre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad
que incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos vy
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podiia
obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

13.6 Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta
del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de
que ei impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa
salarial, y en general aquelias inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas vy
principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipe del impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones, hasta por un pericdo de 5 afios.

13,7 Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
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fiscales o jurisdiccidn de menor imposicidn 0 de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estdn exentos del impuesto a la renta,

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de
hecho tiene el poder de controfar la atribucién de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos
o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general
del impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona
natural (35%) vy la tarifa del impuesto a la renta corporative aplicable para
sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procederd a la retencion del impuesto
a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo
residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de
sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se
considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberd
efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirad
crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

13.8 Impuesto a Ja Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% vy grava a lo siguiente:

* | a transferencia o traslado de divisas al exterior.

slos pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con
recursos financieros en el exterior de |la persona natural o la sociedad o de
terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
* Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos per consumos de
tarjetas de crédito.

* Pagos realizados al exterior por amortizacidon de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgénico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

* Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
de! impuesto a {a renta, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicién,

*El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito
tributario para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre
que haya sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital con ia finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
gue consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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+ La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o netec de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operaciéon, Cuando el adqguiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto serd
asumido por quien comercialice el bien ¢ preste el servicio.

13.9 Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se
expidi6é la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado,
mediante la cual se reformd la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno

(LORTI) v la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios
son los siguientes:

13.9.1 Calculo del Impuesto a la Renta

Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos
relacionados con la adquisicidén, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un
monto de US$35,000, no seréd deducibie el gasto sobre el exceso.

13.9.2 Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o
eléctricos cuya base imponible sea de hasta US$35,000.

13.9.3. Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehiculos (JACV), que
grava el uso de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcién
de aquellos vehiculos destinades al transporte publico vy ios directamente
relacionados con la actividad o comercial.

El 18 de diciembre de 2015 se promuigd en el Registro Oficial No. 652 {a Ley
Organica de Incentivos para Asociaciones Plblico-Privadas v la Inversion
Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos
bajo la modalidad de asociacién plblico-privada, ademas de incentivar el
financiamiento productivo v la inversion extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones publico-privadas gue tienen por objeto
la provisién de bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los
Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

13.9.4 Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
Se agrega la exeneracidn de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio
para sociedades, efectuadas a partir del afic 2016,

Se incluye la exoneracién a las utilidades originadas en la enajenacién
directa o indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital
obtenidas en fransacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas
hasta por una fraccion basica desgravada del pago del impuesto a la renta
de personas naturales,

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
regiamento.

13.9.5 Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno.- Mediante Decreto Ejecutivo
No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha 11
de diciembre de 2015 se establecidé que no se aplicara el limite del 20% de
deducibilidad de los pages por concepto de regalias, servicios
administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les
corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del
beneficio por reinversion de utilidades.
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14, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compafila esta
constituido por 5.168.669 acciones ordinarias y nominativas con un valor de 1
Délar de E.U.A. cada una, totalmente pagadas.

%

. . . s Jotal
S : pa :
ocigs Participacion Acciones
KVA Constructora C.A. 2.13% 110.000
Verduga Aguilera Kleper Bayron 97.87% 5.058.669
Total... 100.00% 5.168.669

15. INGRESOS

Al 31 de Diciembre de 2017, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Alguiler de Maguinaria y movimientos de tierra 11,227,160 13,180,386
Otros bienes 45,000 -
Otros alquiler maguinarias 2,738,173 -

14,010,333 13,180,386

16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de Diciernbre de 2017, los gastos de administracion y ventas se formaban
de ia siguiente manera:

2017
Sueldos y Beneficios 3,266,180
Depreciacion 3,875,777
Mantenimientos y Reparaciones 3,451,314
Bonificacicnes 658,566
Suministros y materiales 539,786
Jubilacién Patronal y desahucio 244,486
Servicios prestados 186,444
Honorarios Profesionales 179,199
Impuestos y Contribuciones 143,418
Combustibles y lubricantes 144,554
Seguros 121,202
Arrendamientos 295,367
Provision cuentas incobrables 282,578
Gastos de viaje 110,492
Matriculacién Vehiculos 99,246
Servicios basicos 42,815
Medicinas 30,151
Uniforme 29,796
Atencidn a clientes 27,215
Transporte y movilizacion 23,564

Otros gastos

52,285

Total (13,804,436
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17.

18.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
17.1 Gestion de riesgas financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas significativa o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v
activos y, en consecuencia, sus resultados.

17.1.1 Riesgo de Crédito ~ El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

17.1.2 Riesgo de Liguidez - La Administracion de la Compaiiia es la
que tiene la responsabilidad final por la gestién de la liquidez. La administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de la liquidez de
manera que esta pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestidon de liquidez de la Compafiia. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez, monitoreando continuamente los flujos de
efectivo y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

17.1.3 Riesgo de Capital - La Compafia gestiona su capital para
asegurar que estard en capacidad de continuar operando como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas mediante la
optimizacidn de saldos de deuda y patrimonio.

CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de adquisiciones de
Participaciones en Qperaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestién, una guia en relacién a como
contabilizar la adquisicidon de una participacién en una operacion conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir 10s activos y
pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos
ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas scbre los activos financieros medidas al costo amortizado.

NIIF 15 “Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes”
Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.

Esta norma reemplaza en su totalidad ia NIC 18 Ingresos y a la NIC 11
Contratos de construccién en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos por todos los contratos excepto
aguelics gque se encuentren entre los arrendamientos, de seguros o cualquier
otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando recconocer el
ingreso, estos sen:
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1. Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad
sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2, Identificar la obligacién de desempefio del contrato

Define como obligacién de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingrescs. Hay que definir cuantas obligaciones
de desempefio contempla el contrato para considerarlos en la evaluacién del
reconocimiento del ingreso.

3. Determinar el precio de la transaccién

Este lo define como el impotrte de la contraprestacidn, el cual la entidad
espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de servicios.
Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion.

4. Asignacion de precio en las transacciones a las obligaciones de desempefio
en el contrato

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se reqguiere que la
entidad asigne un precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio
(a cada bien o servicio que sean distintos) por un importa que represente la
parte de la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

5. Reconccer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de
Desempefio

Esta norma contiene orientacidn sobre ciertos asuntos que surgen al
determinar cuando y como reconccer los ingresos.

Esta NIIF esta vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero
del 2018 o después, y se permite su aplicaciéon anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero del 2019, se permite también su aplicaciéon anticipada en entidades que
hayan adoptado la aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:

- NIC 17 Arrendamiento

- NIC 4 Peterminacién de si un acuerdo contiene arrendamiento

- SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

- SIC 27 Evaluacidon de la esencia de las transacciones que adoptan la
firma legal de un arrendamiento.

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para el arrendador.

NIIF 17 “Contrato de Seguros”

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enerp del 2021, se permite la aplicacion anticipada en entidades que apliguen
NIIF 9 y 15 anteriormente a la aplicacién de esta NIIF 17.

Deroga la NIIF 4 Contrato de seguros.

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, independiente
de tipo de entidades que los emitan.
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19.

20.

CONTRATO

Con fecha 21 de Octubre de 2016 se firma contrato con la empresa AURELIAN
ECUADOR 5.A., el mismo que tendra como plazo hasta el 24 de Junio de 2017. La
cuantia referencial de este contrato es de tres millones doscientos mil 00/100
délares de los Estados Unidos de América (USD$3°200.000,00), como objeto del
contrato la compafiia se encargara de prestar a AURELIAN ECUADOR S.A. los

servicios requeridos y especificados en el documento de acuerdo por ambas
partes,

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 8 de Febrero de 2018 en la Secretaria Zonal 8 del Servicio de Rentas
Internas SRI, se cumple con la presentacidn de informacidn requerida como anexo
en referencia a:

» Oficio de Diligencia de Inspeccion DZ8-ASOODIC17-000000068, con fecha 6
de diciembre de 2017.
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