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EQUIPOS Y TRANSPORTES S.A. EQUITRANSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2012

Operaciones

EQUIPOS Y TRANSPORTES S.A. EQUITRANSA, se constituyd con domicilio
en la ciudad de Guayaquil, el 26'de abril de 1989, e inscrita en el Registro
Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 12 de Diciembre de 1990.

Su actividad principal consiste en el arrendamiento y venta de vehiculos de carga,

pesados y livianos, y servicios de transporte a la actividad relacionada con la
industria de la construccién.

Bases de preparacion de los estados financieros

a) Declaracién de cumplimiento

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF. La Superintendencia de Compaiiias, es la entidad encargada
de su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la
Administracion de la Compaiiia el 15 de marzo del 2013.

b) Bases de Medicion:

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
excepto por: las propiedades de inversién que estan registrados al valor del
avaliio comercial como costo atribuido, en la fecha de adopcion de las NIIF, y
los pasivos financieros a largo plazo con relacionadas que estdn registradas al
costo amortizado, segun la tasa de interés efectiva (notas 14 y 19).

¢) Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”’, ha determinado que el ddlar de los‘Estados
Unidos de América representa su moneda funcional, y las transacciones en
otras divisas distintas de dicha moneda se consideran “moneda extranjera”.
Para determinar la moneda funcional de reporte, se consideré que sus
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operaciones en Ecuador son realizadas en délares de Estados Unidos de
América.

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafiia, de curso legal y de unidad de

cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

d) Uso de estimados y juicios:

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracién efectiie las estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los efectos
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo
en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacién de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las
siguientes notas:

Nota 24 Provision para cuentas de dudoso cobro
Nota 25 Impuesto a la renta

La informacion relacionada con los supuestos e incertidumbres de estimacion
que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el
proximo afio financiero, se incluye en la siguiente nota:

Notas 24 Medicion de obligaciones de beneficios definidos -

Reservas para pensiones de Jubilacion Patronal e
Indemnizaciones por Desahucio

Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros:

a) Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se esperan realizar,
consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaifiia, y como
no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.
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b) Instrumentos financieros

i. Activos Financieros no Derivados

La Compaifiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y
depositos en la fecha en que se originan.

La Compafiia procede a dar de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccién en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.
Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el prop6sito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simult4dneamente.

ii. Efectivoy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo lo integran los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, e inversiones a largo plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor
y con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios
que son pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de efectivo
de la Compaiiia, se incluyen como un componente del efectivo y equivalente de
efectivo para propositos del estado de flujos de efectivo.

iii. Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados
si esta clasificado como mantenido para negociacion (mantenido para la venta)
o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los activos financieros
son designados al valor razonable con cambios en resultados si la compaifiia
administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en
sus valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo o la estrategia
de inversiéon documentadas por la compafiia. Al momento de reconocimiento
inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a
medida que se incurren. '

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son
valorizados al valor razonable y los cambios correspondientes son reconocidos
en resultados.

iv. Préstamos y Partidas por Cobrar e inversiones

Los préstamos y partidas por cobrar e inversiones son activos financieros con
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pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mdas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar e inversiones se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y
otras cuentas y documentos por cobrar.

Las inversiones son certificados de depésitos a plazo
v. Pasivos Financieros no Derivados

La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos los
pasivos designados al valor razonable con cambios en resultados), son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compaiiia
debe responder en funcién de las disposiciones contractuales del documento. La
Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o
créditos, cuentas por pagar y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Maquinarias y Equipos

i. Reconocimientoy Medicion

Las maquinarias y equipos (nota 13) se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable. '

Las maquinarias y equipos se presentan al costo histérico menos depreciacion
acumulada. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de
una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

L

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 1til del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaifiia y si su costo puede ser
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confiablemente estimado.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en maquinarias y
equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de una
partida de maquinarias y equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas
de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de maquinarias y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se
conocen.

ii. Depreciacion

La depreciacion de maquinarias y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido, menos el
valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada
componente de maquinarias y equipos.

Las vidas fttiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Hasta Porcentaje

Maquinarias 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Vehiculos 5 aflos 20%
Equipo de computacion 3 afios 33.33%

Los métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

i. Reconocimientoy Medicion

Las partidas de activos intangibles son valorizadas al valor razonable menos
amortizacion. Los activos intangibles se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de activos intangibles
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

¥

ii. Amortizacion

La amortizacion de activos intangibles se calcula sobre el monto amortizable,



14
que corresponde al costo de un activo, menos el valor residual. La amortizacién
es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando

la vida 1itil establecida para cada componente de activos intangibles (nota 16).

Hasta Porcentaje

Software y aplicaciones 3 afios 33.33%

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal
e Indemnizacién por Desahucio:

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de 1a Republica del
Ecuador que establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; obligacién la cual
representa un plan de beneficios definidos sin asignacién obligatoria legal de
fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacién.

El Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al
nimero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El calculo
es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién
de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el corto plazo;
¥y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacién laboral) en el pasado y la obligacién puede ser estimada
con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta
remuneraciéon, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la
participaci6n de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa.
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Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la

relacion contractual con los empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el estado de situacién financiera cuando existe una obligacion
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser
razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién corresponde a
la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en
consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no
cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Los ingresos provenientes de la prestacion de los servicios y venta de bienes, de
las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales neta, del impuesto al valor agregado. Los ingresos son
reconocidos cuando el servicio es prestado y existe evidencia persuasiva que el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacién de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la
posible devolucién de los bienes negociados, aunque la facturacién sea en el
siguiente periodo.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo
de los términos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros. ¢
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h) Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por concepto de

intereses, dividendos, cambios en la valuacién de los activos financieros al

valor razonable, y los ajustes de los pasivos financieros al valor presente,

expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos en
- resultados utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacion del valor presente de los pasivos
financieros y de las provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los
activos financieros. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion o la construccién de un activo que califica como tal
(capitalizable) se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

i) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido son
reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o
en el patrimonio, respectivamente. :

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccién
de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones vigentes
establecen que solo aplican si dicha correccién implica un ajuste de mayor valor
a pagar al Estado; por consiguiente, en esas circunstancias especificas, el
impuesto corriente por pagar lo conformaria también dicho tipo de ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las siguientes diferencias temporarias: el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable; o diferencias relacionadas en el costo atribuido a las propiedades y
equipos en la medida en que sea probable que tales diferencias no seran
revertidas en el futuro previsible. '

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a
la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la
fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son compeénsados
si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma
autoridad tributaria.
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Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de
reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con
el mismo tipo de impuesto a compensar.

El Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones emitido en el
2010, reform¢ la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el
que se aplicard de la siguiente manera: para el ejercicio econémico 2011 la
tarifa fue del 24%, para el 2012 serd del 23% y a partir del 2013 se aplicara el
22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira
en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Jubilacién patronal y bonificacién para desahucio

El Codigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco (25)
afios de trabajo, tendran derecho a la parte proporcional de la jubilacién
patronal. También establece el Codigo de Trabajo que en caso de desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la’
misma empresa o empleador. La Compaiiia realizd provisién para este concepto
mediante estudio actuarial.

Participacion de trabajadores en utilidades

T

La Compafiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento de
las utilidades liquidas, segun disposiciones del Coédigo de Trabajo, cuando
aplica.
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1) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion por los derechos fiduciarios estan registradas al
valor razonable, segiin avaluo del Fideicomiso.

Normas Contables, nuevas y revisadas, emitidas pero atin no de aplicacion efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido emitidas pero
aun no son efectivas.

Aplicacién obligatoria

Norma Cambios en la Norma .
] a partir de:

NIC 12 Impuesto a las ganancias: modificaciones 1 de enero del 2012
NIC 1 Presentacion de estados financieros, modificaciones 1 de julio del 2012
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informaci6n a revelar sobre Participaciones en Otras Entidades 1 de enero del 2013
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013

Instrumentos Financieros: Revelar efecto potencial de los acuerdos de

NIF 7 . .. . . . 1 de enero del 2013
compensacion y similares, sobre la situacién financiera

NIC 19 Beneficios a empleados 1 de enero del 2013

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion 1 de enero del 2014

NIIF 9 Mejora: Medicién y revelacion de instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Administracién de la Compaiiia, estima que la adopcién de normas y enmiendas
antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.

Administracién de Riesgo Financiero

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

a) Ambiente de Administracion de Riesgos

2
La Administracion es responsablé por establecer y monitorear el ambiente de
administracién de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la
Compatifa, determinar limites de afectacion tolerables y definir los controles de
riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable también de
revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo
de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado' y constructivo en el que todos los empleados entienden sus
funciones y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaifiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar la
Compafiia si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de
inversion de la Compaiiia.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos
por cobrar

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo
los valores con las compaiiias relacionadas que representan aproximadamente
el 0.7% (0.0.3% en el 2011) de los ingresos de la compaifiia, existen clientes
que tienen un peso mayor al 15% de la cartera de la compafiia quienes en su
mayoria nos han otorgado garantias reales, en consecuencia el riesgo. esta
controlado. Adicional a estos clientes la cartera estd diversificada. La
Administracién ha establecido, al 31 de diciembre del 2012, que desde un
punto de vista geografico o demografico, no existe concentraciéon de riesgo de
crédito.

La Administracion ha establecido una politica de Crédito bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes '
de autorizar ventas a crédito. La revisién de la Compafiia incluye anélisis de
balances y resultados, calificaciones externas, cuando estan disponibles en el
ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos,
basados en referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada
cliente, los que representan un monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 12 meses. Los clientes
que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compafiia
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sélo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de
garantias reales adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segiin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, por perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se
incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la
Administracién, y las ventas futuras a esos clientes, se realizan con pagos
adecuadamente garantizados con cheques posfechados.

La administracién considera que dado el andlisis de clientes, historial
crediticio, nivel de garantias, manejo de las politicas y provisiones del riesgo
en las cuentas por cobrar es bajo y se concentra en los clientes considerados de
alto riesgo por su exposicidn sin garantia.

La maxima exposicion de crédito para la Compaiiia al 31 de diciembre del
2012, exceptuando los montos que corresponden a cuentas por cobrar
comerciales con compafiias relacionadas ascendi6 a US$ 5,728,412.13 (2012)
USS$ 3,972,849.32 (2011).

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los
cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es la
obtencién y disgregacién ‘de los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como en casos
de demandas judiciales o de negociacion necesaria, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compaififa tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

La exposicidon de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los
cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por productos
importados o por produccion nacional. Otro riesgo es la variacion en tipos de
cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la
estructura de costos. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
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razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad 0 mantenerla en rangos
apropiados a sus operaciones.

La Compafila mantiene una buena participacién y posicionamiento en el
segmento de comercializacién en las divisiones de Servicios de Alquiler de
maquinaria y Transportes en Ecuador.

La Administracion considera' que las variaciones observadas en los precios de
productos importados y comercializados en Ecuador y tipos de cambio, en el
futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y
utilidades proyectadas por la Compaiiia.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos de importacién y
comercializacién, el personal, la infraestructura de la Compafifa, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito
como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios
y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los
riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiiia. El
objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que
logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion
de la Compafiia con la efectividad general de costos, asi como de limitar los
procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar
los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta
responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos
establecidos por la Compafiia para la administracién del riesgo operacional en
las siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar
tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciéon de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

;

El cumplimiento de las normas de la Compafifa estd respaldado por un

programa de revisiones periddicas efectuadas por Auditoria Interna. Los
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resultados de las revisiones de Auditoria Interna se discuten con la
administracion de cada division con la que se relacionan.

f)  Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La Compaiiia
no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de Accionistas
establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de
ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos

que se paga a los accionistas.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafifa ha realizado las siguientes transacciones en resultados, con partes

relacionadas:

2012 RELLENOR _CAMIMAQ CA. ROSCACH
Alquiler oficina administrativas 84.000 37.347
Mantenimiento y reparcién maquinarias 659.965 0

Alquiler maquinarias 218310 0

Honorarios 0 o] 4.611
Servicios prestados 262.939 ]

2011 RELLENOR CAMIMAQ C.A. ROSCACH
Alquiler oficina administrativas 84.000 32813
Mantenimiento y reparcién maquinarias 551.835 0

Alquiler maquinarias 161.625 0 17.985
Honorarios 0 0

Servicios prestados 145.329 0

Transportes 92.945 0

KLEPER
MANAGESERYV ~_VERDUGA _ NIVEQUIP TOTAL
0 0 0 121.347
0 Q 0 659.965
55.000 200.753 50.000 524.063
0 156.000 0 160.611
0 0 0 262939
KLEPER
MANAGESERYV VERDUGA _NIVEQUIP TOTAL
0 0 0 116.813
0 0 0 551.835
30.251 81.256 31.225 322342
0 166.000 0 166.000
0 0 0 145.329
0 0 0 92.945

Un detalle de los saldos por cobrar y pagar al 31 de diciembre del 2012. Es el

Cuentas por :

siguiente:
Cobrar
Rellenor 138.279
Roscach S.A. 1.366
Nivequip 1.725
Equitransa Panama. 7.206

Pagar
0
0
0
367.728

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia mantiene obligaciones directas como codeudor
de partes relacionadas con una entidad bancaria por US$3.282.951 aproximadamente.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

r

El efectivo y equivalentes de efectivo, esta conformado de la siguiente manera:
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Descripcién 2012 2011
Bancos del exterior US$ 1.008.448 835.937
Bancos locales . 892.618 853.781
Cajay otras 411.199 4.455
Total bancos y efectivos 2.312.265 1.694.173
Sobregiro bancario -426.477 -79.649
Equivalente y efectivo, neto US$ 1.885.788 1.614.524

Caja y otras incluye US$400.000, que correponden a transferencias entre cuentas
bancarias.

En el efectivo y equivalentes de efectivo, se incluye los sobregiros porque son
reembolsables a peticion del banco, a efectos del Estado de Flujos de efectivo.

Inversiones temporales

Las inversiones corresponden a certificados de depdsitos a plazo fijo en el Banco
Pichincha Panama por un monto de US$800.000 por un periodo de 181 dias, con
una tasa de interés del 3,5% anual y vencimiento en enero del 2013, y se encuentra
como garantia por el préstamos con el Banco del Pichincha (nota 17).

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2012, estd conformado de la
siguiente manera:

Nota 2012 2011

Clientes a)yb) US$ 5.635.713 3.516.158
Compaiiias relacionadas y accionistas 6 148.872 116313
Anticipos a proveedores 10 1.577.424 1.467.141
Préstamos a funcionarios y empleados 27.390 38.255
Impuestos por cobrar 11 161.298 79.774
Otras cuentas por cobrar 41.355 16.615
Total cuentas por cobrar 7.592.052 5.234.256

Menos provisién para cuentas dudosas 24 256.261 223.516
Cuentas por cobrar, neto US$  7.335.791 5.010.740

a) Incluye US$ 2.345.228 (2012) y US$ 1.794.806 (2011) facturados en el
siguiente periodo contable.

b) La Compafiia ha recibido Anticipos a contratos (nota 21)

Anticipos a proveedores

Los anticipos a proveedores, esta conformado de la siguiente manera:

]
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Descripcion 2012 2011
Jacinto Bernita Torrale Us$ 20.000 -
Constructora Tramo S.A. 201.600 -
Diteca S.A. 87.568 -
Equipos Y Rentas Equirent S. A. 298.347 298.347
Ivan Zambrano Afiasco 10.000 -
Managerserv S.A. 125.219 127.505
Multiquip S.A. 490.983 352.800
Muy Tlustre Municipio de Guayaquil 15.000 0
Nivequip C.A. 61.445 122.145
Jacqueline Ponguillo Coello 11.277 -
Rellenor S.A. 28.050 392.221
Fernando RomeroArias 30.776 -
Roscach S.A. 42.116 46.727
Varios 155.043 127.396

US$  1.577.424 1.467.141

11.- Impuestos por cobrar

El saldo de impuestos por cobrar, corresponden al crédito tributario del impuesto al
valor agregado.Un detalle es el siguiente:

Descripcion 2012 2011
Créd. tributario Iva Compras Locales US$ 135.202 3.283
Retenciones de IVA 26.096 76.491

US$ 161.298 79.774

12.- Inventarios

El movimiento de inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011
Inventario disponible para la venta US$ 22477 22477
Repuestos y Accesorios 444.872 233.528
Combustibles y lubricantes 102.778 11.593
Inventarios varios 2.758 -
Total US$ 572.885 267.598

13.- Maquinarias v equipos

El movimiento de maquinarias y equipos al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es -
como sigue:
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Uss Ya
Saldo al Adiciones Ventas Bajas Reclasifyfo Saldo al Tasa de
31-dic-11 transf, 31-dic-12  depreciac,
Costo:
Maquinarias 33.866.802 7.945.677 -1.671.721 - 1.334.084 41.474.842 10%
Vehiculos 5.923.581 348.966 -59.020 - - 6.213.527 20%
Instalaciones 100.827 - - - - 100.827
Muebles y Enseres 115324 11.792 - - - 127.116 10%
Equipos de computacién 94244 16.563 - -337 - 110.470 33%
Equipos en arrendamiento mercantil 7.463 - - - - 7.463
Importaciones en transito 327.926 1.714.137 - -1.334.084 707.979
Otros 56.331 - - - - 56.331
Total costo 40.492.498 10.037.135 -1.730.741 -337 - 48.798.555
Depreciacion acumulada 19.304.824 4.253.578 -534.286 -325 - 23.023.791
Propiedades, maquinarias, y equipos, neto 21.187.674 25.774.764
USS %
Saldo al i Saldo al Tasade
Adiciones Ventas Bajas Reclasif .
31-Dic-10 Yotranst  31.pic.1y__depreciac.
Costo:
Terreno 302.071 - -302.071 - - -
Maquinarias 27.573.027 8.421.609 -2.565.363 6.712 444241 33.866.802 10%
Vehiculos 5.045.785 1.939.945 -1.062.149 - - 5.923.581 20%
Instalaciones 44.465 - - - 56.362 100.827
Construcciones en curso 56.362 - - - -56.362 -
Muebles y Enseres 105.035 22700 - -12.411 - 115324 10%
Equipos de computacién 87.010 8.601 - -1.367 - 94,244 33%
Equipos en arrendamiento mercantil " 7.463 - - - - 7.463
Importaciones en transito 463.202 308.965 - - -444.241 327.926
Otros 8.264 48.067 - - - 56.331
Total costo 33.692.684 10.749.887 -3.929.583 -20.490 - 40.492.498
Depreciacidén acumulada 16.646.639 3.690.423 -1.029.489 -2.749 - 19.304.824
Propiedades, maquinarias, y equipos, neto 17.509.247 21.187.674

De las adiciones de maquinarias adquiridas durante el 2012 y 2011, la Compafiia
financi6 con sus proveedores un monto de US$2.536.264 y US$2.613.614,
respectivamente.

En el 2012 y 2011, la Compafifa vendid maquinarias, cuyo costo neto es de
US$1.196.455 y US$2.900.094, respectivamente, generando utilidades por
US$718.917 en el 2012 y US$905.807 en el 2011.

El cargo a resultados por depreciacién de las maquinarias y equipos fue de
US$4.253.578 (2012) y US$3.690.423 (2011).

La Compafifa hace uso de maquinarias y vehiculos que se encuentran totalmente
depreciados, esto representa un monto de US$3.046.115 en el 2012 y
US$4.259.137 en el 2011; al costo.

Las maquinarias y equipos se encuentran otorgados en Prenda Industrial y Reserva
de dominio.

Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversién estdn constituidas por propiedades que no se utilizan
en la operacién de la Compafiia, y se presentan como derechos fiduciarios en el
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Fideicomiso Mercantil de Administracién denominado “Santa Maria”,

El movimiento de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es

como sigue:
USS$
Saldos al Saldos al Saldos al
31-dic-10 Adiciones  31-dic-11 31-dic-12
Costo:
Terrenos 593.403 506.520 1.099.923 1.099.923
Edificios 19.803 0 19.803 19.803
Propiedades de inversién, neto 613.206 506.520 1.119.726 1.119.726

Las propiedades de inversién las conforman terrenos en la Autopista La Puntilla

(adquirido en 2011), Departamento en Same y solares en Vicriel. Un detalle es el
siguiente:

Valor Area Unidad
Tetrenos Autopista La Puntilla  US$ 506.520 34,14 Ha.
Departamento Same 593.812 112,46 m2
Solares Vicriel 19.394 5641 m2
US$ 1.119.726

15.- Activos intangibles

Un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como

sigue:
Saldo al Saldo al
31-dic-11 Adiciones 31-dic-12
Costo:
Software y aplicaciones US$ 21.350 0 21.350
Amortizacion 13.564 6.084 19.648
Activos intangibles, neto US$ 7.786 1.702
Saldo al Saldo al
31-Dic-10 Adiciones 31-Dic-11
Costo:
Software y aplicaciones  US$ 18.290 3.060 21.350
Amortizacién 7.128 6.436 13.564
Activos intangibles, neto US$ 11.162 7.786

*

El cargo a resultados por amortizacion de activos intangibles fue de US$6.084 en el
2012 y US$6.436 en el 2011.
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16.- Inversiones a largo plazo

Las inversiones a largo plazo corresponden a certificados de depésitos a plazo fijo
en los Bancos, entregados en caucién al Servicio de Rentas Internas. En el 2011 se
reclasificé a largo plazo:

Banco Bolivariano:
- US$260.000 por un periodo de 365 dias, con una tasa de interés del 5% anual y

vencimiento en noviembre del 2012, entregada en garantia a Confianza
(nota 35).

- US$35.475 por un periodo de 286 dias, con una tasa de interés del 5,25% anual
y vencimiento en enero del 2012, entregada en garantia a Confianza (nota 35).

Banco Pichincha:

- US$30.000 por un periodo de 287 dias, con una tasa de interés del 4,75% anual y
vencimiento en enero del 2012, entregada en garantia a Confianza (nota 35).

17.- Documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los documentos por pagar se descompone asi:

Institucién finaciera 2012

Banco Bolivariano - Panama
, Al 7% de interds anual con vencimientos US$  1.000.000

mensuales hasta diciembre del 2013

Banco Pichincha

Al7% de interés anual con vencimientos 700.000 a)
mensuales hasta abril del 2013

Banco Pichincha
Al9,74% de interés anual con vencimientos 600.000

mensuales hasta junio del 2013
US$ _ 2.300.000

En garantfa de estos préstamos se encuentran entregados:
a) Inversiones en certificados de deposito a plazo fijo (nota 8)
b) Maquinarias y equipos (nota 13)

18.- Deuda a largo plazo — Financieras y Proveedores

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la'deuda a largo plazo se descompone asi:
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US$

Institucidn financiera
Banco Bolivariano
A18,50% de interés anual con vencimientos US$ 1.597.222 2.500.000
mensuales hasta e] 2014

Proveedores
Cat Financial Service Corp
Al11,96% de interés anual con vencimientos
mensuales hasta el 2017 4.681.712 3.160.800

Vol uipment
Al9,48% de interés anual con vencimientos
mensuales hasta el 2014 83.691 139.487

6.362.625 5.800.287

Menos: Vencimiento comiente de deuda
a largo plazo 2.784.580 2422114
Préstamos bancarios a largo plazo US$ 3.578.045 3.378.173

En garantia de estos préstamos se encuentran entregados:
a) Inversiones en certificados de deposito a plazo fijo (nota 8)
b) Maquinarias y equipos (nota 13)

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue:

USs$
Afios 2012 2011
2012 0 2.422.114
2013 2.784.580 1.685.971
2014 , 1.943.895 1.287.740
2015 1.076.502 404.462
2016 519.259 0
2017 38389 0
Total 6.362.625 5.800.287

19.- Deuda a largo plazo — Relacionadas v otros

La deuda con los accionistas y otros se ajusté al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva del 8% u 8,18% en funcién de los pagos
estimados futuros. Asi:

Vencimiento de Pasivos financieros 2012 2011

Saldo inicial 3.659.384 3.905.075
Incremento 1.286.896 654.123
Ajustes a tasa de ineteres efectiva, intereses ganados -187.996 -235.737
Gastos financieros 347.904 388.882
Pagos -1.607.584 -1.052.959 .
Saldo final ‘ 3.498.604 3.659.384
Vencimiento corriente 268.451 696.477

3.230.153 2.962.907
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El saldo ajustado a la tasa de interés efectiva para el 2012 y 2011, se descomponen
asi:

2012 2011
Historico Ajustado Historico Ajustado

Acreedor 1 US$ 2.021.751 1.378.694 1.587.108 1.041.484
Camimaq 89.655 72.169 111.981 86.951
Accionistas 0 11.346 744.346 681.698
Dividendos por pagar 3.334.302 2.036.395 3.334.302 1.849.250
5.445.708 3.498.604 5.777.738 3.659.384

Vencimiento cotriente 552.424 268.451 766.674 696.477
US$ 4.893.284 3.230.153 5.011.064 2.962.907

El resumen de los vencimientos anuales, incluyendo intereses es como sigue:

US$
Aiios 2012 2011
2012 0 766.674
2013 552.424 552.424
2014 544.800 501.300
2015 544.800 501.300
2016 554.455 510.955
2017 524.800 481.300
2018 524.800 481.300
2019 524.800 481.300
2020 525.595 482.095
2021 428.288 384.788
2022 343.500 300.000
2023 377.445 334.302

35.445.708 5.777.738

El efecto de los ajustes a los pasivos financieros al costo amortizado, utilizando el
metodo de interés efectivo en resultados fue:

US$
2012 2011
Gastos financieros 347.904 388.882
Intereses ganados 187.996 235.737

20.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar se descompone asi:



30

Nota 2012 2011
Proveedores US$ 5274927 2.733.179
Relacionadas 367.728 -
Anticipos a contratos 21 1.818.489 1.018.646
Impuestos por pagar 246.247 112.105
Otras 22 382.471 343.008

US$_ 8.089.862 4.206.938

21.- Anticipos a contratos

Corresponden a anticipos entregados por los clientes (nota 9) para la ejecucién de
obras; cuyo trabajo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han terminado. Un
detalle es el siguiente:

Descripcion 2012 2011

Inmobiliaria Bella Maria Uss 348.756 348.756
Ciudad Rodrigo CA. 284.986 0
Consorcio Bellavista 0 270.000
Ministerio de Obras Piblicas 0 56.128
LemotiS.A. 45.000 45.000
Demarcacion Hidrografica 1.104.690 0
Direccién Provincial de Transporte y Obras Publicas 0 288.271
Puerto Trinitaria Trinipuerto S.A. 0 10.477
Hugo Luna 32.066 0
Otros 2.991 14

Total US$  1.818.489 1.018.646

22.- Otras cuentas por pagar

Un detalle al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de “Otras Cuentas por Pagar” es el

siguiente:

Descripcién 2012 2011
Sueldos por pagar USS$  188.881 208.051
Liquidacién por pagar 18.632 10.203
Obligaciones al IESS 96.237 81.242
Acreedor2 38.265 38.265
Acreedor 5 482 0
Contribuciones e impuestos por pagar 29.088 0
Tarjeta corporativa 10.886 5.247

Total US$ 382471 343.008

23.- Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 un resumen de los gastos acumulados por
pagar es el siguiente:
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Saldo Saldo
31-dic-11 Adiciones Pagos 31-dic-12
Beneficios sociales 175.952 987.752 -975.714 187.990
Participacion de trabajadores 699.635 709.400 -699.635 709.400
875.587 1.697.152 -1.675.349 897.390
Saldo Saldo
31-dic-10 Adiciones Pagos 31-dic-11
Beneficios sociales 147.853 848.617 -820.518 175.952
Participacién de trabajadores 396.324 699.635 -396.324 699.635
544.177 1.548.252 -1.216.842 875.587

Provisiones

El movimiento de las provisiones y reservas efectuadas por la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

US$
Saldos al Saldos al
31-dic-11  Adiciones Pagos 31-dic-12
Provisién cuentas de dudoso cobro 223.516 32.745 0 256.261
Reserva para jubilacién patronal y
desahucio ’ 437.090 138.741 =522 575309
US$
Saldos al Saldos al
31-dic-10 _ Adiciones Bajas Pagos 31-dic-11
Provisién cuentas de dudoso cobro 127.835 265.885 -170.204 0 223.516
Reserva para jubilacién patronal y
desahucio 339.285 98.645 0 -840 437.090

Se ha cargado a resultadosUS$32.745 (2012) y US$265.885 (2011) por provisién

de cuentas incobrables; y US$138.741 (2012) y US$98.645 (2011) por concepto de
Jubilacién patronal y desahucio.

Impuesto a la renta

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente



El gasto por 23% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por e] gjercicio
terminado el 31 de diciembre del 2012 y del 24% por el 201 1, difiere del calculo -
de la base por Ia siguiente conciliacién tributaria efectuada:

US$
2012 2011

Utilidad contable antes impuesto a la renta Us$ 2.225.127 1.467.894

— sl 1467394
Tasa de impuesto a Ia renta 23% 24%
Tasa de impuesto a 13 renta con reinversijon 13% 14%
Impuestos a la tasa vigente 511.779 352.294
Efecto de los Gastos no deducibles 141.917 743.990
Efecto de las otrag deducciones 262.045 68.541
Efecto por reinversién 0 43.531
Impuesto a Jas ganancias calculado 391.651 984.212
Anticipo Impuesto a la Renta 290.830 233.459
Gasto por impuesto a Jag ganancias de] afio 391.651 984.212
Ajuste impuesto a I3 fenta por no reinversién del 201 ! 43.532 0

. » . . - -_—
Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo < IR

Calculado) US§ 435.183 984.212

Al 31 de Diciembre del 2011 Ia Compafiia decidis aplicar la reinversign de
utilidades por un valor de $435,314, sin embargo al 31 de diciembre del 2012 |5
Compafifa no realizo e] respectivo aumento de capital, generando una declaracién
sustitutiva de Ia declaracién del Impuesto a la Renty por el afio 2011 ¢] 0] de
febrero del 2013.

El movimiento de lmpuesto a la renta por pagar por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, esel siguiente:

USS$
2012 2011
Saldo al inicio del afip -506.715 -101.459
Impuesto pagado 506.715 101.459
Ajuste IR 2011 reinversién no realizada . -43.531 0
Impuesto pagado sustitutiva IR afio 2011 43.531 0
Retenciones de impuesto a la renta afio actual 367.744 477.497
Impuesto a la renta causado - -391.651 -984.212

Total impuesto a Ia renta pagado en exceso (a pagar) -23.907 -506.715
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26.- Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los

pasivos tributarios corrientes y cuando el impuesto a la renta est4 relacionado con la
misma autoridad tributaria.

El movimiento de impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, es el siguiente:

2012 2011
Impuestos diferidos pasivos ~ US$ 946.808 1.105.041
Impuestos diferidos activos -58.948 -54.873

887.860 1.050.168

Pasivos Imp. Activos Imp,

Diferido Diferidos Total
Saldo a diciembre 31, 2010 US$ 2.008.555 50.303 1.958.252
Cargo (abono) a resultados del afio -903.514 4.570 -908.084
Saldo a diciembre 31, 2011 1.105.041 54.873 1.050.168
Cargo (abono) a resultados del afio -158.233 4.075 -162.308
Saldo a diciembre 31, 2012 946.808 58.948 887.860

El movimiento bruto del pasivo por impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Ingresos Interes Total
Saldo a diciembre 31, 2010 USS$ 1.462.601 545.954 2.008.555
Cargo (abono) a resultados del afio -842.495 -61.019 -903.514
Saldo a diciembre 31,2011 620.106 484.935 1.105.041
Cargo (abono) a resultados del afio -104.156 -54.077 -158.233
Saldo a diciembre 31, 2012 515.950 430.858 946.808

El movimiento del activo por impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Provisién

Jubilacion

Patronal
Impuestos diferidos de activos:
Saldo a diciembre 31, 2010 US$ 50.303
Cargo (abono) a resultados del afio 4.570
Saldo a diciembre 31, 2011 54.873
Cargo (abono) a resultados del afio 4.075
Saldo a diciembre 31, 2012 US$ 58.948

27.- Ingresos .

Un detalle al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de los ingresos de la Compaiifa es el
siguiente:
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2012 2011
Servicio de alquiler de maquinaria US$  8.786.209 17.448.871
Servicio a instituciones publicas 10.238.260 6.645.674
Facturacion zona franca 2.698.588 2.671.986
Servicio de transporte 1.704.154 1.056.840
Ingresos por avances, efectuado en otro periodo : 550.422 -2.336.833
Otros US$ 5.600 136.880

+ 23.983.233 25.623.418

Los ingresos por avances facturados en periodos diferentes, se descomponen asi:

2012 2011
Ingresos del periodo anterior US$  -1.794.806 -4.131.639
Ingresos del periodo actual 2.345.228 1.794.806
Total US$ 550.422 -2.336.833

28.- Costos y gastos por naturaleza

La descomposicién de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011
Gastos de personal USS 5.498.672 4.642.115
Seguros 317.200 298.438
Suministros y materiales 860.975 4.714.033
Mantenimiento y reparacion 5.572.421 4.366.333
Gastos de viaje y movilizacién 151.589 135.762
Servicios adquiridos 3.794.075 4.535.341
Gastos de gestion 100.195 75.310
Tributos y aportaciones 413.198 581.164
Gastos varios 182.487 223.524
Intereses 873.647 258.726
Estimacioén para incobrables 32.745 265.885
Participacion de trabajarores 709.400 699.635
Jubilacion patronal y desahucio 138.741 98.645
Comisiones - 12.310
Depreciacion 4.225.997 3.690.763
Amortizacion 6.084 6.090
Otros costos de produccién - 734.505
Total de costos y gastos US$  22.877.426 25.338.579

29.- Liquidez corriente

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los pasivos corrientes excedian a los activos
corrientes por US$3.682.493 en el 2012 y US$1.496.766 en el 2011.

.
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Reserva legal

La Ley de Compafifas del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

En el 2012 La Compaififa efectud transferencias de utilidades acumuladas por
US$500.000.

Reserva facultativa

La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

32.- Capital social

33.-

El capital social de la Compafiia esta conformado por US$1.100.000 que esta

representado por 1.100.000 acciones sociales indivisibles con un valor nominal de
USS$1 cada una.

Segun acta de Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo del 2011,
decidié destinar US$1.000.000 de la utilidades del 2010 para aumentar el capital
suscrito de la Compafifa. Aumento que fue inscrito en el Registro Mercantil el 16
de diciembre del 2011.

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Reserva de Capital.- Acumula el saldo del efecto de la correccién monetaria por el
indice de inflacién e indice especial de correccién de brecha entre los indices de .
devaluacién e inflacién de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los
activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre
de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; asi como
también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compafiia. ’

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF
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Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador determiné que los ajustes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF ”,
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se utilizara
para absorber pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido,
si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados
y los del tltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Contratos de participacion:

Contrato de Consorcio o Asociacion

El 14 de julio del 2011 la Compaiifa suscribié con la compafiia MULTIQUIP S.A.,
CONSTRUCTORA TRAMO el contrato de consorcio o asociacion CONSORCIO
KVA 007; donde este consorcio particip en la licitacién N° LICO-MIMG-CERO
072011, para el movimiento de tierra para la urbanizacién MI LOTE. El consorcio
tendrd vigencia el tiempo que dure el contrato y 90 dias adicionales contados desde
la terminacién de la relacién contractual. Atn no se entrega la obra.

Contrato de Consorcio 0 Asociacién

El 1 de julio del 2011 la Compafiia suscribi6 con la compafifa MULTIQUIP S.A.,
GADOLA S.A.el contrato de consorcio o asociacion CONSORCIO MI LOTE;
donde este consorcio participo en la licitacién N° LICO-MIMG-005-2011, para el
movimiento de tierra para la urbanizacién MI LOTE. El contrato N° LICO-MIMG-
005-2011 tendréa vigencia de ocho meses contados a partir de la firma del mismo
(18 de julio del 2011).

El consorcio tendrd vigencia el tiempo que dure el contrato y 90 dias adicionales
contados desde la terminacién de la relacién contractual. Atin no se entrega la obra.

Contrato Corpec DM — 030 — 06 — CRH -FP

La Compafifa suscribié con CORPECUADOR el contrato de Rehabilitacién de la
via Buena Vista — PACCHA de 38 Km de longitud, perteneciente al cantén
Atahualpa, provincia de El Oro. Se recibi6 el 40% de anticipo del valor del
contrato. Se factura de acuerdo al avance de la obra. La obra ya fue entregada segiin
Acta de recepcion definitiva del Contrato con oficio N° SNGR-DI-D-2013-0088-0
del 19 de febrero del 2013.

Sub contrato de construccién

)

En julio del 2006, celebré el sub - contrato'de construccién con AECON AG
CONSTRUCTORES S. A., para la construccién del Aeropuerto Internacional de
Quito. La vigencia de este contrato es de 24 meses a partir de la fecha de inicio. El
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saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, asciende a US$283.773 y
US$309.029, respectivamente. Se encuentra en proceso de prueba, a la espera de
que se emita la recepcion definitiva.
Contrato Flota Petrolera Ecuatoriana

En septiembre del 2009, la Compaiiia suscribi6 con Flota Petrolera Ecuatoriana el
contrato para la ejecucion de los trabajos de “Movimientos de tietra, proteccion de
taludes, vias interiores y cimentaciones para los tanques y esferas del proyecto de
almacenamiento de GLP en Monteverde, provincia de Santa Elena — Ecuador”. Se
recibi6 el 50% de anticipo del valor del contrato, la obra ya fue entregada segiin
acta de recepcion definitiva N° TN-EQU-FLO049-11-ACT-04.

Contrato de reconstruccion de via.

En diciembre del 2009, celebrdé contrato para la Reconstruccién de la via Nuevo
Israel — Los Naranjos - Pto Limén — Luz de América, con el Ministerio de
Transporte y Obras Publicas. La obra ya fue entregada seglin acta de recepcién
definitiva con oficio N° MTOP-SUBSZ4-12-644-OF del 22 de octubre del 2012.

Contrato CE-SENAGUA-001-2012

En agosto del 2012, celebrd contrato para la Estabilizacion del Cerro Tamuga,
perteneciente a la parroquia San Cristobal del Cantén Paute, provincia del Azuay,
primera fase, con Demarcacién Hidrografica de Santiago, de la Secretaria Nacional
del Agua. Se recibio el 20% de anticipo del valor del contrato. Se factura de
acuerdo a detalles entregados en planillas mensuales por parte de SENAGUA, se
estima que la obra estara lista para Febrero del 2014.

Sub contrato de prestacion de servicios

En agosto del 2012, celebr6 el sub - contrato N° TDV-A-002 con
CONSTRUCTORA ODEBRECHT S.A., para el alquiler de equipos propiedad
de EQUITRANSA S.A. a ser usados en la construccion del proyecto “Trasvase
Daule - Vinces”. La vigencia de este contrato es de 28 meses a partir de la fecha de
inicio.

Contrato de prestacion de servicios.

En septiembre del 2012, celebrd el contrato de prestacion de servicios RDP-013/12
con CONSTRUCTORA ODEBRECHT S.A., para la ejecucion de trabajos de
preparacion del 4rea de implantacidén del Proyecto “Refineria del Pacifico”, ubicado

~ en la provincia de Manabi, Ecuador. La vigencia de este contrato es de 20 meses a

partir de la fecha de suscripcion del contrato.

Juicios . !

. La Compafiia mantiene los siguientes juicios, confirmados por los asesores legales,

asi:
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Juicio N° 158-2011 en contra de Director Regional Litoral de Sur Servicio de
Rentas Internas. Se encuentra en el Tribunal Distrital de lo Fiscal N° 2 con,
sede en Guayaquil, Primera y Cuarta sala. Actualmente en los procesos se ha
activado el recurso de casacion. El resultado es incierto.

Juicio N° 136-2010 en contra de Director Regional Litoral de Sur Servicio de
Rentas Internas. Se encuentra en el Tribunal Distrital de lo Fiscal N° 2 con sede
en Guayaquil, Primera y Cuarta sala. Actualmente en los procesos se ha
activado el recurso de casacion. El resultado es incierto.

Juicio Oral de trabajo N°. 1091-09, propuesta por el ex - trabajador Carlos
Aguirre Alban, por una cuantia de US$35.548,03. La empresa gano el juicioen
todas sus instancias judiciales, el ex — trabajador propuso una accidn
extraordinaria de proteccién, ante la Corte Constitucional, la cual esta por
resolverse.

Juicio Oral de trabajo N°. 183-2.010-C, propuesto por el Sr. José Baque Villao,
por una cuantia de US$31.875,90. La sentencia de primera y segunda instancias
salio favorable para la Compafifa.

Juicio Oral de trabajo N°. 587-2.011-C, propuesto por el Sr. Manuel Navia
Vinces, por una cuantia de US$32.257,56. Se encuentra en proceso para dictar
sentencia. Se estima como problable poder desvirtuar los objetivos de la
demanda.




