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EQUÍPOS Y TRANSPORTES S.A. DQTIITRANSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINAÑCIF-ROS

3 I de dicieñbÉ del 201 I

S!src!i!!$

EQUTPOS Y TRANSPORTES S,A EQUITRANSA, se co¡slituyó co¡ donicilio
en la ciüod de Cuy¿quil, el 26 d. ¡b¡il de 1989. e iNcrita er el Regisl¡o
Mercdlil de Iá ciudad de Cuyaqúil .l 12 de Dicienbr de 1990.

2.- Bs6 de ¡rcdeión de los *t¡dG fi@.i€ros

a) Decleción de cuúúliñiento

Pe EQUIPOS Y TRANSPORTES S.A. EQUITRANSA. éslos so¡ ld pnneDs
est¡dos finmcims p¡cpaEdd dÉ óónlohid¡d co¡ lú Noñ6 Inlemcional.s de
Infoúeió. Fin cie¡s. Lo Coñpdnh ha sgúido los pMedimienlú y c¡ilqios
establecidos en l¡ NllF I "Adopció¡ por Piin€ra Ve d. Ias No'l8
Inlemciorules de Inl:om ión ¡imci.o er la pÉpdeión d. dlo! €slados

En !¡ ¡ota 32 a los est¡dos trúciero!, B pove üns expliceión de los efstos que
Ia adopción de NIIF tuvo sobé.1 .!t¡do d. siluci& finmifl d¿ ap.rt¡q al I de
e¡eo del 2010 y sobe la posición finúciera, el de*hFño ñnúderc y los flüo.
de electivo previm€nle Épon6do! por lá Conpoñla y por.l sño que ¡eminó el 3l
dedicienbÉdel20l0.

E$os estddo. flnúcieos tuebr 6ltoriados p&¿ sü misión pór la Adminilt¡@iór
de la Conpal¡a el 30 de nsm dél 2012,

Su rcliidod princip¿l consisieen.l @¡dúieío y votÁ d. vehlculos de.dso,
¡Esados y livimos,y scFiciú d. rúlpone a la sctividad rekio¡ádr con ¡a
iñdu*ia de la coñs1rucción

b)

Los Eslados ¡inúciqos bú lido pFpa¡¡d6 sobÉ la bse .l€l coslo hi*órico,
excepto por ls pmpiedadB de inv.4iób q@ erán Éehthdos ol valor del avalLro
comc¡ci¿l @no @sto atribuidq y lo! paivos finúci€Ds a lsrgo pl@ co¡
¡elaciomda que *ián rcgist¡dú d coro úorliz¿do, *gún la t¿s d€ inlqés
e&cdla(nola Il,17,l2).

c) Mone& tuócional v de oEs¡bió¡

La Coñpania, de ¿cútúo @r lo calableido €n ls Nolm l¡Lnaciohal dc
Conr¡bilidad No. 2l (NIC-21) "Efectd de la Vúi4iores en lo TM de Cmbio



de la Mo¡eda ExtMjd", h! d.t ñi¡ado q!€ el dóld d. ¡os Brados Unidos d.
Añérica Ép¡es¿nt¿ su mon da neio¡61, y ls lr¿@iones en ous diviss
distiÍs de dicha no¡.da se co idee "non€d¡ ext¡¡jm . Pd¿ .let€mi@ la
no¡edá núcional de rpore, k o6id.ró que su opddon€s en Ecüado¡ sor
Ealiad6 d dóldes de Estad$ UdidN de Améncs.

Los €rados 6nmdms a1 ll de diciobe de 20ll y 2010 é¡á¡ pre*nhdos en
dóles d. los Estados Unido! de Ané¡icá. non€dá ñbcio.al de l¿ Compsñi¿, de
cu6o leg6l y de unidad de cúni6 dcl Ec!¡dor d.sde Il@o del 2000.

d) Ue de eslinsdos v iuicios.

El p@€e de p¡€paracitu dc elt¡dG ntudNs de ac@do co¡ ls NIIF.€quie¡e
qu€ la Adñiristmión ef€cnie lar.diImion*, juicios y süprcros neesiG que
dfeclan la apliceión d€ polllicú de cont¡bilidad y l$ no¡tos Gpo¡tados de
&tivos. p¿sivos, i¡g¡$or y g.!i6 irfomEdos. tos Gulladd Éales pudi¿tu
difern de blca.slinacion s,

L6 eslinacio¡$ y supu*tos Flererér !é dis p€nódimeol€. Los efels d.
l¿s Elisióhes de l8 estiñacion.! contüblB sn @o¡@id6 en el Friodo en qüe
l¿s .rin@ioré $¡ Évhada y o cúalqliú Friodo tul@ af€ct¡¡to,

Esp€clfi@erk, l¡ i.foñeión ap.clo .le juicios clti@s m l¿ apliceión de
politics de onlabi¡i.¡¡d, que púdicr! l{e¡ u €fedo signiñcstivo $brc lo!
monlos r€@n@idos .h los esrldo! lnhcie@s adjuros 5e dscnbc m 14 siSuient4

Pmvisión pM cenl¡! d. dudos cobro

Lá inforuió¡ Él&ion&l¡.on lG !!p!$tor e in.nidúbB de.sri@ción que
tid€n u¡ risgo sigificativo d. Bültar en u ljút mL¡isl e¡ el p¡óxino ano
fi¡úciero. s. i¡chye ó la sigui.¡t noi¡:

Medición de obliscio.6 d€ berelicios dennidos-
Resem p@ p ione d. Jubilación Pahoúl e
I¡dtuikion* por Desa¡sio

l Politi6 cont¡bls si6iliÉ1iÉ

La pollúco de contabilid¡d mocion¡dd á onri¡ució¡ hfr rido ¿pliodd
coBi3!.¡t 6ote a tod6 lor t rlodor pÉei.¡los fl eslos est¡dos fiffici@ y o
la petaeiór del brls@ ge¡erel de apeñ!ú ¿l I d€ €neo d.l 2010, pe¿
propósitd de lrú3ición a lú NllF.

a) claiftce'órde saldo! coric er v ¡o @ri€ s



b)

Los saldos de activo3 t púi!o3 pFenlldos en.l.rado de s¡u.ión fúúci€¡¿
$ cl6i¡cd en ñúción dé !! lenddiúto! $ dech, @no orienres ¿qucllos
con ve¡ciniento isul o inf.rio¡ ¡ 12 neses, o que se €sp€rm rcália,
onsumi¡ o liquidú €n el ciclo nomrl de la op€¡rción de la Comprnla, y coño
no codi.nles. los de le¡ciñienlo supe¡ior a dicho Fnodo.

A.¡ir.\ Finañ.iPt¿\ ni DeTiw¿n\

L¡ Compania rcconoe i¡ici.ln.¡i. los péslmoq cue¡t¿s lor cobtu y
d€pósit$ .n 1. &ch¡ en qu. !e origi¡m,

La Coñprnla prcced. a ilü d. b.j. ú @tiyo fimcie¡ó cuúdo los d€shos
ontuctu¡ls á los llujd d. .fetirc denvodos del ¡c¡ivo expitu, o cuúdo
r¡esfiqe los deEchos a rcibir los tujos de efecrivo coiiractusles dcl ocrivo
n@ciero en ua lrmsacció¡ .n Ia que s. ¡lsfiffi subslancialñmt todos
16 desgos y b€nencios ÉleionÉdor on I¿ popiedad del dlivo flmciero.
C@lquid paricipación €r lo! ¡ctilor 6mciNs t¡esferjdos qu€ eo cEád¿ o
eteóida por la Coñponla * ednoc. cono ú activo o paiivo spamdo-

Los rctivos y pdivos finúcidr $n conpensados y el nonlo ¡elo pGenlado
en el erado d€ silua€ión fiM.i.h cuúdo. y sólo c@do. la Compani¿ cud!6
con un de@bo lee¡l pe¿ adpen!ú los ñootos y lioe el p¡oÉsito d. liquidd
eb¡€ u¡a bse .ela o d. realie el ¡ctivo y liquidü el p¿sivo sinulrá¡eúe¡le.

¡i El¿c w t Equ¡eahnE! d¿ áf..t^o

El eleclivo y equilalenle, d. .fe.tivo lo i¡r€g¡m los sald6 del efsÍvo
¿isFonibl¿ eó caja, b6cor,. inveaion s a l&so pl@ adquirida o valors
altane¡1e llquidos. sujet¡! a u ¡i$go !D@ sig¡ifistivo de €dbios €n sn valor
y con !.ñciñientG o¡i8in!l.! d. !s neses o m€nos. tls sob¡egircs badc{ios
que sr pagáderos a la vhi. y lon pa¡te inteSrol de la ¿diinisrració¡ de .f*dvo
de ¡! Coúpania, se inclúys.oro u conponenle del efec¡ivo y equivale e de
efectivo pd6 p¡opóshos del eliódo de tüios de €farivo.

iii Actitos Fina .i¿ns al yalü R@oMble coh Cahbios en Res,rados

Un aclivo fiM¡ci.ú * cluificsdo dlv.lor r@mble.on cmbios en E$ll¡dos
si eslá clsificado como lMtéridó pm n.gociaciór (ñútrido peá h y€nh)
o es designEdo 6mo rol €d él tunsimioto i¡icial. Los elivos fiIErci@s
$¡ desigados al volor Mnable con @bios d Ésültados si la @mpañia
adninistm irles inveBio¡.s y lona d..hio¡€s de conpra y venla coh base en
sus valoes r@ombles de euqdo @¡ b adninirt&i& d€ ri.sgo o I¿ esr¡¡i.gia
de invcsión docunent¡dd po¡ la @npa¡ia. AI moboto de e@¡@inio1o
inicial, los @3tos de túlacciorg! abib¡ibl.r son Éonocidd.¡ ¡dulradd.

L6 etilos Il¡dciercr !l valor r@nable con cmbios €n rBüllados. son
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valorizados al Elo¡ rüombl. y lo! cmbios cor€spondientes $¡ ¡eo¡@idos

ir. Pl¿ea os ! Patidas pot Cobrct e ¡nteñionet

Los p¡éí¡mos y parids po¡ mbtu e inve6iones en rctivd fiMciems con
pagos fijos o del¿minabl.r qE no 3e @tia .¡ u m*ado edvo. Efos
activos iniciálnenle e Fc@oc.r al !alo. M¡able ñás cü.lquier coslo de
trmsaccióh di@r@erte at¡ibúibl., Porrio¡ al reonociñiento i¡ici¿1. lós
pr¿slaños y p.¡tidas por cobdr é inv€sion* * valona ol cosro moniz¡do
usdo el ñélodo de i¡t€¡& éf€cdvo, ñoos 16 É.did6 po¡ ddenorc.

Ld pr&t¡nos y parlids por cotE e onpo.ú d.los de¡dores comerci¿Ls y
016 cuenls Y docuhenlff Por .ob¡ú.

La inve6io¡es son c.ritcld.r d. d€pósiios ¿ pleo

Estos paivos iitucims sn roreidN inici6lm€nL a su valor omble n{s
cúlqlier cosro de uaección dü.ctúo¡e ai.ibuible, Posterior ol
€conociñinto iihial. sto! púibr lúú.ieos * vabna ol costo
úoriado uendo el nétodo dé iiréré! .fec¡ivo.

c) P¡ooiedades v !.uims

i. R¿.anocinieñto ! M.diciói

I Pasiws Fitukci*as no D*ha¿ós

L¡ Conpoli¿ ¡ecoñee inicillñqt los iNtnme os d€ d€uda.mnidoe .n la
ftcna en qG e orisim. Todor Ior orros púir6 fi.mcie¡os (inctuidos los
pásivd d€signadd ¡l vdoi @tuble @n mbios en rcsultádot, !o¡
econ@idos inicialnente en l¿ f.óha de l¡ t@ección cn la que l¿ Coñp66ia
deb¿ Bponde¡ €n tu¡ción dé la dirposiciones @ntr4tudes del docln€nb. La
Coñpanía d. d. b¿ja ú pdivo ñhdeo cuúdo sus obli!¡ciones
contdctules se cecele o .ipii¡n.

L6 rctivos y psivos finúci.ro! !o¡ compensados y.l monro beto pesenr¡do
en el estado d€ situación iú.i.d cuúdo, y sólo cu¡ndo, la Conpanh c@ór.
co¡ u d@ho legal pe¿ añt.¡!ú lq ñoolos y tie.e el p¡oÉsitó d. liquidü
sb¡€ una bse Ela o d. Eslid .l ..tivo t liqüidd el psivo simultá¡edenr,

La companla dene 1$ siguient ! paivos fimci.¡os no deívados: p¡éstamos o
cn;dilos, cu4!¡s por pald y or¡¡! cuenta y gstos (Mrld¿os por pagd,

L6 propiedads y equipos (nol¡ 12) c econocen como mrivo ri .s pobable
qu. e denve¡ d€ .llo! b.¡cf.i9! .cdónias tutws y !u @s¡o puede sr
deleñi¡ado de ua nmeÉ shfió1..

La propiedades se peen@ al.q!o h'róri@ m.no! d.pBiEión acMulada.
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Ld pédid6 por deterioo. si áplicáM, se @onoei a través de u (baja
adicional en $ valor, a I$ .oñponenr.s drcl.doí

Mcjoras y E¡oveio¡es ñayorc! qc ¡¡cÉm€nt€n l¿ vida útil del adivo o 3u
€apacidád pmductiv4 $d.apitdiados sólo d B prcbable q@ e dúiven de
ellos benelicios 6onónicG tutúbr pú l! ComponI¡ y si sü coslo puede s
confiablene e eslimdo.

t¡s cofos por c!@ions y nret¡ini€ntos de rutim ñ pnpieil¡des y
€quipós.on Ecorocido! e¡ rrult dor c@do ocwn, Cwdo pall$ de u.d
panida de prcpiedades y .quipo! po3*ó vids úrils dirini¡s son ÉgLtBd¿s
de loma lepdd6 @ño @ .oñlonefie i .gúl del &dvo,

ls gdúcid y pérdidd de l¡ vqt¡ de ú @nponoG de popi€dads y
.quipos e¡ detemin¡du .oñtwdo los p¡eio. d. v€nla con sB wloEs cn
libros, y lon cco¡ocida en .l .!Ldo de rcsull¡d@ cwdo $ rdlie o se

La d€pÉirción de p¡opi.d!d.! y .quirs e c¡lcü¡a sobE el m@¡o
d€p¡eciable, qüe coftsponde ¡l coío d. u @rivo o oslo ¿tribuido, t@6 el
valo¡ rcsidüal. l¡ d.pÉia.iór .! &@reida er rcsültados con be eo el
nélodo d€ linca @l& @ddaúdo la vida ,ítil €slahLcid¡ pd¡ cad!
ompom'. d. pmp.d¿dd y.quipo! !l teRno no s d.pEcr¿

Ls vid4 útil* .slim¡d¡! !¡r¡ lor pedodos etu¡l€s y conpúltivós, de
acuerdo ¿l áv¿¡¡o efelu¡do o la r€lltica corpoFtiv¿ dc h C.ñt6ñla !o¡ ld

¡llsq

l-os nélodos d. depÉieión, lldú r¡üLr t vdo6 Fsiduals s¡ wipdos o
c¡da eiercicio y se ¿iúú I É! n .d[jo.

d) Adl¿sd4s!8!U$

¡, Re.orcci ¡ento, Me.liclóñ

rs pa¡ida de adivd ií!¡giblÉ sr v¡lo¡iz!¡ls ol vdor Eo$bL n ¡os
áoonidió¡. Ld adirc3 ini!¡siblg !e Écoren coño urivo si * preb¡bl.
que e de¡iven de ellor be¡.fcio! eonómicd tututu! t sü costo pEd. &r
d¿remiñadó d€ nñá lffid conñabl..
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Ls gúocis y pérdid8 d. l. vots de ú compo¡út€ de acrivd irkrsibtes
son deleftinadd cmpamdo lo! pEcios d€ v.n1¡ con su valoEs en lib¡os, y
$n Econocida e¡ el esl¡do d. Érultados €u¿¡do $ E.l¡d o se @!ocen.

Ls amofiaió. d. activos i¡Lngibl$ s qlculs sobrc el no¡lo moniable,
quc cor.spondc al costo d. ú 4tivo, nenos.l r¡lo¡ ¡esidual, La morizeión
es Eco¡ocida e¡ Esulúdd co. bú. d el ñé1odo de llúea Ét¿ @ósid€tudo
l¿ vid¿ úlil cslablecida !a6 .!d¡ ompon€nr. ¿e elivo3 inl¡¡sibt6 (¡ol! l4).

H¡í. Por..¡l¡i.

€) B.helicios a Enoleádos

Be elcios Past-Eñpleo: Pldña.le Berefctos De¡nidü - Jubilaci¿n Patoüal ¿
I"d¿ ú h i 2 ac i ó ñ p or D e sa ht ¿ I ol

la obliedción rcla .le I¿ Coñp¡ni¡ con sp.cto a plms de bc@ncios d€
jubil&ión pat¡onol .sri d.linida tor.l Cdiso d. TEb.jo de lá R€¡iblica del
Ecuado¡ qe €slablece la obli8¡c'ón po¡ pdre de IG.mpleádo€s de conceder
jubilaióó psrron¿l a todo! aqúllq nplq¡ld qrc nayú cmdido u tienpo
ñihimo de edicio de 25 e¡q én úa misa .ompa¡lá: oblisación Ia cuÁl
r€p¡esent¿ ú pld de ben.ficio! defnidos si¡ sig@ión obligabna legsl d.
fo¡dN ep@dos. pd¡ cünplh a tum @n .sa oblig¡ción.

El Códiso de T¡ábajo eÍ¡ble. q@ c!¡ndo ¡. cldión laboral r€ni¡e por
dcsahucio, el dpleado¡ d.b.iá pagú ú¡ indemi4¡ón c¡lculad¡ m b& ol
ñúñ€ró d€ dn.s d¿ *rició.

La Coúpañl¿ del.mina la obligúión n ia Élacio¡a¡¡¡ co¡ €l b.mfido por
jubileión pano.ol e indemi4ión por d.s¡ucio c¡lculedo po¡ Fpon¡lo pea
cada beóeficiúio, €l monto dll b.¡.6cio tutm qu€ los ehplsdos hm
odqunido a c¿nbio d€ !!l srvicios dtete el Flodo acrual y periodos
pEviost ese b€¡elicio s d4.qt¡ p€n d\íerniú su v¡lor p¡es¡ie, El cálc¡lo
es eliado eu¡lnot. ptr u adwio @lificado usmdo el náodo de cédilo

B.reJicios a coro Ptdo

La oblig..ioncs po¡ bencficio3 ¡ @no p¡e d. los s¡baj¡doB sn ñedidls
sb¡e úa búe no desont¡d! (.sto .3, rdor noni¡¡l ddjvado de l¡ apü@ión
de ley* l6bodlcs *utoriúa !is.rl6), ps en pagad$ eo el .oro plüol
y, so¡ conlab¡liadú como 8¡¡iór a ñedide que .l cNicio Eldciona¡lo s
púvee (!Ési6ción lábo6l).

Se ¡€conoe ü¡ paivo d 16 Coúpañla rqee @ obliseión les¿l o ibplLita
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actual de pase est moío @mo Esult¡do d€ m senicio enlessdo por.l
enpleado (pelacióh l¿bonD q el púado y lá obli9ción puede s¡ erinada
con liabilidad. La priúcipdls úúül¿ciones r@¡o.idas por est cooeflo
corespondeó al paso d. ld décimot.rcm ¡eñúeEción, deciñ@!¡¡ia
¡emhe.eión. fondos de é!.r¡, v¿caciones x cü do es .plic¡ble, lá
pa¡liciprción de los lr¿baj¿dorq .! la uiliddd6 d€ la Comprfla.

B¿tulicios pat rqñi hdciók

L6 indemieions por Éñinrción i.ieñp€rira o ces lobor¿l en
rcó¡ocidás @no s¿slo c@do d tonad¡ la d€ci3iór d€ dú por remi.ad! Ia
rleión conttutud on lor ñplddoe.

0 Povision* v conri¡aücis

L6 obliseio.es o É¡didu úociads con p¡ovisioes y coningencis,
onsimds en Mlffios, lili¡io!! nulls o p€mlidad.s m g€nc.6l, s E@n@en
como pasivo en el esrado d. rituúión lúmcien c@do exisle um oblig¿ción
lesál o iñplicila rsull¿n¡e de eventd pM'los, €s pmbable que sea n*súb u
d€sembolso pea cdce¡ú la obligación de¡ida y el ñonlo pu.de s¡
r@¡abhñer¡e 6tinado, El inpon Mnocido @ño povisió. compo¡de a
la ñejo¡ estiñaciólr. a h f*ha del st¡do de 3it@ión tnúci.¡¿. del
desmbobo necesario pdd qelü la obl¡geión pBfltq tomr¡do e¡
coñid€r@ióó bs nesso3 . incéíidMbrcs q@ bdem s I¿ myorl¿ d. lo3
sucesos y ci¡cuslanciG 6ócúÉ * a la valoúciór de ésl¡s.

Cüando no es prub¿ble q!é ú nujo d. sa¡id¡ de beneÍcios .@nómi@s *a
¡eque¡i.lo. o cl nohlo ¡o pu.de !q .lliñado de núm fiable, la obligúión (¡o
cüúlifiqda) .s Evelado .oño ú p¿sivo conlihs.nle, Obligaciores
re¡oblcme¡rc posibles, cüy¡.rill.ncia erÁ coofomada po¡ la ocu.nci6 o
no ocü€nci¿ de úo 6 ú& .!6t6 turms, sf lanbi¿n rcv.lads @no
pcivos contingotes (no cwlif.ádot a menos qu.la Fohabilidad d. ü Rujo
d. salid¿ de ben€ficios eonóñi.o! !q rnola.

8) Recorociñiento de lrd€$! tuiftid v Csros

Los incresos p¡ovenieÍes d. l¡ pÉración de los wicios y veni¡ d€ biens, d.
16 adividádes or.liMis lon Econocidos rl v¿lo¡ @omble de ¡a enlr¿pútida
¡ecibida o po¡ Ecibir, nelá d. d.voluion*, de!cümt6, bonificeion* o
Ebajas conerci¿Ls ¡ds, d.l lñpü.ro 6l úlor ¿s¡ésodo. t¡s ingrcsos eo
rconocidos c@do el sri.io .t tmlr¡do y ex¡te eeidencis pe6usiv¡ que el
¡i6go y los b€r.ñcior úgninc¿dlor d. popiedld hú sido lresfúidos al
comp¡¿do¡i y no subrilt n inaddmb$ significatiyd reldivN a la
recupemión de la cosid@ión ad.udód., d€ los aslos Mciados o por lá
posibh devol@ió¡ d. l@ bi.ne! negoci&dos.

La oponlnidad d€ lú rdNfsenciu ae ;".go" y b.*n"io, runa U.poaienao
de lós témi¡d in¿ividul.! d€l corbáró rié veñb



Los gastos en econocidos @r búe al d€!.ngado o c@do en incMidos. Se
Ecohocc im.dialdente ú gúto cumdo el deFmboho cfcctudo no prcduce
¡€¡encios econónicos tutur6.

h) Inq¡€ss Fimcie'ls y costor Fimcieios

Los iñgrcsos n@cieros elrÁn ahpüesros por insrcsos po¡ cohc.plo de
inte.eses, divide¡dos. cmbiG en h v¡lwión de los ¿ctivos nmci@s al
valor ¡uonable, y los ajuler ¡ Io! p6ivos fi¡mcicros al valor pÉsenle,
expueslos eh Esultados, l¡r ingEss po¡ i¡l.pses so¡ Eantridos m
rcsultados utiliado.l ñélodo d. i¡t é! efelivo.

Los coslos tnmcierN eltá¡ @npúeros po¡ astos po¡ inle¡css sobE
p¡érmos o ffhdcimienlo!, 1! acrualiación del valor p¡€enr€ de las
p¡ovkiones, y ls pdide po¡ d.tedo¡o reco¡ocidG en los acdvos fi.mci€¡os.
Los coslos po. p¡és¡mos qu. no lon dü€ctmebr atribúibles a ta adqu¡ición o
la cohsrflcción de un &tivo qúe.¡lifica como t¡l capit¿liabld F Erc¡e€i
cn rcsultados usdo elñétodó d€ iótlés efecdro.

i) ¡mp@s¡o a la Rent¡

El galo por inpüesto a ls Mta .!tÁ coñp¡esro po¡ el impüesro corio¡e y el
inpu€slo difendo. Tmlo el iúpu.rro ¡ Ia Ml¡.orienle ono el dife¡ido sor
reco¡€idos en resüllados, .r€pb qu. e eleione @n p¿ridas Konocida eú
olros r€sullados i¡legra.les o diFdmote en €l p¿trimo¡io, .¡ cuto qs el
ño¡to de inpuero elejo¡¡do .! EconNido .h o$os asuli.dos iirgBl6 o
eh el pal¡inonioi espectivmente,

ll inpüero @denle es .¡ iñpusio que se esp€n paeú $br€ la utilid¿d
eEvabl. del ¿ño ¡riliza¡do la t¡s impdiliva aplic¿ble. E¡ €so de coe@ióo
d. d.clm€ion s de impn ro d. p.rlodos úlenoFs, 16 disposiciones ligenles
erableen que solo aplice !i di.h¡ conecció¡ inplica u ajüre de myor va.lor
a pagar al Estadoi por conliguie.te. €n ess circNlmcis esp*llics, el
inpü€sto conienle por pagd lo co¡fomela lambién dicho lipo de sjusre al
impü€sto Do¡ paEá¡ de anos aót€riofts.

El impuesto a la Enla dif.iido.s réco¡ocido sobr lú difer€ncid lenpordias
exislentes €nt¡€ el valor én libro! d. lú etir$ t pairos E?or¡dos pm
prcpósilos fneci¿ros y sü! cotupondi.nl* bes hibltaris. No * E@n@e
impü€slo a la Énl¡ diferido For la siruienles difftids tempoEis: el
reco¡@imi.nlo inici¿l de ú oólivo o psliro co @ t¡dsacció¡ que no es ú¡
combiMción de n 8@iú. y qle no ¡fet6 la udlidad o p¿dida li¡eci.a nl
gmvabte; o diferc¡cia ¡.lacio¡¡dú o .1 coslo alribuido s 16 p¡opiedadca y
.quipos .h la nedid¡ e¡ qG $a prcbable que l¡ls dif.rerciss no s.ri¡
rlcridas .n el tut@ pr.ü3ible,

El implelo a la entó diLddo.; nedido á ra lls de impu.ro que s *peÉ
aplique 6l noñerto de 16 rcvflió¡ de lú difeenciar rdpotuis d. euerdo a
la ley de inpü€sto a la ¡efl6 pronulgada o suslancialñ.ht. poñnlsada a Ia



f4ha de rpo¡re. Los @livos t púivos po¡ iñpuesio dife¡ido en comp€nsados
si exiíe un de¡echo l€gal d€ .oñp€¡s 16 póivos y adivos por impu.ros
conientca, y €sri¡ relúionador .on el iñpuero d ¡a ¡€nra aplic¿do por la nima

U¡ aclivo po¡ inpueslo dif.¡ido d Konocido por ¡s pé¡didas l¡ibula¡i¿g
trasladabl$ a pérdi.tas tui6 y dil.re¡cis t€ñF¡dias deducibles, .h la
m.dida .n que ea prcbabl. qu !e genee. o €stén disponibles, Smndd
gravabl€s futua, có¡i¡a la q!. plede se¡ utilizado €l impu.slo dileído
meócionado, Los acdvos por inpEslo dife¡ido son Evisdos en cada lecba de
repone r sñ ¡edücidd en ló ñedidd qúe no Éa prob¿ble que los benelicios Dor
iñpuestosÉla.ionEdos sem É6liados.

Sólo se @ñp€¡sú enre sf t, sóscü.¡heótq * pr€senla¡ en los cslados
fúmcie¡os por su impon€ n¿lo, lo! sld6 deudor€s t &edorcs &ibutúios,
Eonocidos coño tales por auto¡id.d hibulüia, y siemp¡c que los cédib3
lribut lios Espcclivos no * holl.n pes¡jtos t q!e. ademAs. se El¿cio¡s 6ó
el ñisdo lipo de impu$b a .oñp.nw.

El Código Orgr¡¡ico de la Pmducción, cone¡cio e lnv€¡siones emilido ¿n el
2010, r€fomó l¡ rúila d.l iapu.ro ¡ la Énl! al 22% púa ls ecied¿des, el
que se apli6á de la si8ui.n1e núeh: pda €l ejeEicio sonónico 20ll la
¡dila tue del24%, pra el2012 lerádel23% y á pánir dé!2013 se aplicdá el
22yo.

A panir del ejercicio n$d 2010 .nd €n vigor ls nom qE exige el pago de
u. d¡iciro nlnino de inpElro a la Ént¡", cuyo vslo¡ es crlcnl.do .. tunción
de ls cifr6 repon d6 el a¡o úterior sbE el 0.2% del pat¡inonio, 0,2% de
los coslos t s6los d€düóibl€s, 0,4% de los inercsos g¡a!¡bles t 0,4% de los
acrivos. La efenda nom.róblaió qE en cdo de que el inpuesto a la reúa
caüado so m€no¡ qüe el ñonto d.l eticipo nI.ino. *le últino e converüá
.n impüesto a la renla defniljlo. ¡ nenos que el coótiibuyente slicite al
seflicio de R€nl¿s l¡tema $ delolución, lo cual podria ser aplicable. de
,cúe'do con l¿ nom¿ que ñge la d.volucDn d. ere úlicipo

j) Júileió. ¡atóñal v bónilica.ióh lm delah@io

El Código de Túbajo reqoi.É.l p¡go de b€ncficiosjubil¡torios por p¡n de los
enpleadors a aquelld lnbqjadoÉs qE hsym conpl.tádo pÓr lo ne¡os
veiit¡cioco (25) an6 de r¡bajo cor .llos. aünque, si u ¡rab¡jado¡ fuee
d*pedido y hubieÉ cuñplido veinte (20) oños, y m€nd de v.inrhinco (2t
anos de tr¡bajo, rendrár dercho a la pane p¡oporcional de la jlbildción
parroml. Tmbi¿n esrabl*. el Código d. TÉb¡jo q!. o ce dc d{a¡ücio, el
enpleado¡ boniffca.A ol ffibajddor co. .l 2t% del equival€¡re a la ,¡hina
rcnu.r¿ción m€ffual por ad¿.úo d. los.nd d.3eñicio p$lados a la
misoa €ñpcsa o eñplsdor, t¡ Coúp¡lfa realizó prcvisión púa e31e onaplo
ñ¿¡iini..dudió'.ruri¡l



k) Participsión de lrsb¿i¿doB m utilidodes

La Conpa¡ia ¡econ@e d bséficio d€ su t6bajadorcs el quincc por ci.¡lo de
l4 útilid¡des liquid6, legtu dnlo cion s del Código de TEb¿jo, cmdo

l) ¡ledlddr.:-dsi-arel3iú

La p¡opiedads de inv€niónpo!
valor r@ódble. sgúú avalúo d.l

Edincio

ltu

lG deEchos fidüidios están registrads al
¡id.iconie. Est¿s p¡oDiedades eh:

&!!!!E¡g

Nods Conrables. nueva v ÉvirÍ¡¡!. .niüd6 m ¡'in m d. .oliceióo efedw

Ls sisui€nler No'm lntetuion¡l€! de ¡¡fonació¡ Fi@den (NIIF), y Nolrm
Inlenacio.als dc Conlabilid¡d (NIC), nuev6 y wieda ha sido eñitd6 pcrc

h Artni¡isln ión de la Conp.nh,.rin¡ qE l¡ ¡doFión de ¡omú y emiods
¿nts d.enla. no t rdrá¡ u inpacto 3ignificadvo.d 16 *t¡dos fuÚciercs de l!

TIId!

P.áucló¡ d. .údos firmidG

Er¡dü l@i.s esriddos

Irfomñlól ¡ Mlü $bE púicipúido d

asi¡dayqo.io!sjtu

5.- Detemiración de VqloE Rúnablét

Ls polfica onlabl€s de la Conp.n]a Gqui€ren qw F dct m¡n n los valoB
@oúbl€s de los aclivos t p¿!l!ú ffnecie$ pM potólitos d. valorizció¡ y
Evclación, co¡fom. lor qit.rio! qu. !. d.hllú a co¡t¡nwió!. Cwdo es
aplicable, F Évels n¿yo¡ iñfoñ¡ó¡óó ¡cer! de lo! rpu*tos .f.ctu¡dd .h l.
detemim.ión d€ ¡os EloB tMnlbl* o lú nou! $p€d6cs Ef€óds a ee



Dedares Co ¿tc¡al¿s ! Obos Cne t6 pot Cobtot

La cuent¿ D€üdors Condial* y Otrar cueía a cobrú se ¡.conoceo
i¡iciaimente por su lolor Eombl€ y posreiomenle por sü oro doriado de
¡cuerdo con e¡ nélodo d€l lipo de ihl¿r¡s elecdlo, úén6la pmvisió¡ por pérdid6
po¡ dd€noo del lalor. Esr. vrlór @ordble se deleñim pd. p¡o!ósnos de

Prcpieda.let de ¡tu,sjóñ

La Corpanla ho opt¡do po¡ uli¡id .l ulo¡ ¡emble como coslo ¡t¡ibuido, p@
Ias popied¿d$ dc i¡veBión, al ¡dopk¡ la NIIF, ñedimte el lso de monlos
eíimados por el Fideiconiso addiniste¡lo¡ de los bi.¡És.

EI valor r¿onabl. es el p@io por el cu¡l 16 ¿divd !od¡l& i¡lercdbi¿E a la
fecha de los *tados lina¡cieror.ntÉ üó @mpndór y ú rendedo¡ dispü€slos en
una r¡msacción d co.dicion4 de ¡¡d.tendcnci¡ mu¡u.

6.- Adni¡kfación de Rieseo Finúciétu

Dudle el cuM ¡omol de ru op.@¡ones la Comp¿nla es¡á exp@sta a los
sieLienres ¡iesflos r.l¿cionado! @n.l úode intue¡roc fi núciercs

tues8o de liqúidez
Ries8o de nerado
Ri¿s8o oF¡&ional

a) Añbiente de AdninislEión dé Rienos

L¡ Adñinistoci@ 6 spoNbl. poi establ*¡ y norilorcú el úbie e de
¿dninislración de ¡iesgo4 ul @mo tMbiélr €s Espo¡sble del dsmllo y
noniro¡€o de las polilica de ¡dñi¡blreción de ¡iesgos de la Conprnia.

las politics de admioisueiór d. ri.r8o d. la Compania en eÍ!bl*id6 €on
la ñnalid¡d de identifiw y úalie aqu.llos risgos que pudi€E enfrenlú l¿
Conpa6ia. detemirú llmitq d. dd¡ción lol.¡ables t defini¡ los co¡tols de
riesgo adecudosi ai coúo l¡ñbién p@ ñoniloM los riBgq y el
cumpliñi€nlo de dichor llñit .. t¡ ¡dnin¡n¡ción $ r€spo¡eble r¡nbién de
Evisd p€¡iódicmcnle lu polilcú y lG s¡steñ6 de ld¡rinjsFacióh de ¡iesso
d€ la ComFoli¿ ¿ fi¡ d. qu. Eflejen los cdbi$ en ld @rdiciores de
neqdo y m su &tivid¡dB. L! Coñp¿no, ¿ t"va! d. sc nod6 y
pmcedini.¡tos de ¿¿ñihiír..ión. pÉrende dessmllú u úbiqre de.ont¡ol
dbciplirado y consmc¡ivo e. el qú bdos los npleadq oriqrdo sus
luicion.s y oblis¿cio¡$.

La a¡lñi¡istreión ñoíbres el cúp¡iniento de ld politiB y los
prccediñie.tos d€ addirtuEción d. ¡iesso y sis si !u núco de
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admiñislr&ión de nesgo €. apmpiado r€specto de 16 riesgos 6 los qle se

enlient¡ la Coñpañia,

b) Ri¿sqo de Crédiro

El n€sso d. cédito €s el ii.3go de l& !érdida fmci€¡a qu€ podria e¡n€ ü la
Companla si u gnDo iñto¡ele de clientes o 16 conÍdpeÉs er ú
instrun ¡lo fMciem no .úpl.r cor Id obliseiond prct¡.¡¡n y se orisim
priócipálment de la cüe sr por.ob¡ú comerciald y los inslrm€¡los de
invesión de la Conpalla.

C@ntos ! docrtueñtos pot cobnl.o erc¡oles ! o¡as.uent6 y do.unentos

La qpolición d¿ la CoñPl¡J! 11 ¡iesgo de cédito se ve afet¿¡la
principdlnenie por ld c@ledlli@ individ!¡lés de c¡dá cliede, Ex.luye¡do
los válo¡$ con 16.oñpanlú elúionadas que ¡€prcsotd aproxirEdmole
el 0.07% (0.13% en el 2010) de los i¡!¡€ss d€ l¿ compsñla exisr€n cli€hl.s
que ticnen u pee mayoi d 5Eo¿ de ls slem d€ la onp¿ñi! qüi.hB.¡ su
ñayo¡ia nos he otorgado 8.Mdú Eales, m consuencia el ri*go eslá
conFolado. Adicioml a calG .liertes la c!¡t E está div.uilica<l¿ La
Adminisftdón n¡ cÍableido. d 3l de dici.mbE d.l 2011, q@ dcade ú
pühlo de visra eeográlico o d.úog!Áffco, ¡o ex¡te @¡centraciór de ¡iesgo de
cédilo. Un g¡m po¡cñl¡j€ é! @ó Comprtia Élació.¡dú??

La Adninislrdió¡ ha elhbl4ido u polliica de Crédito bajo Ia cul F
an¡lia a cada client nldo ihdilidBlno¡e 168 evalur su slvencia, eres
de auloria v¿nt¿s ! cédito. l$ cli€nl* q@ no cunplen con los
Eque¡ini$¡os de solv.¡cls .xigid@ po¡ l. Conpa¡Já sólo puedn efedw
@np6 de cont¡do y/o n.didt el oto¡gmi4to dc s¡¡út¡6 Fal€s
ade@dds (cheques en gamii6)

Al monno@ e¡ nesgo de cédilo de 16 cliol€s, éslos * ¡sropán *sín 3us

cde&rlíicú de céd¡o, incllrodo 3i conesponden ¿ u individuo o ¡ M
€¡ridad le8¡I, po¡ pelil dc úti!!.d¡d, !€rciñisto y exislñcio d€ diñ.ult¿d*
Ii. cie¡s pEvi6. Ld clié¡t6 q!€ * cladfi@ como "de olto risso" s
inclüye¡ €n ua listd de cli€¡Lr eni4idos y sn ñonit@dor po¡ l¿
Adminislr¿ció., y ls venta! tum 6 €e3 clie.t€s, e rcalia @n pseos
ád4!ádmente B¿mliador con ch.qü.r Dd|chadd.

La ñáxiña .xposición d..¡édito pm la Conpo¡Ia.l ll de dicinbe del
201I, ex@ptuedo lq ñ@lo. qu. @reporden a c@i.s por cobú
conercidls co¡ coñt¡nlú l.lsio¡add úccodió a Usll16,3l3 (2011)
us$01.495 (2010),

c) 8!e!sp-d9-tis!¡C!¿

El nergo de liquidez * Éfrer. .l ri$go de qúé 16 Coñpania lñga dificuhad.s
púa cu¡plir con sw obligeion* Mciádls @¡ eu Dssivos fi@c¡eros, los



1r

cuales son liquidados mediút l¡ ent¡ega de ef€divo u otms ¿ctivos
financiercs. El enfoqüe .te la Adninisración pm adminútrü la liquidez es la
oblención y disg€e¡ción de ld aclMs süñcimt€s pd6 cuñpln con sus
oblig&ioñes cundo yend, ya sa b¿io coodiciones noúales como.h c@s
de del@d6 judiciales o d. negociacióó necesdia, sin incúú ¿n pérdidas
imceptebles o úies8d l¿ ¡.pula.ióñ de l¿ Compsñlo.

La Adminisr6ción dhpone de iifomdción que l€ pemile norno€d los
Équerinientos de ¡uj6 de ef€cdlo; nom¡lmenie la Coñpá¡ia dene omo
objetto conl¡r @¡ los EcuBos ¡ecesios púa slvent¿r los g6los
opedcionales espeFdos dúút !n p.¡lodo de un nes. ircluyendo el pago de
oblisaciones lihmdeB cümdo v€bai esb €xcluyc el posibl. inp¡cto de
cncuslocias exlreña qu. no pu.der p¡edeci¡se r¿omblem€¡te. A l¡ fecha
de enisión de esle infoñe h Coñp¿¡I6 pEsent¿ capit¿l dc t6b¡jo ¡egadvo.
aunque um pare inportele €! @n releionadb.

d) tuslo dc Me4ado

La exposición de la Conp€¡i¡ .l riBgo de n€¡cado s¿ peseñr¡ por los
cmbios en los prcios d. néK6do de la @npd.¡cia ya sea poi tndüclos
inponados o po¡ prcduccióó óeion6l. Orro ¡i68o es 16 vdiación en tipos de
cambio de los paises q!€ ed tu€óE de suninhto que pued€n ofecte la
6trudu¡a de coslos. El obFlivo d. la ¡dr¡ini$¡eión del ¡ies8o de m.(¡do es
adninisttu y controlú 16 expoli.ior$ a eíe ¡iesgo dúto de paránel,ls
raansbl€s y al nGmo tidpo oprinie Ia EÍabilidld o lMren ¡l¡ en ¡a¡gos
aprcpbdos a sus ope¡acionés.

La Conpañia mmlierc @ buetu panicip&ión y posicio¡úiento m el
sgmento .l€ conerialiució. .n la dilhion€s de Senicios de Alquile¡ de
moqui.úir y lrúspor*.n Ecudo.,

e) Ricaeo o¡.Écional

B nesgo ope¡acional es el risgo de pérdida dn(t¿ o i¡dnedd ó¡i8in¡do de
um mplia vúied¡d d. c¡us úociada.on lG plocess, l¡ p¡estaciór de los
snicios, el pmnd, la inv.niór eó equipos, y coh los f4iores exhos
distintd de los riessor de liquid.z. de n.rcado y de cédho coño aquellos
liesgos que se oiiginú de rqú.r¡ñiénlos leg.les y Egularo¡ios y de 16
nomd generalnede acepild4 de óoñpotuierro corlorativo, Los nes8o!
otedcionales su¡ee. de tods lú oF¡úiona d€ la Conpa¡ls. El obj€tivo de
la Conpañia es adñiúnndr él risgo oteBcional de folm l¡l qE lóge
equilibid la pÉvenciód d€ pé¡dids fimids y .l d¡¡o a la Epüt¡ció¡ de la
Conpañla con la eft.tividqd g.nc6l d€ cor6, 6l @no d. limitú los
procedini¿nlos dc onl¡ol que pudm Errilgir la i¡icialirá , la crealividad.

L¡ Administ¡eión tiae l¿ EspoBábilidad báiica d€ desüollú . inplmenid
los onlrol€s dieeion¡dos a cv¡l@ y nonitorcú el ¡iesgo oF¡¿cional. Esr.
rcspoNabilidad esti Esp¿ldada por el dcmllo de noms y pmediñien¡os



csrabléidos por l¡ Conpd¡Je püa la adhirisreión del desgo op€¡eiord d

- Reqrc¡inientos d¿ ¡dsu¡<l¡ $8regúión de tu¡ciores.
R.qüeriñistos de @@ilieión y modbr€o de irescides,

- Cmpliúienb d€ Éqú.riñiÉrbs rce'nalond t oros Equqimie¡ros

DM.nl¡c 
'ón 

suncioi. d. conhl* t prccedimi€¡ros.
- Rcqu.rinimtos d. .valwi& p€riódis del ri.seo ope@iooal

iddl6.ado. y la idoneid.d d. ¡o! @nrrolcs y p@.dinienlos 1@ abordd

- D6üollo d€ ples dé conti¡atuia.
- Capacii¡ció¡ y demllo tbf.rion¿l.- Noñú &i6 y de regocio!,
- Mitie¡ción de ¡iesgor. inclút ddo egw3 c@do sor cosidda<los

El cmplinie¡to de lú rorm d. la Compsñia €stÁ rcspoldado po¡ ú
p¡o8m de Evkio¡d lriódiú .búúd4 por la Adminisl@¡óo.

0 Ad¡siqlg¡llié4-dcl¡lid

La politia de la Conpañla .! Ijml€n r u ldecü¡¡lo ¡iv.l .lc cap¡lal qu. l. peñir¡
ñant nr la corÍaú de lq invdiúill¡s los eEedo¡* y €l mercado, y 3!$e ar
¿l desúollo tuturc del negocio o Ecúdo. Ls Clmpaff¿ no 6ná sújetá ¿
requeriñientos qtemos de c¿pit¡I, L. ¡ul¡ d€ Accionistds *l¡¡ls 16
ne.esidad6 adiciomlca de i dioB d. .¡pit¡l y o tunció¡ de ello derñim €l
niv€l de rfilidsdes qü€ * r€itri.it ) .l ¡ivel de dividodd qú s pasa s los

Tmsmio¡€s cm prres ÉleioÁ¡l¡!

La Coñp¿nia hÁ rcelizado lú silr¡idt ! r@cio@s @npad€s cLcioúdd.

1.-

8.

'v

':

Efcclivo
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Elefectivo. €sli @¡fomado de la riguiqte ñueE:

---!sg4g!- __¡1t_

---]jl

t0.-

Inve6ions leñúÉ16

Ls iny€ñiorcs coft3po¡d6 a c.ftiñc¡dG d. depóritd ! plm ato .h lG Bú@s:

- US$2ó0.000 por ü palodo d. 36t dia, .o M r¿s d. iñt€iés del 5% mual y
vocimi€nlo 6 ¡ovi.ñbE &l 2012, ertregad¡ 6 gamti! a Confidfu

- Us$15,474por ú pedodo dc 2t6 dLr @ M i¡s d. ¡¡tc!6 dcl 5.25% eual y
@ciñiento €ú €r€o del 2012.útr 8¡d¡ .¡ gamda a Co¡fM (not¿ 22).

- US130.000 por u Flodo d. 2E7 dJsn co¡ @ r¡s de iri.¡¿s del 4,?5% m¡ál
y yocimiñto.¡ enm del20l2).dr.¡!ü q gamda s Co¡ls@ (¡0L 22).

Anlicip4 a ¡ñvedoFs

L6 úlicipos ¡ prcveedoÉs, 4ü snlomldo de l¿ riSridle mNn:

Equipor Y Rtu Equiú! S. A

Pil.3!] cñeidd c.lr{¡,

RiFdciv codhccidA civild Cl¿. Lrl¿
aó.1;1

us$ -Mt l-¡f @

i!qpEqp!-!9!-!9Ee!
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El saldo de impu.sios por obtu, @capondd al cédito lribui¡¡io del inpu€slo
r¿lo¡ ag¡.s.do.Un detall. ca .l lisuienie:

cféd breió rv¡ coñp614ré
,0r' ___-¡!!Lus¡ r.2'] 0

tl 31 dé dici€nbrÉ.t l 2011

t2 M¿ali@id v dui@s

El novimie o de ptupied¡ds, maqúi@is y .quipo!

--na*_

:
:



&uird.r ñrd ü o rñ¡nrir

hD¡dadg.Nui''¡G.t.cuircj

Lds naquiMis y €qüipos E.ócw¡t¡¡ otorgados en Pr€rda lndulirid y Re*ra

Deldádicio¡dd€@qni@id¡dquirid4dumt .l201I, laCmrúnJafitució¿
lúgo pl@ @ su trcveedos ur ñonto de US$3.121.194.

En.l 20ll y 2010. la Conpafla r.ódió ñaqui¡di6, cuyo @sto ¡do d dc
Us$2.900,094 t Us¡1,t16,440¡sp..ti\mcnt, ge¡emdo úili(lldes por
US$905.807 o el 20ll yUS$426,9t4eó el 2010.

El cügo a Ésuhldos por depÉci4ión d. ls popi.dads, mquiuis y eguipc
fue d€ Us$3.690.423 (2011), US¡3.42E.34?(2010).

En la adop.ión de lo N¡lF !e agilLó el saldo ¿deüdado de .quipd que e
encontñbd bEjo con!¡lo d. @ndmi.rlo fmdm pd US¡l1.0óó (E¡@ l"
d.l 2010). En .l 2010 s dió d. b{j¡ v¡loB qu€ se hdblú acriwdo por h oFió¡ de
comp8 por t s$1.601 y s ¡.cono.ió la ¡l.tÉiac¡ón olBDond¡dle.

La Conpda he uso d. ñlqüiMiu y shlcllos q@ * €úcunlru lotalñoG
dcprcciados, esto Epcse¡l¡ ú ñonb d. U3¡4,259,137 al osto,

Il.- Prcoiedad€s de ¡nv6ión

L6 popied¡d6 d€ ioveBióo ertln ofutituids p.r d@hor ñd@iúio d el
Fidei@mho M€Eelil d. adm¡¡i3t¡¡ció¡ ddóñi¡¡do Set¡ M&.1!".

El ooviñioto de propied.ds d. i¡lc6iór al 3l de dici.ñbÉ del 201l, 2010 y al
I de e¡m del 2010. es cono sigr¡.:



-&-pBl¡¡¡ri

P¡opr.d¡dá dr lúY.É¡ór, ú.o

--0!l!elL

Prod.¿¿. ¿ r¡EÉ¡d4,.b

Clrllr

TftDo¡ ADbpis r¡ lhrllh

14.- Activd ints.libl*

U¡ d.t lle d. lq elivo! i¡t¡r'gibl.!

La pñpi€d¡dq de i¡6i¿ñ la onfmd Gtrws d l¿ Aütop¡r¡ t¡ Pulillar
Depeldú€no er Sm€ y sh¡.! .n V¡eri.l. U¡ der¿lle * el siguiñt :
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El ceso o Grnta¡los por monlac¡ón de a.livos iñ!¡g¡bl* ñ¡e de USJ6.436ñ.1
201I yUS$6.096oel20l0-

15.- Inouestos Drferidos

Los iñpústos diferidos dtird , púih3 * .onpas cwdo .xisL d.Ého
iegalbene €jeüáble de @úpér@ lor !.tivos rribürúiós @riúts c@rú los
pGivos tributúim @ri€¡te! y cMdo .l ihpüáto . l¡ qta .stá Fleiomdo @¡ la
ú¡smd ¿uto¡i(M tribulari&

EI moviñiento de iñpuerd difqidd erihr y psivd m .l sño, * él liguienre:

El novimidtó bnlo del D¿livo por lntü.fo a l. Mta difúido s el s¡sli.fle:



cüed (rb.n ) a €ulbdo, d.lr.o

ca4o (.bono) ¡ Éurbdc del ¡Áo

uss 1.635.166

r.162,ó01

-142A95 -9015¡1
s¡rdo.di.imbf.3r,20ll us¡ 620.10ó

c4go (¿bdo) ¡ Élur¡¡o¡ d.r úo
S¡ldo a dicidt4 tl, 201 I

ló.- Deüdo ¿ lNo bl¿o - Fimcid r ProvedoEs

Al 3 I ¡le d'ci.mbrc d.l 201 I y 2010, lt deúdÁ ! lorso pl@ se desbpore ¿l:

EI doüñi€nto del acrivo po¡ iúpú.lto ¡ l. F¡ta dif€ndo er .l sigüi6t.:

J{blL.¡ór
Ptro,.t

Sddoadd l',2010 Us$ 51.719
crgo (.bó¡o) . 6un¡no¡ d.l .io

¡¡¡1 ¡!¡¡

¡¡4oPb
ust -iñiti ---in;;

El $ú€r dé l$ vaciñi.rnor euLr .r omo !is@:



l?- Dsdr¡.ls-d4=¡dd¡r¡ru-li¡lr
I¡ dq¡d. @ lor ai"ré t oto¡ * {¡a6 d oorb .notddo úiüado .l
Eélodo .L b l¡. d. iúa!. Éidr¡ ibl tX ! E,lE?6.ú fúió¡ iL L. D.so.
.!ri!¡dd ñrrm 

^!¡:

El .ldo ¡¡do . l¡ ú¡ d.'h¡ú¡ .Ócdt¡ F¡ d 201l, ¡ ,r.*..n¡'o6 .d:

--¡¡¡l-

El Ée!.dü lo. twioi.túdüt¡¡.,h.lt¡Fdo ktl.l é co@ d¡rE



ñ@cims d oslo mortizrió. úili?ddo el

lú clie¡rca poD la cj{eión de ob@;
2010 ro s ne teminadó. un d.blle ¿s

18.' A¡li€ipos a co¡tatos

Cod€spond€n ¿ mlicipos .nlEgldo! !ór
cuyo l¡¿b¿jo al Sl de dicidbG d.l20l I y

___¡!1!_

usr--T¡i¡ae

l9-- Cont¡lo! d€ p¡¡ticiMión:

Cont¡lo de CoMrcio o aecielón

El 14 d€ j¡nio d.l 201 I l¡ Comp¡¡la scíbió con b compañ1¿ MULnQUP s.4.,
CONSTRUCTORA TRAMO.I contúto de.on$Bio o 8@irc¡ón CONSORCIO
KVA 007i donde esle con$rcio lo¡iicipo eñ ld licits.ió¡ No LICO-M¡MG-CERO
0?201 l, pm .l noriñiento de ti.m r@ b úb¡ni4ió¡ M¡ LOTE, El @ósrcio
lendrá visacj¡ el lienpo qú düÉ el cortr¡lo r 90 dl¿¡ ad¡cio¡de co¡l¡d$ desde
la rem'¡lción d€ la cl¡ción .ortatu¡l,

co.i.¡to d. Consio o Alocieión

El I d€ jllio del 201 I la Conp!¡ld sucdbió @n l¡ @ñp¡ñia MULTIQUIP S.A..
GADOLA S.A.€l contElo dé conmio o ueisión CONSORCIO MI LOTE;
dond€ csre @tuoEio psrlicipo d l¡.licit¡ción No LICO-MIMG-005-201l, pd.l
movimiñro de ri.m pm h ubúi4ión Ml LOIE, El co¡1úlo Nq LICO-MIMG-
005-2011 lerd!á vig..cia de cho @6 @¡tad6 a púir de I¿ film d.l nism
(18 d.julio d.l201l).



El co¡srcio lodrá igencia €l íeñpo qG dw el conl¡alo y 90 dtd adicioMLs
conlados desde la leminación de la Eláción contucúl

Conl¡alo CoÉc DM - 010 - 06 - cRH -FP

La Conpania suscnbió co¡ CORPECUA¡OR el coñato de Renábiliifión <re la
vla Buena Visi¿ PACCHA d. 38 Rñ de ronsitud. p€n n cienc ¡l cdón
Alahualpa, p¡ovincia de EI Om. S. Ecibió el 40% de eti€ipo del vrlor d€l
conr¡alr. S€ factúa de acue.do el avúce de la obra. La obn ya tue .nÍegada sgún
el Acra d¿ r.cepción p¡ovisioral d€l Coneab coh oflcióN". SNCR-DI,D-165?-
2011 del I de agósró d¿l 201 l.

Co¡tnro Flota P€holeú Ecuárorid¡

En sepliembe del 2009.1a Conpsfl¡ rusnbió con Flola Pel¡ol€¡a Ecüatoriúa el
co¡rúlo pm la ejecución de lo! rhbÉj$ d. "Moviúi€nlos dc ticn4 prcrecciór de
táludes. via interioÉs y cim.úlÁcion . p@ los t6qu€s y €sfm dél pútedo de
aln@ómienlo de CLP €n Mo ¿!.¡d€, pFrincia de S t¿ Ele¡a , Ecuadoi .Se
¡écibió el 50% de alicipo del válor d.l contr¡lo. e fútuÉ d. acü€rdo rl avdce de
obra. la obra ya tue enregads t ú.rcuenlÉ eó p¡oceso d€ pruebo, ¡ la *p€n de
que F enita la @epción definitiv¡.

Conl¡sto d€ ¡eonstrucció¡ de vl¡,

En dicicnbe del 2009, celebró @rrdto paE la Reoúú!.cióó de la yla Nuevo
Isáel - Los Núújos - l1o Linón - Lu dc Amé.icá. coó €l Minist rio de
T¡anspo¡1e y Ob¡s ?ublicú, S. fac$d bid€Nu,lmrq y e esritu qE la obr!
eslei lisl¿ püa Febeo del 2012.16 obb y¿ tu @ircg.da y * e.cuent¡a e¡
p¡o@so de poeba. a la espeú de qle se .ñils l¿ ¡eep.ió. definitiva.

coni¡lto de oÉsr¡cióó de s icio!.

En á8osto del 2010, c.lebró €l e.t¡lo de p¡.3l¡ción de 3*icios con tli.l¡op¿slea
E.P, paE q@ le pemil¡ ejecut¡r Eio! l¡¡b¡jos de opdnieión €n I¿ C.nt"l
Hidrceléct¡iq Se Ftucis@ ubicado ¿n.l cstó¡ Ba¡os de Asu Sml4Aún no se

Sú-s9!gc!p-dp-!p!s!4!!ió!.

En jülio del 200ó, Él€bró €l rb . co rsto de comEúcció. con AICON AC
CONSTRUCTORES S. 4., pm h @Ntrucción del Aempuero btcmeionat d€
Qui1o. t¡ viSocia de este corl¡¡lo s de 24 ñepr s p!fin de h f.cha de i¡icio. El
saldo po¡ cob@ al 3l de di.i.nbE del 20ll y 2010, sciende a US$309.029 y
Its$1.441.t46

20.- Otrd cu. s e¡oaqd

Un d€t¡lle al ll d€ diciedb¡€ del 20 1 I y 2010de Ot6 Cw|as loi Pá¡¡ü'€s.l



Tor¡l

21.- G4ros @umúlados M M

Al 3l de dici.ñbÉ ¿el 20ll y 2010 ú Esm6 d. los g6tos eúul¿d$ por
pagü 6 cL sisuienr€:

¡rd!-r0 
^d.rüd ___&¡L 3ti¡.-l t

17t.951
3có 321 6*.6r(

l?7 8tJ l0ó4.016

¡ldh.¡,, Á¡lhb¡- Prrd

Pfi 
'ou 

ior d. hb€radoEr

El ñoviñioIo de 16 púvirid* y E6d.fsh¡¡d6 po¡ l¡ CoñFcnia d 3l de
dici€mbEd€I2011 y20l0,erelrigli.nlei

J!¡br0 
^dh¡o'é 

Btllr_ _¡s 3r{h-l¡
Phvn¡óncmsd.dodqo.obb 121.t13 261,¡at 41o.zo4

R.*u¡ re! jói¡@ión ptun.l y
319.2t3 9r.ó4r 0 -¡.0



-44d9!g ---Ai¡!-
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Pr¡visión cutu d. dudos .obó
Rdna psnjubihción !.rmd y

0 !35.173

se hE corsddo ¿ rcsülladqusl265,EEi (2011) y US$85.434 (2olo) poi ptuvb¡ó¡
d€ cuenr4 in@t ¡blesi y ust9E.64J (20t l) y us$ 104.107 (2010) por corce/o de
.tubil@ión p¿tronrl y desanúcio,

Inpuero a h E¡la

La t¡y O¡el¡ica de Régiúen Tribúrdio Inre@ csl¡blcc€ qü€ 16 si.d¡des que
reinüerú s6 uliüd¿des e¡ él pd, pod¡á¡ obrenú s! Edúción de lO púlos
po@niúles de I¿ trif! del IñpE ro a lá Ror¡ sbE el Doñto rci¡venido.
siempR r c@do lo d€süM a l¡ adqülición d€ naquiuis nuds o equrpos
tuelos que !e ütilica pm r¡ adlvl.bd prodúctiw y efeclúq .l @GEMdienie
aucnlo dc c¡p¡lal, el mi!ño qlr. r pqf4cior.'Á cm I¿ iMripció¡ .o cl
ÉsFcrivo RegirEo M@util hdl!.l3l de dic¡úbE del ej@icio iñtositilo
post€¡ior s aqüel cn que s. 96.¡sú!r la utilid¡d* ñden¿ d. la Éinv.Bión.

El g8lo dcl 25'lo po¡ iñpwrto a l! ml¡ sbE l¿s utilidldes, por .l ejdicio
temimdo el 3l d. dici€ñbÉ d.l 2010 y 2009, diii@ del cál.¡lo d€ la búe por lo



____.p)!2

us$ ____.:g¿tl

@1.42s

----.19¡Jl1

uirirad cd¡bh .ús inwú I I Fú

T.e d. inFb ¡ b rcú cd cirnbn

rñpEro ¡ i: FIlm* c¡rcuh&

tub r.r ;ñDt.!b . b5 !uE¡! (ar¡iF < rR

Al 3l de DiciembÉ del 20ll l¿ Coñp¿nI! d€cidió apliw lá reinvcGiór de
ulilidades Dor u valor dc $435,314.

El novimiolo de inprcío s h r.nta psg¡do en qes e iDpusro ¿ la ¡€nra por
p¡eú por los ¿ños leminad$ d 3 I .L dicinbÉ del ?010 y 201 l, s cl sigui.nlel

uss

R¿t¿ncióné d¿ inpu¿ro a l¡ ñnh rro ,cto'l

Tor.l imr@b a la mb pógádo .. .¡cú G p€gd) -506715 -101.459

El 19 de octub¡€ d€l 2011, I¿ ConpaÁla tue mlilicda po¡.¡ Sflicio de Rcnr¡s
Irtem6 (SRl), mediele €l Acla d€ D.t€mi@ción No. 09201¡01002E4, ú do¡de
* i¡fo¡M glos, oEspondidle d lr¡prcslo a la Ror. d€l alo 2005, q@
est¿blee qE b Conp¿áio deb€rá ei€lú po¡ @nceplo de lmp!6ro a l¿ Renl¡ d.l
¡ño 2005 el nonro d. US$2.551.315 n& 16 inr@s3 goc¡ados d6de la feha de
exigibilid¡d- t¡ Coñp¡ñlo no h! .&!tu¡do trüsiól! por e¡@nb6e en juicio de
inpua¡lción qu. €ar¡¡ su aMs lribül¡rio Vá.qwz&As@i6dos €níe ú 70p¿



t3

d. probabilid¡d d€ éxito (norr 2J). Por e¡r¡ d.l!mi@ió¡ r¡ Cmprfla . resó
caúión de g¡dú dq Co¡f¡@ (rol. 9).

24.- h!¡.ss

Un d€ralle al 3 t de dici.mbre d.l 201 1 t 2010 dc 16 ing6G de l¡ Cmp.nla es el

s¿óiir.t llqu&r de ñquid!¡!
s¿dii! ¡ iuitEbÉ Ftb¡iü

fEñs por !ffi, .Gcrftro. m ft Ddido

I¡s ingÉos por svúc6 fetuEdor o Fdod$ dif@ca, s dsonponei 4i:

us¡ .2,336,333 -179.ró3

25,- Colros w @tor m¡ mtmla

t¡ d.Mdporición d€ lo! o.to! y gBtor po¡ ¡¿tú¡¡Lz¡, ¡l 3l d. dici€bbÉ dcl
201 I y 2010 .s l¡ s¡gui.nL:

-----:!z 1-1



2ó. Liouidez @dient

Al 3 I de diciembE del 201 I lo! p6is @riedes €xedtú a tos activos @rieni6

27.- J!i!i!6

La Compoñla nurie¡e lo! ligui€Í$ juicios l¡bo6les, orfmados po¡ lós
asesores le8alcaj sl:

- Juicio oEl de nabajo. N'109149. propn€slo po. et q d¡b¡jÁdü Calos
Asüift Alb¿¡, ld cuútia d. lÉ detud¡ es de US$35.548.La ste@ia d€
p¡im@ insta¡cia €s falo6ble púa l¿ Coñpdn¡a y F estim podcr d*virw
los objetivG de la dmúd!.

- Juicio Ohl de Tnbojo, No2117.2009, pepu€sto ptr.l e6or Robéno Rom€b
Cdales. ld ctu¡¿ de l¿ dtud¡ s de Usf24.399. La *¡rencia d€ prim.¡a
i.sl¡ncia s favorable pú¡ le Conp€¡l¿ y s esti@ podú desvirw los
objdivos de lá dmrnda.

- Juicio O¡¿l de T¡¿bajq N"1E3.2010, trepcs¡o po. el *ño¡ José BaqG
ViUm, la c@¡la de lá deñúd6 e! dé US¡l L875,$, La se¡t€ncis de priñ@
irsle¡cia és favo¡.ble pld 16 Coúpoñls y e €3tiña podr desinw lo3
objelivos de la deIMda

,uicio O¡¡l d€ trabajo, N'JE7.2010. poprcrto poi €l *to¡ M&rcI Navia
vinces, la .@la de la d€núd! 6 d. US$12.257,56, Se €ncüfllr¡ p@
audiencia de concilia.ión y * éritu poder d*lirw los objdivos de la

Juicio N' 095-201 l{ l5E dé lñpüC@ión a la Éslució. Nq0920¡ l0l00234:
juicio de óstu¡¿l.d .o encio$ úibui.ri¡ q conl6 del p¡ocedimie¡ro d. e
delemimión i¡ici¡do ¡l Imp!.!lo a la eól! d€l ejercicio 6$.1 2005, Se
.ncuflt¡a en la cu¡¡a s¡la d.l t¡ibunal dh¡lsl de lo 6sql de ¡¡d¡ciocia de
€r'ados. Existe M probábilid¡d de éiito del 70%.

Juicio d€ delqe d.l @o teal iniciado €d conrra d€l Cer€¡te Cene¡ál d€ La
Conporia , .l prceo e e¡.@tr¡ €r indigeión pFvia Nq 050-2012, el
lis.¿l a cúgo del p@eso $.1 Dr. Msuel Alv.ú, eru¡lñ€ e F wüenln
des'm¡ledo las dilig.ncia sdahd4. Exble úa pobobilid¿d de énb del

28.. Rcsfr l€Éal

La Lf,y d€ Conpsñ16 d€l Ecudor qlge qu€ ls 3oc¡edad* dódm trüsliffi ¡
Repm l€e¡l un poEe¡laje rc h€¡or d.l l0% d. 16 uílirl¡dd llquids murles,
hala que esla EsNa alc&ce pc lo mro al 50% del qpir¿l soci¿I. Dich.
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rc$ra no stá sujeta a distribucióó *cepto 6 c6o de
pe¡o puede se¡ ulilizad¡ püa su.¡lo! d. capn¿l o

La Ley de Conpañi8 pemile co¡fi¡¡ir ¡e* d espeial€s o de libE disposició¡,
nedielc la apopi¡ción p@i¡l d. l¡ úilid¡d n€h aul, cn los pore.laj* t pd¿
los objerilos erabl€cidos pó¡ €l &taluro So.ial o la ,u1a C.n ¡al.

C¡oiial scial

Segll¡ acla de Junla Cenerál de Accionist¿i cél€bnd¡ el 3l de D¿m del20ll.
dúidió d*tiE USt1.000.000 dé la urilida<les del 2010 p@ omenlú e¡ .apiral
suscño de lá Conpañia. Auñúlo qü. tue i cnto.n el Resistro MeEelil el 16

liquidrción de la Coñpenia.
pm cnbnr Dér¡lidd ú Iss

:ll

De acuerdo a 16 dúpGicioner locietd¡id visent r. R$ul¡ádos acmulddos
incluyo los 3aldos de Uiilidels acmlldds, Rer.F! de Capii¡l y R*ult¡dos
acunulados p¡o!.¡iotes de la ldorEióú rDr prineE vez d. lú NIIF,

Res¿na ¿¿ capital - Ac!ñúa .l lddo d.l eledo de la oftcción no¡et¡.i! por el
rndice de innación e Indice $pecial de @ftcción d. bE h¡ óüe lñ hdices de
devaluación e i¡il¿.ión de ld cle ú pdribo¡i¡lca hair¡ ndo del 2000 t d€ los
&livos no ño.etados y del paniñoójo de los ¿cció¡iíú ndl. el ll de dicimbe
de 1999) pod¡á se¡ capit¡lizdo ér ls pare qu. exc.da al lalo¡ de lú ,édid6
acümulad¿s y lss del úhimo .j@icio eco¡ónico cohcluido, si lú hubieE; si cono
lambién puede ser utilizado en ¿b@rbe¡ pérdida, o deweho er el .so de
liguidúión d€ la Coñp¿ñla.

Resulados Acmula¿as love"te,ttes d¿ Ia ¿dopción po. ptin*a rez de las NIIF -

Medimte Resolución dcl 28 d. octub¡. del 2011. la Sup€¡irendencio de
ConponiN del Ecuador deteminó qu. lo3 rles de la adopcion por primem v.t
d. ls N¡l¡", s deb.n rcght¡¡.h .l Pat{inoío q u sub.uenra denomin¡da
''Resullados AcMuladN prcvsienl$ de lo adop.iór por prineE v¿ de ls NIIF ,
sepmdá del 81ó de los Élullado! Gúuladoi y su saldo lcÉdor e utiliatá
pa6 ¡bs¡b* pé¡úidú eMul¡ds y 16 del 

'¡ltiúo 
ejñicio €@nómio @hcluido,

3i las hubief, o dev@lio a su ¡don¡3lá3 en el ce de liquideiór de la

De rcsistrd sdldo dadoi. ére podrá cr ¿b$rbido Fr lN RBultddft Acúllados
J los de. úlümo eiercicio *onóúi<o (orcluido. sr loqhubift.



12,- Aoliwión NIIF m¡ pr¡nd v¿

Concili¡.|ón d.l p¡lrimoúto t d.l r.rlt do ¡út lfi¡ tof¡l

Cótuíltac¡óñ d.l patriMio al t .b.M (ftcha rh na8icün a tat NID r at 3I
de diciúbl¿ d¿l 2Al0

Tor¡l p.r¡inonio ¡.ro, rsúr NIC
R8uhdo! rc¡mutr¡lor d ¡lñió¡ r NIt¡:

Psi6 fNci@r, ! v¡lor r.*r¡
AFndmi.nlo linGift
Rév!l@ d. propidlt . d. i!v6lóñ
Jübileiór p¡b¡¡l y .ts.nucio
Aclirc pd inpldo¡ dif.n¡h¡

Total aju,r.r ,or ¡rop.¡ór Nm
Aor¡r rfrlmo!¡o ¡.rq ..rd ñli

6,9¡3,53,(

,f,131,639

2,715,2a5
3.922

522.610

0
-t95t.252

53ú.1n

4.5t0.t02
2.230.2t4

-2t5,11'

tt921.7a| 9.6ó9,181

ust

¿ipt9t
tlgEsod, egttr pc.¡nq¡ r.ñi@fh
R.dirbtf6 trE*¡d, lor F¡i6 iinDi6
.tubibclt¡ F.roÉl .s!o ú¡ .ll)

UdrLd et¡ ¡.¡a¡ ñII¡

235.r7E

3.r2,

37.536
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Nots púa ld corciliación d¿l tdlrltuto al I ¿e e@rc, 31 d¿ dt.teñú¿ .bl

L Se @¡oció. vator r¡er¡ble, coño c6lo at¡ibuido prpied¡d* d.
¡n6ión l.m y dilicio3 po¡ US$522,610 (D¡ci bE 31, 2010). No
se dbponia del .r€tuó ¡ E¡.ro l', 2010.

U. Se @noció US$11.066.r el &rivo y pdivo por ¿ftndüni.úto3
liMci@ (Ei@ 1,2010}Eo el 2010 e dio d. üoj¡ val@ qE *
hable !.tiv.do pd h opción d. obpE por US13.603 y * t@¡@ió ld
dcDÉi&iór @Gpon¡liqt ,

, Sc Egbhó los b.rcÉ.id ¡L enple¡¡lor lor prcüsiór pd¡ jobileiór
patron l y des!¡eio póÜs$235.1?8 (EnGñ l, 2010) y * F€Eó <le
Élulü{dos .lel 2010 qüc !. lEbl¡ ele.tuado b prclisiór

Se regi¡lr¿ el iñpwsto dlfetl{¡o d. l¡! t¡¡¡ecion* úlerioEí

Se @lr!i{icó ¡ Prcpi.d¡d.! dc inveBió¡ Us190.596 de Inv.úiom a
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\al. S. ¡eclsifcó l¡ p.rdclFclón d! ñt jdors d.l 2010 ¿ Cü¡or d.

vll. S. l@nctolng€lol m rlgiri¡úr 6 lct laiodd
@ilpondianduss4.Jl0.l02 Gráo I¡010), y USt¡l.l3l.640 (Di.idbr ,
3t 2010).

v¡l¡. Sc qjüdo pdiv6 ¡L r..lo¡irt . d $¡d Fst d! -Etlo ¡ lor luj6
frfiNr r l. rts .L irtdlr .ft¡di¡ lor US'2.23O.2ll, n ,t (Eúao l, 2010),
y US¡1.t64.905 (Dicidbf! 31, 2010).

D( s. ffiió se. f¡ü.j¡.or & 16 F¡tuo. ! ldsp dD po.
Us¡,tt 1.02'r (Diciobtr 31, 2010).

X, Sé r.coocó ! r.a ¡L lll.fib.frcrir¡, i¡tqs gerb! F¡ US14J5.932
@ioi@h! 31, 2010).


