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& INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

"i“ A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
3;»5 Compafifa de Generacién Hidroeléctrica Paute Hidropaute S.A.:

B

D Hemos auditado los balances generales adjuntos de la Compafiia de Generacién Hidroeléctrica Paute

Hidropaute S.A. al 31 de diciembre del 2606 v 2005 vy los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia, Nuestra responsabilidad es expresar una

W @
e

;"3 opinidn sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.
® Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
i Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
3 razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
) a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
e estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
B estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
- estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
5 - opinién.
B En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Compafifa de Generacién Hidroeléctrica Paute Hidropaute S.A. al 31
D de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
= de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
0y aceptados en el Ecuador.
@
€l o EA
b Abril 13,2007 Rodolfo Jitiva
"2 Registro No. 019 Licencia No. 15238
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COMPANIA DE GENERACION HIDROELECTRICA PAUTE HIDROPAUTE S.A,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2006 2005
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 4 48,439 27,679
Inversiones temporales 5 91,796 127,759
Cuentas por cobrar comerciales 6 94,630 103,874
Inventarios 7,575 6,519
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 71,360 59.493
Total activos corrientes 313,800 325,324
DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO 8 71.823 88.338
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 9

Terreno 7,652 7,652
Edificios 7,627 7,178
Obras hidraulicas 589,244 585,045
Instalaciones electromecanicas 193,818 193,610
Equipos 16,521 16,440
Carreteras, vias y pistas 15,858 15,799
Muebles y equipos de oficina 1,342 1,276
Vehiculos, herramientas y equipos de computacién 2,362 2,188
Obras en curso 1,114 216
Sin uso 6,755 6,932
Total 842,293 840,336
Menos depreciacién acumulada 266,025 229,675
Propiedades, planta y equipo, neto 576,268 610,661
INVERSIONES A LARGO PLAZQO - PROYECTO MAZAR 10 114,783 26,974
OTROS ACTIVOS 271 433
TOTAL 1076945  LOSLI30

Ver notas a los estados financieros

=g

Esteban Albornoz
Presidente Ejecutivo
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Notas 2006 = 2005

(

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 14 55,173 33,104
Cuentas por pagar proveedores 1,604 2,498
Participacién utilidades 1 14,221 11,762
Impuesto a la renta 12 565 10,086
Gastos acumulados y ofras cuentas por pagar 13 120,249 82,758
Total pasivos corrientes 191,812 140,208
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 14 292,186 329,610
JUBILACION PATRONAL Y DESHAUCIO 127 108
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15

Capital social 522,226 522,226
Reserva por valuacion 24,178 24,178
Reserva legal 3,665 3,654
Utilidades retenidas 42,751 31,746
Patrimonio de los accionistas 592,820 581.804
TOTAL 1,076,945 1051730

QMWM#
\ Claudia Albarracin

Administrativo Financiero (E)

Contadora General
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PANIA DE GE HIDROEL TE HI TE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2006 2005
VENTAS NETAS 16, 19 161,505 176,899
GASTOS OPERACIONALES:
Depreciacion 36,089 36,102
Operacion y Mantenimiento 4,563 4,451
Seguros 4,393 4,812
Sueldos y salarios 750 782
Otros 3,356 3,296
Total 49.151 49.443
MARGEN BRUTO 112,354 127,456
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 17, 19 70.458 92,318
UTILIDAD DE OPERACIONES 41,896 35.138
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Gastos financieros 18,869 18,815
Descuentos pronto pago 18 10,034 5,393
Ingresos financieros (10,414) (9,153)
Otros ingresos, neto (335) {614)
Total 18,154 14.441
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION UTILIDADES
EIMPUESTO A LA RENTA 23.742 20,697
MENOS:
Participaci6n utilidades 11 3,561 3,104
Impuesto a la renta 12 9,165 17.488
Total 12,726 20,592
UTILIDAD NETA _11,016 105
Ver notas a los estados financieros m
: : st A
: , Aud &
Esteban Albornoz Patricto Freire Claudia Albarracin
Presidente Ejecutivo Gérente Administrativo Contadora General
Financiero (E)
_3-
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PANIA D ION HID D TE

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

@?%@@@@@

(Expresados en miles de U.S. dblares)

& 2006 2005
© FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
& Recibido de clientes 118,837 88,900
& Pagado a proveedores y otros (31,286) (30,769)
'@ Intereses pagados (74) an
Intereses recibidos 10,371 9,690
® Participaci6n utilidades (1,676) (135)
¢ Impuesto a la renta (18,686) (14,400)
® ‘ Ofros ingresos, neto 335 631
L Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 77.821 53.846
® TLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
® “dquisicién de propiedad , planta y equipo (1,970) (24,267)
@ Incremento de Inversiones largo plazo y otros activos (91,963) (38,635)
] Disminucién (Incremento) de inversiones temporales 35,963 26,026
1’ ® Documentos por cobrar a relacionadas 909 3.211
1 R Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (57.061) (33.665)
®
P CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
® Incremento neto durante el afio 20,760 20,181
2 Comienzo del afio 27,679 _7.498
D FIN DEL ANO 48,439 21679
i
k; ¢
' (Continia...)
E J
3
b
3
3
; }3 -5.
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OMPANIA DE ION HIDROELECT.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

PAUTE S.A.

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2006 2005
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 11,016 105
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Provisién para cuentas dudosas 62,964 84,678
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo 36,257 36,463
Amortizacién de otros activos 180 183
Provisién para inversiones 17
Jubilacién patronal 19 26
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar {12,317} (88,308)
Inventarios (1,056) (1,731)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 296 69
Documentos por cobrar largo plazo (33,718) 309
Cuentas por pagar (320) (1,058)
Intereses por pagar 18,795 18,744
Participacién utilidades 1,885 2,969
Impuesto a la renta (9,521) 3,088
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 3.341 {1,708)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 17,821 23,846
Ver notas a los estados financieros
V- )
- it Dud 4
Esteban Albornoz cio Freire Claudia Albarracin
Presidente Ejecutivo Gerente Administrativo Contadora General
Financiero (E)
-6-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

OPERACIONES

La Compafiia de Generacion Hidroeléctrica Paute Hidropaute S.A. fue constituida en la Repiblica del
Ecuador el 6 enero de 1999 como resultado de la escision del Ex-Inecel, entidad que, de acuerdo a
disposiciones legales estaba autorizada a constituir sociedades andnimas de generacion y transmision;
para este efecto aporté activos y asigné pasivos como pago del capital suscrito de la Compaiifa.

La actividad principal de 1a Compafifa es la produccién de energia eléctrica, para 1o cual estd facultada
a realizar todas las actividades relacionadas con este objetivo. La Compafiia esta regida por ia Ley de
Régimen del Sector Eléctrico y ciertas disposiciones contenidas en ia Ley Bésica de Electrificacién.
Las tarifas por el servicio de transmision de energia son reguladas por el Reglamento para la Fijacién
de Tarifas de Servicios Eléctricos det CONELEC.

El 12 de abril del 2003 el Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC adjudicé a la Compaiifa de
Generacion Hidroeléctrica Paute Hidropaute S.A., la Concesién Especifica para Generacion de
Energia Eléctrica de la Central Hidroeléctrica Paute - Molino de 1075 MW de capacidad cuyas
instalaciones se encuentran ubicadas en las provincias de Azuay, Cafiar y Morona Santiago. El plazo
de duracién de este contrato es de 50 afios a partir de la firma del contrato.

El 14 de mayo de] 2003 el Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC firmé con la compaiia el
contrato de Concesion para la construccidn de la Central de Generacién del Proyecto Hidroeléctrico
Mazar, el objeto del confrato es ejecutar la actividad de generacién de energia eléctrica y desarrollar
este proyecto el mismo que cornprende el disefio, financiacién, construceidn, instalacidn, operacion y
administracién de una planta de generacidn eléctrica de 190 MW de capacidad, ubicada en el Sur Este
del Ecuador. Elplazo de duracidn de la concesién es de 50 afios a partir de la firma del contrato.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Adminisiracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con €l propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiiz en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacidn de Inventarios - Representan suministros, materiales y repuestos para el mantenimiento de
la planta y equipos, los mismos que estin registrados al costo de adquisicidn.

-7-
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Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Se muestran a valores de mercado en base a lo
facultadoe por disposiciones legales. La valuacidn a valores de mercado fue realizada de conformidad
con tales disposiciones. Estos activos se deprecian de acuerdo al método de linea recta en funcién a su
vida util estimada por los peritos independientes entre 5 y 25 afios para edificios, 5 y 35 afios para
instalaciones electromecénicas, 5 y 50 afios para obras hidraulicas, 5 y 60 afios para carreteras, vias y
pistas, 2 y 15 aflos para muebles y equipos de oficina, 2 y 35 afios para equipos, 1 ¥ 5 afios para
vehiculos, 2 y 15 aflos para herramientas y 1 v 5 afios para equipo de computacion.

Ingresos por Ventas - Se registran en base a la entrega de la energia a los clientes.
Inversiones a largo plazo - Proyecto Mazar - Incluye los costos y gastos relacionados con la
construccidn del proyecto Mazar los mismos que seran amortizados una vez concluida la construccion

y por el periodo remanente de concesién del proyecto.

Participacidn Utilidades e Impuesto a ia Rentg - Se reconocen en los resultados del afio en funcién a
su devengamiento (Ver Notas 11 y 12).

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2005
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacidn del afio corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumider en la Reptiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
dolares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién

Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3
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4. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

Caja
Bancos
Fondos en fideicomisos

Total

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

S 6

57 923
48.377 26,750
48439 272679

Fondos en Fideicomises - Constituyen fondos mantenidos en cuentas corrientes de instituciones
financieras locales, las mismas que forman parte de los fideicomisos mercantiles de administracion y
garantfa “Fideicomiso Proyecto Paute Integral” y “Proyecto Paute Integral - Fideicomiso en Garantia”
respectivamente, con el propdsito de garantizar el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con
los desembolsos para la construccién del proyecto Mazar. (Ver Nota 21).

INVERSIONES TEMPORALES

Un resumen de inversiones temporales es como sigue:

Inversiones en fideicomiso

Certificados de inversién en bancos ¢ instituciones financieras
locales con vencimientos hasta junio del 2007 (junio del
2006 en el 2005) que devengan una tasa de interés anual que
fluctiia entre el 6.1% y 8.5% (5% y 8% en el aflo 2005)

Pélizas de acurmulacién con vencimientos en junio del 2007
(junio del 2006 en el 2005) y que devengan una tasa de
interés anual que del 6.1 y 6.5% (5% vy 8% en el afio 2005)

Bonos del Estado

Fondos de Inversién

Provisién por desvalorizacién de bonos del estado

Total

... Diciembre 31,...

2006 2003
(en miles de U.S. ddlares)
51,298 25,405
26,120 76,117

7,005 18,577

7,736 8,180

109 105
(472) (625)
91,796 127,759

Inversiones en Fideicomise - Constituyen certificados de inversién y pdliza de acumulacién
mantenidos en los fideicomisos de administracion y garantia “Fideicomiso Proyecto Paute Integral “ y
Proyecto Paute Integral - Fideicomiso de Garantia “, respectivamente. Un detalle de las inversiones es

como sigue:
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... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. dolares)

Inversiones en el Fideicomiso Mercantil “Proyecto Paute
Integral Fideicomiso en Garantia” que incluye certificados
de inversion y pdlizas de acumulacioén en bancos e
instituciones financieras locales con vencimientos hasta
mayo 2007 y que devengan una tasa de interés anual que

fluctia entre el 6% y 8.5%.

Inversiones en el Fideicomiso Mercantil de Administracién
Proyecto Paute Integral que incluye certificados de inversién
v pdlizas de acumulacién en bancos e instituciones
financieras locales con vencimientos hasta junio 2006 (junio
del 2006 en el 2005) y que devengan una tasa de interés
anual que fluctiia entre el 4.3% y 5.7%. Adicionalmente, al
31 de diciembre del 2006 se incluye titulos por emisién de

obligaciones de compaiiias locales.

Total

50,808
490 25.405
21.298 22.405

Bonos del Estade - Corresponden a bonos del estado ecuatoriano, que han sido valuados y registrados
al valor de mercado de la dltima negociacién en la Bolsa de valores.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

CENACE - Empresas del Mercado

Eléctrico Mayorista
Clientes
Total

Provisién cuentas incobrables

Total

... Diciembre 31, ....

2006
Corto Plazo Largo Plazo Total
98,825 98,825
103.845 192,994 296.839
202,670 192,994 395,664
(108.040) (127.440) (235.480)
94,630 65,554 160,184

-10-
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... Diciembre 31, ...,

2005
Corto Plazo Largo Plazo Total

CENACE - Empresas del Mercado

Eléctrico Mayorista 129,604 129,604
Clientes 119,802 131,002 250,804
Total 249,406 131,002 380,408
Provisién cuentas incobrables (145,532) (57.763) (203.295)
Total 103,874 73,239 177,113

CENACE - Empresas del Mercade Eléctrico Mayorista - Corresponden a cuentas por cobrar
originadas en la venta de energia realizada a través del mercado denominado Spot hasta septiembre
del 2003, fecha en la cual se cambid la modalidad de facturacién en la que se determina hacerlo
directamente a las compafiias distribuidoras. En razén de que la recuperacién de estos valores estd
sujeta a decisiones politicas y por lo tanto son de dudoso cobro, la Compafiia ha provisionado la
totalidad de estos valores al 31 de diciembre del 2006 y 2005.

Clientes - Los clientes de la compafiia incluyen contratos PPA, mercado ocasional - spot y cuentas por
cobrar entregados al fideicomiso mercantil de administracién Proyecto Paute Integral,

Contratgs PPA - Constituyen cuentas por cobrar por concepto de venta de energia eléctrica entregada
a las empresas consideradas dentro del Mercado Eléctrico Mayorista - MEM, como grandes
consumidores de acuerdo a los contratos vigentes.

Mercado Ocasional - Spot - Constituyen cuentas por cobrar de venta de energia eléctrica en el
mercado ocasional - Spot pactadas entre la Compafifa y un tercero como comprador calificado como
agente consumidor del mercado eléctrico.

Cuentas por Cobrar Comerciales en Fideicomiso - Representa el saldo de la cartera cedida por la
Compatfiia y aceptada por el deudor, en calidad de aporte patrimonial al Fideicomiso Mercantil de
Administracién “Proyecto Paute Integral”. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el total de cartera en
fideicomiso asciende a US$192,8 millones y US$91,3 millones respectivamente. (Ver nota 22).

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 203,295 118,617
Provisién del afio (1) 62,964 84,678
Bajas (30,779)
Saldos al fin del afio 235,480 203,295

(1) La comparifa realiza un analisis de incobrabilidad de sus cuentas por cobrar considerando todos
los factores que incidieron en el comportamiento de la cartera. Evaluando la antigiiedad de la
cartera y ¢l riesgo de no recuperacién para cada cliente especifico apoyado en el respectivo

-11-
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& analisis legal. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la provisién para cuentas incobrables cubre el
& 75% del saldo de las cuentas por cobrar clientes vencidas por mas de 365 dias.
e
7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
& Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
"i-»*;» ... Diciembre 31,...
i 2006 2005
D (en miles de U.S. dblares)
iy Anticipos de Contratos;
ﬁgy Asociacién Constructora Mazar Impregilo - Herdoiza Crespo 31,058 37,058
D Consorcio Internacional Mazar 15,987
B Cuerpo de Ingenieros del Ejército 2,912 7,464
Consorcio Gerencia Mazar 1,588 3,145
® e Electromec Ecuador 765 743
B & Otros 825 483
50 Documentos por cobrar a compaiiias relacionadas 15,006 7,167
Intereses por cobrar 1,697 1,654
2 Gastos prepagados 1,337 1,420
L) Otras cuentas por cobrar 185 359
"i Total a6 59493
. B Anticipo de Contratos - Constituyen anticipos entregados a contratistas conforme los contratos de
3 servicios firmados previamente, los mismos que son liquidadoes conforme la presentacién de planillas
"3 ~ de avance de trabajo previamente aprobados.
‘ } Documentos por cobrar a companias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2006 incluye un
f - préstamo entregado a Hidroagoyén por US$15 millones, renegociado en agosto del 2003, que genera
2 una tasa de interés nominal del 6.5% anual, con un afio de gracia y con vencimiento en el afio 2007.
T; e' 8. DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
2
P Un resumen de documentos por cobrar a largo plazo es como sigue:
® ... Diciembre 31,...
9 2006 2005
g (en miles de U.S. délares)
| g Cuentas por cobrar comerciales refinanciadas neto 65,554 73,239
© 5 Préstamos financieros 6,252 15,000
B Ejecutivos y empleados 17 99
; Tote! 71823 88338
)
3
-12-
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Cuentas por Cobrar Comerciales Refinanciadas - Durante el afic 2006 y 2005 la Compatiia ha
suscrito convenios de pago con la mayor parte de las empresas distribuidoras de energia eléctrica. Los

acuerdos preveen pagos mensuales con vencimientos hasta diciembre del 2009. Un detalle de los

saldos por cobrar largo plazo es como sigue:

Empresa Eléctrica Quito S.A.
Empresa Eléctrica Manabi S.A.

Empresa Eléctrica Regional Guayas - Los Rios S.A.

Empresa Eléctrica.Regional El Oro S.A.
Empresa Eléctrica Milagro C.A.
Empresa Eléctrica Los Rios C.A.
Empresa Elécirica Regional Esmeraldas S.A.
Empresa Eléctrica Santa Elena S.A.
Empresa Eléctrica Regional Norte S.A.
Empresa Eléctrica Santo Domingo S.A.
Empresa Elécirica Regional del Sur S.A.
Categ

Empresa Eléctrica de Bolivar S.A.

Total

Provisién cuentas incobrables

Total

... Diciembre 31,..,

2006 2005
(en miles de U.8. délares)
39,602 15,349
24,772 8,789
23,609 11,711
11,645 4,949
10,307 5,065
9,145 3,310
8,718 3,670
4,214 6,614
2,091 262
1,811 3,381
1,520

55,087 67,087
473 815
192,9%4 131,002
(127.440) (57.763)
5554 13,239

Préstarnos Financiergs - Al 31 de diciembre del 2006 incluye como parte de este saldo US$5.9
millones por cobrar a Electroguayas, el mismo que fue refinanciado y vence en mayo del 2010.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Reclasificacion a ofros activos
Depreciacién

Saldos netos al fin del afio

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)
610,661 650,070
1,970 24,267
(106) (27,213)
36,257) 36,463
376,268 610,661

-13 -
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11.

INVERSIONES A LARGO PLAZO - PROYECTO MAZAR

Un resumen de inversiones a largo plazo - Proyecto Mazar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
{en miles de U.S. délares)

Carreteras ' 31,169 15,967
Consultorias 16,335 8,351
Obras hidriulicas central Mazar 62,315 2,439
Otros 4,964 _217
Total 114,783 26,974

PARTICIPACION UTILIDADES
Un detalle de la participacion utilidades es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Participacion a trabajadores 3,561 11,762
Participacién Fondo de Solidaridad 10,660
Total 14221 11762

Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de la compaiiia en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta; sin embargo, en las entidades de derecho
privado, en las cuales las instituciones del Estado tienen participacién mayoritaria; como es el caso de
la Compafifa; ningiin trabajador podré percibir por concepto de utilidades una suma superior al 1.5
veces el PIB por habitante del afio inmediato anterior. Los excedentes de las utilidades de estas
empresas deben ser depositados integramente en Ia cuenta que mantiene el Fondo de Solidaridad en ¢l
Banco Central del Ecuador.

-14-
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Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2606 2005

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aflo 11,762 9,367
Reclasificacion provisién afio 2003 574
Provisién del afio 3,561 3,104
Pagos efectuados (1,676) (135)
Transferencia a cuentas por pagar Fondo de Solidaridad (10,660} (574)
Saldos al fin del afio 3,561 11,762

Participacion Fondo de Solidaridad - Por disposicion del Fondo de Solidaridad, la Compafiia
reclasific6 a una cuenta por pagar a nombre del Fondo US$10.6 millones correspondientes 2 los
excedentes de utilidades de los afios 2003, 2004 y 2005.

. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efective que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S, délares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacién a

Trabajadores 20,181 17,592
Amortizacién de pérdidas tributarias (7,284) (23,317)
Gastos no deducibies 68,353 83,788
Otras deducciones (44.592) (8.113)
Utilidad gravable 36,658 69.950
Impuesto a la renta cargado a resultados 9,165 17,488

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2006 2005
{ent miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del affo 10,086 6,998
Provision del afio 9,165 17,488
Pagos efectuados (18.686) (14.400)
Saldos al fin del afio 565 10,086

-15-
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g: 13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
i
§— Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue;
f% ... Diciembre 31,...
g 2006 2005
B (en miles de U.S. délares)
L Intereses por pagar 115,237 81,087
® Anticipos de clientes 4,530 1,163
E Retenciones IVA 211 254
B Beneficios sociales 182 164
.. Retenciones en la fuente 77 82
W Otras cuentas por pagar 12 8
B
? Total 120,249 82,758
® Q Intereses por Pagar - Incluye US$58 millones que corresponden a los intereses devengados desde el
e afio 1999 hasta el 30 de noviembre del 2001, los cuales no fueron considerados en los convenios de
s compensacién de adeudos firmados con el Ministerio de Economia y Finanzas.
3
- 14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
e Un detalle de obligaciones a largo plazo es como sigue:
P
. ... Diciembre 31,...
it (en miles de U.S. délares)
5 Deuda con el Ministerio de Economia y Finanzas:
: 3 Capital 308,969 308,965
: Menos vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 55173 _33.104
A Total obligaciones a largo plazo 253,796 275,865
: Intereses por pagar vencidos _38.390 _ 53,745
E
e Total 292,156 29,610
) Al 31 de diciembre del 2006, los vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo incluyen
5 pagos vencidos por US$33,1millones de capital y US$23 millones de intereses (US$11 millones de
' *) capital y US$7,6 millones de intereses en el afio 2005).
b
by Los vencimientos futuros de la deuda con el Ministerio de Economia vy Finanzas son como sigue:
;'?} Afios (en miles de U.S. délares)
<D
Yy 2007 37,424
. 2008 37,424 37,424
) 2009 en adelante 254.762 254.762
Total 292,186 329610
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Deuda con el Ministerio de Economia y Finanzas - El 17 de noviembre de 1998, el Directorio del
INECEL en su proceso de Liquidacidn, expide la Resolucién No. 121/98, por medio de 1a cual se
asigna a las compafiias de generacién y transmision constituidas, los pasivos originados en los
créditos externos contratados por el Instituto Ecuatoriano de Electrificacién. Como resultado de esta
disposicién la Compafiia asumié una deuda inicial por US$399 millones a partir del 1 de zbril de
1999,

El 30 de enero del 2002, se suscribid entre el Ministerio de Economia y Finanzas y la Compafiia, el
Convenio de Compensacién de Adeudos No. 104. Mediante oficio No. 0011549 de 13 de noviembre
del 2001, se solicita el diferimiento por tres afios del saldo adeudado al Ministerio, debido z la

@

X

& construccion de ta Central Hidroeléctrica Mazar. Con oficio No. SCP- COFDP-2002-0131-0409 del
B 17 de enero del 2002, el Ministerio de Economia y Finanzas aceptd tal diferimiento bajo las siguientes
’ condiciones:
o
E‘-,;3:1 . La Compaflia debe cumplir regularmente con los pagos de capital e intereses a partir del 31 de
» diciembre del 2005 hasta la cancelacidn total de las deudas.
2 « Los intereses generados entre el 1 de diciembre de 2001 y el 30 de diciembre del 2005, deben ser
® e cancelados en un plazo de cinco afios, en cuotas semestrales iguales y consecutivas, de
9 conformidad con la tabla de amortizacién que forma parte del convenio de préstamo No. 104.
B Las condiciones financieras para el pago de la deuda segun et Convenio No. 104, son las siguientes:
E . El'monto de US$309 millones correspondientes al capital debe ser cubierto en 28 cuotas
) semestrales iguales y consecutivas contadas a partir del 31 de diciembre del 2005, con sus
- respectivos intereses.
‘ i . La tasa de interés es la del 6% fija anual,
iR —
g . Los intereses generados en el periodo de diferimiento por US$77 millones deben ser cancelados
s en 10 cuotas semestrales iguales y consecutivas a partir del 31 de diciembre del 2005.
D Al 31 de diciembre del 2006, las condiciones financieras del crédito no han sido cumplidas por la
] Compafifa.
>
P & 15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
3 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 13,055,660 acciones (3,472,589 acciones en el
; %
N afio 2004) de US$40 valor nominal unitario. Durante el afio 2005, la Compafiia incrementd su capital
2 en US$383 millones mediante la capitalizacién de aportes para futuras capitalizaciones por US$4
3 millones, transferencia de reserva de capital por US$355 millones y Reserva por Valuacion por US$24
. millones.
E]
B Reserva por Valuacidn - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
) valuacién a valores de mercado de las propiedades, planta y equipo. El saldo acreedor de esta cuenta
) no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o
; utilizarse para compensar pérdidas.
.
]
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= Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de 1a utilidad anual sea
& apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
3 reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
lidad.
@M tota
32 Utilidad Neta - El Art. 37 de 1a Ley del Régimen del Sector Eléctrico establece que las utilidades
% correspondientes al Estado generados en el ejercicio econdmico, seran reinvertidas en el mejoramiento
2 de su infraestructura, expansioén de servicios y capacidad técnica operativa, segin lo establezcan los
;1 presupuestos de inversiones anuales. Los excedentes de estas utilidades, si las hubiere, ingresarén al
& Fondo de Solidaridad y su rendimiento servird para financiar obras de electrificacién rural y urbano
& marginal en especial en la Amazonia y Galdpagos.
B
f“@ 16. INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA ELECTRICA
1
D
D Las disposiciones legales emitidas para el sector eléctrico establecen que la Corporacién Centro
: Nacional de Control de Energia - CENACE, tiene como objetivo €l manejo técnico y econdmico de la
: ] energia en bloque del pais administrando técnica y financieramente las transacciones gue se realizan
P & en el sector eléctrico mayorista. En cumplimiento con esta disposicién legal, la Corporacién Centro
i Nacional de Control de Energia - CENACE hasta el mes de septiembre del 2003 emiti6 facturas a los
$ distribuidores y grandes consumidores y notas de crédito a las Generadoras y Transmisora de energfa.
% A partir del 1 de octubre del 2003, la Compaiifa efectia la facturacién por la venta de energia eléctrica
directarmnente a las empresas distribuidoras que conforman el Mercado Elécirico Mayorista - MEM y a
9 los grandes consumidores conforme el Decreto Ejecutivo 923, publicado en el R.O. 191 del 16 de
) octubre del 2003. '
®
B~ 17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
) Un detalle de los gastos de adminisiracién y ventas es como sigue:
P ... Diciembre 31,...
2 2006 2005
P (en miles de U.S. dolares)
:‘9 & Provisién cuentas incobrables 62,964 84,678
¢ 73 Contribuciones organismos estatales 2,518 2,479
P Impuestos y patentes municipales 1,369 1,398
B Sueldos y honorarios 2,094 2,034
-9 Otros 1513 1,729
"
Ly Total 70458 92318
3
3 18. DESCUENTOS PRONTO PAGO
) De acuerdo con la cldusula segunda de los convenios de prepago celebrados con los diferentes clientes
f? considerados como grandes consumidores y distribuidores, los clientes tienen como opcién el pago
] anticipado de sus consumos, este hecho genera un descuento sobre el valor a ser facturado conforme
“;’ -18.-
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los términos v célculos establecidos en esta cldusula. El valor del descuento no puede ser superior al
0,2014% del valor facturado del mes correspondiente. El total de descuentos pronto pago al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 ascienden a US$10 millones y US$5.3 millones respectivamente.

@ 19. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Fa Las principales transacciones con compafiias relacionadas, se desglosan como sigue:
L 2006 2005
& (en miles de U.S. ddlares)
§ Ventas de Energia Eléctrica 143,979 166,226
i Contribuciones CENACE 691 __652
i Contribuciones CONELEC __ 575 ___ 590
P
& 20. GARANTIAS
D
3] Un detalle de las principales garantias de la Compafiia al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:
3 Institucién Concepto Monto Vencimiento
Fiel cumplimiento de los plazos del
Contrato de Concesién para la
Construccidn, Instalacién y Operacién
~— Banco del Pichincha de la Central Mazar 4,296 6-May-07
Fiel cumplimiento de obligaciones del
Contrato de Concesién para la
Generacién de Energia Eléctrica
Banco de Guayaquil Centra] Molino 2,000 8-Ene-07
Fiel cumplimiento de obligaciones del
Contrato de Concesion Especifica para
la Generacion de Energia Eléctrica
; Q Banco Internacional Central Molino 1,407 5-May-07

B R e M W R e o W W R WP D O e e I

21. COMPROMISOS

continuacion:

MW de capacidad.

(

Los compromisos més importantes de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006, se detallan a

« Contratp de Concesidn Especifica para Generacidn de Energia Eléctrica - El 12 de abril del 2003
la Compaflia celebrd un contrato de concesion con el Consejo Nacional de Electricidad -
CONELEC por un plazo de 50 afios, mediante el cual la Compafiia se compromete a ejecutar la
actividad de generacién de energia eléctrica de la Central Hidroeléctrica Paute - Molino de 1,075
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Proyecto Mazar - Actualmente la Compailia se encuentra en proceso de construccién del proyecto
Mazar que prevee una inversion de aproximadamente US$350 millones para generar alrededor de
190Mw. La obra se espera tener terminada hasta el afio 2010. Con este propdsito la Compatfiia ha
suscrito los siguientes contratos:

Contrato de Concesidn para la Construccion Instalacidn y Operacidn de la Central de
Generacidn del Proyecto Hidroeléctrico Mazar - El 14 de mayo del 2003, la Compafiia celebré un

contrato de concesién con el Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC por un plazo de 50
afios, mediante €l cual la Compafifa se compromete a gjecutar la actividad de generacién de energia
eléctrica y desarrollar el Proyecto Hidroeléctrico “Mazar” el mismo que comprende el disefio,
financiacidn, construccién, instalacion, operacidn y administracién de una planta de generacién de
energia eléctrica de 190 MW de capacidad.

Contrato parg la Gerencia del Proyecto Hidreeléctrico Mazar - E1 23 de diciembre del 2004 1a
Compaiiia celebrd un contrato con el Consorcio Gerencia Mazar. El contrato establece que el
Consorcio se obliga y responsabiliza para con la Compaiiia, a la ejecucién de actividades de
ingenieria, disefios, supervisién técnica, servicios de apoyo requeridos para ejecutar el Proyecto
Hidroeléctrico Mazar y efectuar la puesta en marcha de su central de generacién y operacién de la
misma.

Precip - El valor que Hidropaute pagara a 1a Consultora por la prestacién de sus servicios para la
Gerencia del Proyecto Hidroeléctrico Mazar, asciende a la suma estimada de US$15,9 millones, sin
incluir IVA.

Plazo - El plazo total de vigencia del contrato es de 1,620 dias contados desde la fecha de
notificacion por la Compafiia de que el anticipo se encuentra listo para el cobro.

Contrato para la Construccidn de las Obras Civiles del Provecte Hidroeléctrico Mazar - E1 10 de
marzo del 2005, la Compafiia celebré un contrato con la Asociacién Constructora Mazar Impregilo

- Herdoiza Crespo con el objeto de que esta 1iltima preste servicios de construccién de las obras
civiles del Proyecto Hidroeléctrico Mazar.

Precio - El valor referencial total del contrato es de US$188 millones.

Plazo - El plazo total de vigencia del contrato es de 1,440 dias contados a partir de la fecha en que
la Administradora de Fondos y Fideicomisos contratada por la Compafiia notifique a la
Constructora con la disponibilidad de fondos para la acreditacién del anticipo.

Fideicomiso Mercantil de Administracidn - E1 25 de noviembre del 2004 se constituyé el
fideicomiso mercantil denominado “Fideicomiso Proyecto Paute Integral” a favor de la Compaiiia
de Generacion Hidroeléctrica Paute Hidropaute S.A. con la Compafifa Administradora de Fondos y
Fideicomisos Produfondos S.A., con el objeto de administrar los recursos en dinerario, los derechos
y los flujos de propiedad del Fideicomiso. El Patrimonio auténomo se integra con los recursos en
efectivo aportados por el Constituyente, y posteriormente estara integrado por los aportes
dinerarios adicionales que efectie el mismo, asi como también por todos los activos, pasivos y
contingentes que se generen en virtud del cumplimiento del objeto del mencionado Fideicomiso.
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Un detalle de los estados financieros de! fideicomiso de administracién es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
{en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS:
Activos corrientes
Caja y equivalentes de caja 35,944 26,745
Inversiones 490 25,405
Cuentas por cobrar comerciales 130,949 91,317
Otras cuentas por cobrar 147 339
Total activos corrientes 167,530 143,806
PASIVOS Y PATRIMONIO:
Cuentas por pagar 9 h]
Aporte patrimonial 164,580 143,441
Utilidades retenidas 341 9}
Utilidad del ejercicio 2,600 361
Total pasivos y patrimonio 167,530 143,806

Fideicomiso Mercantil de Garantia - El 27 de noviembre del 2006 se constituyé el fideicomiso
mercantil denominado “Proyecto Paute Integral — Fideicomiso en Garantia” a favor de 1a Compafiia
de Generacion Hidroeléctrica Paute Hidropaute S.A. con la Compafiia Administradora de Fondos
de Inversion y Fideicomisos BG S.A., con el objeto de crear un mecanismo de garantia con el
dinero y/o valores, y/o bienes que transfiera el Constituyente al Fideicomiso. El Patrimonio
auténomo se integra con los recursos en efectivo aportados por el Constituyente, y posteriormente
estard integrado por todos los activos que 1a Constituyente transfiera al Fideicomiso.

Un detalle de los estados financieros del fideicomiso de garantia es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS:
Activos corrientes

Caja y equivalentes de caja 12,441

Inversiones 50,807

Otras cuentas por cobrar 1.068 .
Total activos corrientes 64,316 —
PATRIMONIO:
Aporte patrimonial 63,949
Utilidad del gjercicio 367 e
Total patrimonio 64,316 -

Contratos de Venta de Fnergia Eléctrica con Distribuidoras - Estos contratos se realizan en el

marco de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico en el que las partes aceptan la aplicacién de las
reglas técnicas y comerciales contenidas en los Procedimientos de Funcionamiento del Mercado
Eléctrico Mayorista - MEM. El objeto del contrato es la entrega de la energia generada (Energia
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Comprometida més Potencia Remunerable) por la Compatfiia, a los Distribuidores a través del
Sistema Nacional de Transmision - Transelectric en cantidades y plazos comprometidos

~9§§,’ previamente. Los precios para la energia comprometida serén los determinados por el Fondo de
’ @ Solidaridad y el precio para la Potencia Remunerable serd el que determine el CONELEC y que
serdn publicados por el CENACE.

& - Contratos de Venta de Energia Eléctrica con Grandes Consumidores - Estos contratos se realizan
€ en el marco de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico en el que las partes aceptan la aplicacién de
% las reglas técnicas y comerciales contenidas en los Procedimientos de Funcionamiento del Mercado

o Eléctrico Mayorista - MEM. El objeto del contrato es la venta y entrega de energia activa

) demandada por el gran consumidor, y que se encuentra registrada en su sistema de medicién

& comercial. Los precios son fijados por la Compafiia de acuerdo a la demanda de energia existente
en el mercado y son establecidos en los respectivos contratos.

B
F’;_Tjj - Proyecto de Generacidn Sopladora - Con fecha 9 de abril del 2007, La Compaiifa suscribié el
) contrato de concesién con el Consejo Naciona! de Electricidad - CONELEC, del proyecto de
generacién Sopladora. Este proyecto prevee una inversidn de aproximadamente US$316 millones,
& para generar alrededor de 312Mw. La construccidn del proyecto se espera inicie el primer
. <] e! trimestre del 2008 y que finalice a finales del afio 2010.
7

22. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiifa mantiene las siguientes contingencias:

« Juicios Laborales - La Compafiia mantiene juicios laborales con ex empleados del INECEL
relacionados con indemnizacién laboral y cumplimiento de contrato colectivo por US$2.2
millones, los mismos que de acuerdo con ¢l informe de situacién actual por parte del asesor legal
de la Compatifa se encuentran pendientes de resolucién por lo que existe una incertidumbre sobre
la resolucion final de este asunto.

:

«  Procesos Administrativos - El 24 de junio de 2005 se interpuso ante el SRI un reclamo
administrativo en contra del Acta de Determinacién No. 012005100038 por US$5.9 millones,
emitida por la Direccién Regional Austro I del SRI, por impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2001. El Director Regional del Austro del Servicio de Rentas internas aceptd
parcialmente el reclamo interpuesto, frente a lo cual, la Compafifa solicit¢ a sus asesores legales
presentar un recurso de revisioén en contra de la resolucidén la misma que fite presentada el 2 de
febrero de 2006. La etapa probatoria de este reclamo concluyé.

«  Procesos Judiciales - El 24 de junio de 2005 se interpuso ante el SRI un reclamo administrativo
en confra del Acta de Determinacién No. 0120050100042 emitida por la Direccién Regional
Austro 1 del SRI, por IVA correspondiente al ejercicio fiscal 2002, por US$1 millén. El 13 de
diciembre del 2005, el SRI acepto parcialmente ¢l reclamo de impugnacién, confirmando algunas
glosas, y dejando sin efecto otras, estableciendo un nuevo monto de impuesto a la renta a pagar
de US$795 mil. El Director Regional del Austro del Servicio de Rentas internas negd el reclamo
interpuesto frente a lo cual la Compaiiia solicité presentar una demanda ante el Tribunal Distrital
de lo Fiscal de Cuenca en contra de la resolucion que niega el Reclamo Administrative, la misma
que fue planteada el 25 de enero del 2006. La etapa de prueba de esta demanda ha concluido.
Los peritos designados deben emitir un informe respecto de una diligencia de inspeccién
contable llevada a cabo en la Compaiifa. Luego de la emisién e impugnacién (de ser el caso) de
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estos informes, los abogados de la Compaiiia presentaran un alegato en derecho y restara la
emision de una sentencia por parte del Tribunal Distrital de o Fiscal.

23. DIFERENCIA ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Para efectos de presentacién de los estados financieros adjuntos se han realizado las siguientes

reclasificaciones:

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:
Saldo segin estados financieros

Transferencia finiquitos desde el largo plazo
Transferencia a documentos por cobrar a largo plazo

Saldo segin estados financieros adjuntos

DOCUMENTOS POR COBRAR TARGO PLAZO:

Saldo segin estados financieros

Transferencia de cuentas por cobrar comerciales
Transferencia de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Saldo segiin estados financieros adjuntos

GASTOS ANTICTPADOS OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Saldo segin estados financieros

Transferencia a documentos por cobrar a largo plazo

Saldo segiin estados financieros adjuntos

. EVENTO SUBSECUENTE

2006

2005

(en miles de U.S. d6lares)

159,472
712

{37.280)
122,904

17
37,280
6.252

77,612
(6.252)

176,287
826

(73.239)
103,874

15,099
73,239

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 13 del
2007) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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