frd gir\r\_! N Fa et Y T F A R 3 N W) 1A
BAETILLTLA Vil STty ARSIV

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANQ TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresadas en USDdlares)
AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S.A.:

La Compania se constituyd el 20 de noviembre de 1990, en la ciudad de
Guayaquil. Mediante Escritura Piblica del 20 de octubre de 2011, la Compafiia
cambié su domicilio fiscal al Cantdn Samborondon. Su objeto social es dedicarse
a las actividades agricolas para la siembra, cosecha, procesamientc vy
COMETCIIZacion nacionai & intemacional,

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por &l afo
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacion de
fecha 3 de abnl de 2020 por parte del Gerente General de la Compaiiia, v
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
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BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS:

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con la Norma Internacienal de Informacién Financiera para
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Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingiés).

Bases de medicion; Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, exceplo por los pasivos por beneficios definidos a iargo
plazo de empleados, que se miden con base en metodos actuariales.
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contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonabie es el importe por el cual puede ser intercambiado un
activo, o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y
debidamente informado, gue realizan una iransaccién en condiciones de
independencia mutua.

Se utiizard la jerarquia siguiente para estimar el valor razonable de un
activa:

a) Precios cotizados para actives idénticos (similares) en un mercado
active a los gue la Compafia puede acceder en la fecha de ia medicion,

b) Cuando no esten disponibias precios cotizados, el precio en un acuerdo
de venta vinculante ¢ en una iransaccidn reciente para un activo idéntico en
condicionas de independencia mutua entre las partes interesadas y debidamente
informadas.

c} Si ef mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante ¢ las transacciones recientes de un activo identice por st solas no
constituyen una buena estimacion del valor razonable, se utilizara ofra técnica de
valoracion.
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{Continuacion)

Juicios y estimaciones: La preparacidn de estados financieros conforme
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NHF para PYMES) requiere e usc de estimaciones contables v
también exige a la Administracion que ejerza su juicic al aplicar las polificas
contables de la Compadia. En ia Nota D se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicic o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significatives para la elaboracion de los estados financieros.

Manada fincinnal v Ade nrecantacinn: B Minlar da Ectacdne |inides de
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America (USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por o
tanto, moneda funcional y de presentacion de ia Compafiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

] o~ e v 3

Liasiicacion Je Saii0s En SUMmenies Yy nc Comenss. iha Lompania
presenta los activos vy pasives en e estado de situacion financiera en base a la
clasificacion de corrientes © no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizario, o se
retende venderlo o consumirio, en ei ciclo normal de operaciohes, se mantiene
principalmente con fines de negociacidn, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el gue se informa o as sfeciivo
o equivalente de efective, a menos gue se lenga restncciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasive al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resta de los

activos se clasifican como no comienies,

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en
el ciclo normal de explotacion, se mantiene principaimente con fines de
negociacion, deba liquidarse durante los docs meses siguientes a a fecha del
periodo sobre el gue se informa, o no tenga un derecho incondicicnal para aplazar
SU Canceiacion, al Menocs, gurante i0s GoCe INEsSes Siguienies a la recna el
periodo sobre el gue se informa. La Compaiia clasifica el resto de sus pasivos
como no corrientes.

Los activos vy pasivos por impuestos diferides se clasifican como activos v
pasivos no corrientes.

Efectivo y equivalentes al efeclivo: Constituven fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efective como ios
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liguidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efective, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Unia inversion sera equivaienie al Sisctive Cuando ienga vencimiemo &n irgs
meses o menos desde ia fecha de adquisicion.

Instrumentos financieras. Un instrumento financiero es un contrato que da
iugar a un activo financierc de una entidad v a un pasivo 0 a un instrumenic de
patrimonio de ofra. La Compafia mantiene aclivos v pasivos financieros basicos
que se reconocen cuando pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
det instrumento.
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(Continuacion)

« Cuentas por cobrar comerciaies: La mayoria de las ventas se reaiizan
conforme los términos comerciales normales y no devengan intereses.
Cuando un crédito se extiende mas alla de ios érminos comerciales
normales, los créditos se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efsctivo.

e Oiras cuentas y documentos por cobrar: Comprenden los derechos que
prov;enen de cuentas por cobrar dsstmtas de chen’{ns es decxr no

fa\acr de 'os emp%eados de la Comoama su recuperaczon €5 med;ante
descuentos en la nomina de pagos o en ia liquidacion de haberes ¢ de
beneficios sociales, en los casos en gue los trabajadores se separen
antes de culminar con ia cancelacidon de las mismas.

o Cuentas y docut ‘ae' 05 por cobrar y pagar ielacionados: Corresponden
lcs  montos  adeudados pnnczpa!mani.e por transacciones de
financiamteme, en el curso normal de sus operaciones. Las
transacciones de financiamiento no devengan interés y no presentan
fecha de vencimiento determinada.

« (uenias por pagar comercigies y olras cuenias por paga Son
obligaciones contraidas en e curso normal del negocio conforme los
terminos comerciates normaies y no devengan intereses. Las deudas
comerciales denominadas en moneda extranjera se convierten en
Dolares de £.E.U.U utilizando el tipo de cambio al final de cada periodo
sobre el que se informa. La ganancia o pérdida por tipe de cambio se
incluye en otros ingresos u otros gastos, segun corresponda.

Los instrumentos financieros se miden iniciaimente al precic de ia
transaccion (incluyendo los costos de transaccion excepto en la medicion inicial de
los activos y pasivos financieros que se miden posteriormente ai valor razonatie
con cambios en resultadcs}. Sin embargo, si e acuerdo constiluye una
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iransaccion de nuauuauuu, 08 IN3UMENIos Tnancieros se miden ai vaior

presente de los pagos futuros desconiados a una tasa de interés de mercado.

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, la Administracion evaiua
si existe evidencia objetiva de deterioro del valor de jos activos finanderos. De
existir, se reconcce inmediatamente una perdida en resultados.

inventarios: Los inventarios se miden al menor entre el costo y el precio de
venia menos los costos de terminacién y venta.

E! costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de sy
adquisicion, asi como otros costos en [os que se haya incurrido para darles su
condicion v yhicacion actuales.

Ei costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra,
los aranceles de importacion y otros impuestos {que no sean recuperables
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a ia
adquisicidn de mercaderias, materiales y servicios.
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Los descuentos comerciales, las rebajas y olras partidas similares se
deducen para determinar el costo de adquisicién.

El costo del inventario es asignade mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por ias imporiacionas en ransilo que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacidn o compra, segun
corresponda.

Los inventarios de cuminisiroe vy materizles adquinides a2 fsrceros se
valorizan al precio de adguisicidn y cuando se consumen se incorporan al costoe
de produccidn de los productos ferminados usande el métedo del costo promedio
ponderado,

Al final de cada periodc schre el que se infforma, se evalua si los
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esta deteriorada, se reconoce en resuitados ia pérdida por deterioro del valer.
El costo de los productos dafados u obsoletos se reconoce en resultados.

Activos bioldgicos: Comprenden el cultivo de plantaciones de mango en sl
punio de cosecha que estd valuado a su costo de produccién. El proceso de
transformacion bicicgica se inicia con fa poda de los arboles para dar pasc a una
nueva dotacion.

El ciclo de cosecha del mango toma aproximadamente ¢ meses, se trata

Am o e Ae colbiuey ~inlicen noe andre Ine mocas de sanern o gantiambrs oa afack’in
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la poda, ferlilizacion, fumigacion y floracién; v, en los meses de octubre a
diciemnbre es el brote de frutos y cosecha.

El reconocimiento inicial es al costo de adquisicion basadc en ia
acumulacion de todos ios costos incurnidos en limpieza y arado del terreno,
TEMUNSIaCionss y DEenencios s0Ciaies ds pEi’SGﬁai giredio ¥ aoministrativo,

compras de fertilizantas, pago de servicios basicos, control de plagas, entre ofros,
hasta llegar a su produccidn lista para la respeciiva cosecha.

£l producto agricola que se obtiene luego de la transformacion biologica es
el mango propiamente dicho de la variedad Tommy Atkins: cuvo costo de producto
vendide se determina en base a lo cosechado en cada ciclo.

La Administracion de la Compahia considera gque utiizar diversos
procedimientos tales como el inventario total de la plantacidn y valoracién de sus
activos bioldgicos, implicaria incurrir en costos y esfuerzos desproporcionados
dado que requeriria la contratacion de perscnal técnice calificado para efectuar

e A

UELA 10 &aiisSis.

Servicios vy ofros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
econdmicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se devengsn en
funcién de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.
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{Continuacidn)

Propiedades, planta y equipo: El imporie de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce como active solo si es probable que la Sucursal
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo vy dicho importe
puede ser medido con fiabilidad.

e Maedicidn inicial:

Las paridas de propiedades, planta y equipoc se miden inicialmente
por su costo. El costa de proptedades p!anta y equipo comprende su

o L-.j-, i_‘_. --...t«-
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directamente reiacmnadys con su ubicacion y puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion de la
Compania. Cuando corresponda, también incluird los costos de
desmantelamiento y retiro del elemento, y rehabiiitacion del lugar
schre el que se asienta el activo.

» Medicion posterior (Modelo del cosio)

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades,
planta y equipe son registrados al coslc menos ia depreciacion
acumulada. En caso de requerirlo, la Compahia registra pérdida de
deterioro de jos activos.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados
en el periodo en gue se producen.

« Métoda de depreciacion v vidas dtiles:

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, basada en la vida Ol estimada de los
elementos de propiedades, planta y equipo; o de componentes
significativos identificables que posean vidas dliles diferenciadas. A
conttnuacmn se presentan las vidas Utiles usadas para el calculo de la

i 2 m s

Vida Gtil en Tasa de
Clases afos depreciacion %

Edificios 20 5

Muebles y enseres 10 10
Maguinanas y equipos 13 10
Instalaciones 10 10
Vehiculos 5 20

L.os terrenos no se deprecian.

Las vidas ulies, & metodo de depre Oy vaioras residuales (de

existinl son revisadas al final de c_:ada afio, siendo el efeclo de
cualquier cambio en e estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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» Bajas o venta de propiedades, pianta y equipo:

Una partida de propiedades. planta v equipo se da de baja cuando se
vende 0 cuandc no se esperan beneficios econémicos futurcs del
activo a través de su uliizacidn continuada o venta. La ulifidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libras excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor de uso). La
Administracién evalua al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algun
indicic de deteriorc del valor de a!gx}n activo. De exislir, estima ei valor
recuUpEranie del aclivo medianie un analisis de ios fiujos TLlUros estimados,
descontados a su valor presente usande una tasa de descuento que refieia la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del active.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconccen en resultados, a menos
que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con cotra norma.
Cualquier pérdida por delerioro dei valor en los activos revaluados se trala comio
un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se regisiran

embes !’) iﬁ.aen riaunnnnria i mne Amﬁ;mn §nn—ar ] rir_-;rqme'\ r-nﬂﬁn cn.niréno o
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provisionan y pagan de acuerdo a ia legislacion iaboral vigenie.

La parlicipacion de los trabajadores en las ulilidades es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a fa renta, seqin
lo establecido por la legislacion ecuatcriana vigente. Este beneficio se reconoce
en los resuitados del periodo en gque correspenden.

Otras_cbligaciones corrienies: Corresponde a obligaciones patronales v
tributarias, gue son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i} tiene una
obligacién presente (legal 0 implicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar tal obligacién, v (i) puede hacerse una estimacién
fiable del valor de la obligacion. El vator reconocido como provision a la fecha de

Jnr- nt—u}nn’nm Flnl\ﬂﬂlﬁr’f\-‘b ~ by mn-f\r Py Mr‘n—unn A,-\ iﬂ l'\nlvb’g"ﬂ:fviv'k"snlr\ﬂ i
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desembolso necesartio para cancelar fa obligacion presenie,

Distribucion de dividendos: La distribucion del dividendo se deduce del
patrimonio y s& reconocen coma pasivos en los estados financieros en el periodo
gue se declaran. No existe ninguna restriccidn para la distribucién de dividendos.
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Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio, que se contabiliza segun estudic
preparado por un peritc actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al métode de la unidad de crédito proyeclada Los costos laborales se
reconccen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiers generado por la obligacion de beneficios definido.
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disminuciones en e valor presente de ia ob!igacxcm por bensficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia vy
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en ei resultado del periodo.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos
disminuyen o eilminan ia ODUgaCion por benelicios Jdennidos, v ia ganancia o
pérdida resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

impuesto a la renta corriente: El cargo por impueste a la renta cormente se
caleula mediante la tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar

exigible

Las scciedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, que obtengan ingresos
gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

T iom s s ez rm ey

Sin &MDargo, para 1as sociedadss Gqus ien igan ia oon WHCIOn d8 Mikro ¥ pequenas
empresas o exportadores habituales, la tarifa de impuesto a {a renta aplicable sera
del 22%.

La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

ay La sociedad tenga accionisias, socios, participes, constituyentes,
heneficlarios ¢ similares, sobre cuya cemposicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

u
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representaiivos de capiial, exista un fitular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion 0
régimen fiscal preferente y el beneficianio efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de wes () pumos porcentuaies apiica
imponible de la scciedad, cuando el porcentaje de participacidn de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios © similares, por quienes se hava
incurride en cualquiera de las causales referidas sea igual o supericr al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

in-:h A o
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{Continuacién)

Cuando la mencionada parlicipacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) punios porcentuales aplicara sobre |a
proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.

Reconpcimiente de ingresos de actividades ordinarias. Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, v se miden por el valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenis tos descuentos,
bonificaciones ¢ rebajas comerciales que la Compafia pueda otorgar, v sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingrescs de actividades ordinarias procedentes de la venta de
producios se reconocen cuando el riesgo y los beneficios inherentes a la
propiedad de tipo significativo, han sido transferidos sustanciaimente a los
compradores, independientemente del momenic en que se produzca el cobro en
efectivo o financiamiento derivado de ello.

Costos v gastos ordinarios; Los gastos se reconocen utilizando ia base
contable de acurulacion o devengo.

Gastos financieros; Los gastos por intereses se contabilizan como gastos
en el periodo en que se incurren.

Uy

Modificaciones a_ ias  Normas  inieinacionaies  de  inioimacion  paia
Pequenas y Medianas Entidades (NIiF para PYMES): No se han emitido nuevos

pronunciamientos de la NilF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad se reunid el 12 de marzo de 2019 para ia revision completa. No se
ha tomado alguna decisién hasta el momento.

e ma

AAGCIONES Y JUICIGOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de aclives, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financiergs. Las estimaciones y juicios son continuaments evaluados vy

g o g e o o o g P R N i 1 g e s o oo Lo s o am gy

&5ian DaSadcs &n ia expenencia nisionica ¥y Oif0s TACIoNEes, iﬁdﬁ}f&i’ii‘ji} ia
expeciativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se presentan ias estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Detericro de aclivos financieros: A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en
aguella fecha que se considere necesaric, se analiza el valor de los activos y
pasivos para determinar si existe aigun indicio de que estos hubieran sufrido una
pérdida por detericrc. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

igentinicasies que no generan Tiujos de efecive de Torma independisnis, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el aclivo
o pasivo. Las perdidas por detenoro reconccidas en un instrumento financiero en
periodes anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
astimaciones sobre su valor recupsrable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que ei activo o pasive hubiera tenido de

no haberse recenocido la pérdida por deterioro.
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Estimacion de vidas dtiles de propiedades, planta v equipo: La estimacion
de las vidas Uliles y ef valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en

la parte pertinente de la Nota C.

anuemnncm nora 1llhl|ﬁt‘!nh nnirnnai u Aacahisin: ﬁ:i ucir\r hraenn%n An ine
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provisiones para obligaciones por beneficios definidos a traba;adores depende de
varics factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas ohligaciones incluyen una lasa de descuenio. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuaric coniratado por ja Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiiza la tasa de descuento, {a tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada
aho. La tasa de descuento utilizada es el rendimientc de los bonos corporativos
ecuatorianos de alta calidad.

2019 2018

Corriante No corvienta Corriente No carriente

Activos financleros medidos al coste amortizado:
Elevlivo v ecuivalentes ai efective
Cuentas ¥ dooumenios por cobrar relacionados
Cuerntas ¥ documentos nor oobrar chentes
Otras cuenfas par oobrar ,
Total activos financiercs 1,148,451

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas y dosumentos por pager relacionados 1,000,852 1,148,234
Gue’akas ¥ deci:'}entcs por pagar proveedores 578,327 448,934

o 2 mma amA PR PR LY
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La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financiercs medidos al costio amortizado se aproximan a su valor razonaple.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Corresponde a saldos conciliados mantenidos en las siguientes instituciones
financieras:

Al 31 de diciembre de

2015 2018
Banco del Pacifico S.A. 107,680 222 652
Banco Pichincha C A 11,795 11,233
118,475 233785

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NG RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Ciientes 825.288 798,835
(1) 825,288 798,835
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G. CUENTAS ¥ DUCUMENTOS  POR _ COBRAR NG RELACIUNADUS!
{Continuacion)
(1) A continuacion, el detalie por vencimiento:
Al 31 de diciembre de
; 2019 2018
Por vencer 12,600
De 1a 30 dias 802 474
De 31 a 60 dias 10,214 798 835
{2) 825 288 798,835

(2) incluye principalmente USS8746,760 (US3576G.074 en ef 2018; a Panorama
Produce Sales INC.

H. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Canstruzsiohs  instalacione Plant Magquinariss  Herfamienta  Musbles
Terrenos  Egifitlos  sencurse 5 produstors y 2qUiRs s yenseres  Vehioelos  TOTAL
A28 34745 290 § 4
f44) RRciedisacionas
Safe A F-1000 e 52 7aR 16382 1503 A B ]
Adriones 557 7,909 20 )
{+-) Rechsficationss
B
HLEH 3885 pevit 238 2003 £ 4
{] Dearaciacian
acim dlada
5 EaR H 75t 388 430
253 § v 2308
R 57 3n 44838
553
T2 838 42018 [ i
C42 538 44380 § 4
9

24255 41
=_—— e

(1) incluye principalmente US$16,00C por la adquisicion de motor industrial
marca Cummins 6bt serie A19T046396 y US$45,000 por iractor marca
Massey Ferguson modelo MF4291.

{2) Loitesponds a la venta de 1a sxcavadaora Lats

3200.

El gasto de depreciacién de se reconocié en las cuenias costo de venias por
US$113,804 (US$180,047 en ef 2018) y gastos de administracion por US$61,451
(LUS$128,958 en el 2018).
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incluye principalmente US$288,120 (US$185,010 en el 2018) a Exportaciones
Durexporta S.A. y US$152,950 (US$180,214 en el 2018) a Grupasa Grupo
Papelero S.A.

PRUVIBIUNES FUR DENEFICIUS A ENMPLEAUIUS:

S

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Provision para jubilacion patronal N 95,435 119,883
Provision para bonificacidon por desahucio {2) 36,312 47 527
137,807 187,411

{1} El movimiento de la cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saido ai nicio dsl ano 118 883 110,502
Costo laboral por servicios actuales (26,791) 4. 882
Interés neto (costo financiero) 3,785 4774
(-} Reversién de reservas 1,382
(-} Pensiones pagadas a jubilados 275
Ssaldo al finail del ann 95 4G5 119 883

(2) E! movimiento de la cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
HEIG0 ai inicin del ano 47 527 44,567
Cosio laboral por servicios actuales {12,189) 757
interés neto {costo financiero) 1,436 1.8%91
(-} Reversion de reservas 452 BB
Saldo al final del afo 38,312 47 527

Ei efecto neto del costo laboral por servicios actuales, interés neto, pagos v
reversos por reducciones y liquidaciones anticipadas se reconocid en resultados
en la cuenta otros ingresos.

Hipdiesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 8 21%
Tasa de in;:reme:ntc salarial {incluye 3 919, 2.91%
ascensos laborales)
| asa de rotacion (promedio) {7.14%)
TMIESS TMIESS

Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002
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Capital social: Representa 100,800 acciones ordinarias y nominativas, a un valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con Ia legistacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transiery & 1Uv de& su ganancia iiguida anual & ia reserva iegal, hasia
compietar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceptc en caso de liquidacién de la Compaifia, pero

puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

L. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

ARme bavaiviadme ol

ATEF A wusaw EET

3122018 31/12/2018
Mangoe 1,316,830 1,810,128
Arroz 652,272 66,597
1,378,902 1,876,723

M. COSTO DE VENTAS:

Corresponde al costo acumuiado de mangos, arroz y gastos de cultivo; el detalle
por centro de costo se presenta a continuacion:

Afos terminados al

- 31/12iZ619 31122018
Gastos de cultivo de mango 1,231,455 1,441,893
Gastos de cullivo de arroz 50,602 38,008
Venta de activas 27.032
(1) 1,309,089 1,479,901

{1y Incluyen principalmente gastos de produccién que se transfieren ai costo de
ventas al cierre del ejercicio. A continuacion, el detalle:

Afos terminados al

24M42/2048 29/12/2018
Sueldos, salarnos y remuneracionas 197,051 184,951
Servicios de terceros (2) 29,638 34,996
Mantenimiento y reparaciones 82423 79,155
Materiales y suministros 278,789 315,149
Depreciaciones 125,203 - 116,759
693,802 731,010

(2) Incluyen principalmente US$18,560 (1S$21,109 en el 2018} por servicios de
guardiania.
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Afios terminados al

311212018 311212018

Beneficios sociales 5.898 6432
Depreciaca’ones 61,451 62,715
impuesto y continbuciones 14,551 15,882
Gastos varios 18,365 21,124
Servicios basicos 2,473 2812
Honorarios profesionales 1,072 173
Servicios prestados 57,861 56,132
Sequros 7.941 10.352
Arriendo 10,547 13,527
Sueldos y salanocs 35,209 42,763
Ofros 2,346 4 143
218,815 236,055

C. PARGICIPACIUN UE LUD TRAGAJAUURES EN LAS UGILIDADES ERN

La base de calculc para determinar la participacidn de ios trabajadores en

las

utilidades de la Compaiia y ia base imponible del impuesto a la renta de la

Compafiia, fue =l siguiente;

2018 2018

L{tiiidgq neta del ejercicio (Pérdida del (110,526) 55869
gisrcicio)
Menos: Partic ipacién de !os
Utahdad gravab 4?’,489
Mas: Gastos no deducibies:

Diferencias permanentes 29,612 47,543

Diferencias temporarias
Base imponible para impuesto a la
renta 80.914 95,032
impuesto a ia renta causado {Mm 23,758
Tarifa aphcada 22% 25%_

{1y A continuacién, la conciliacion entre el impuesto a la renla causado y por

nanar
AT

2019 2018

impuesto a la renta causado 23758
Menos: Anticipo pagado 15,080 15,704
Mencs: Retenciones en la fuents que
lo reglizaron an al eiercinia fiesal
corrente 1,209 437

Retenciones por anticipe de

dividendos 5,449 2,892
Impuesto a la renta por pagar (Saldo
a favor del contribuyente) (21,738} 4,725
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A continuacién, los saldos con Companias y partes relacionadas, todas locales:
Al 31 de diciembre de

2019 B 2018
Cuentas y documentas por cobrar corrientes
Allbaec Alimentos Balanoeados del Ecuador 5.4 FERE P /8,998
Camaronera kscalante S.A. 28 591 28,561
Fimasa Fincas Marinas S.A. 30,348 30 348
Pantrusho B.A. 18,569 16,869
Accionistas 43 364 21,569
186.285 174,475
Cuentas y documentos por pagar no corrientes
Alibasc Alimentos Ralanceados del Ecuador S.A. 41827 62,297
Agqua-Gen S.A. 385178 445 988
Pescades, Camarones y Mariscos Docapes S.A. 38 575 52,224
Camaroneras Rolesa S A 75,840 129,540
Servicios Generales Segesa 8.A 20,350 15 687
Yonal B A 28 ang 2N &2
Accionistas 411,375 412,977
1,000,852 1,145,234

A continuacion las transacciones con Compafias y partes relacionadas, odas
locales:

Afios terminados ai

Naturaleza
de la
refacién 3112712019 31/12/2018

Pasivos
Alibasr Alimentos Balanceados

del Ecuader S.A, 1,223

Agua-Gen S A , : 193 972

Pgscados, Camarones y Mariscos ?:;ﬁ%;?;aai

Docapas S.A. el 556

Servicios Generales Segesa S A 2,000

Yopal 8.A. 898

Accinniatss Arrinniatas 10 000 N B -
{1 208,849

Egresos _

Servicios Generales Segesa _S,A Relacionadas 8,817

Pescados, Camarones y Mariscos de accionistas

Docapes 5.A 218

Accionistas Aggionisias L 49,082 .

58,227

(1) Corresponde a préstamos que no tienen fecha de vencimiento definida y
fampoco generan intereses.

Los miembros de la aita gerencia y demas personas gue asumen la gestion de ia
Compania, nciuyendo & ia gerencia general, asi Coino 05 actionisias que ia
representan, no han participade al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en
{ransacciones no habituales y/o relevantes.
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El 31 de diciembre de 2019, entré en vigor la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, mediante su pubiicacidén en Registro Oficial No. 111, Las
principales reformas respecto del impueste a la renta, que estaran vigentes a
partir del ejercicio econdmico 2020, son las siguientes:

Otros

Solamente los dividendos v
utilidades  distribuidos  a
favor de ofras sociedades
nacionales (la capitalizacion
[ad utliigades no 32
considera  distrbucion  de
dividendos inclusive si se
genera por efectos de la
rginversion de uiilidades).

Las utilidades, rendimientos
fondos y fideicomisos de
titularizacidn en el Ecuador,
cuya actividad ecandmica
sed ta invarsion ¥
administracidn  de  activos
inmuebles,  siempre vy
cuando cumplan con ciertas
condiciones eslablecidas en
ia Ley.

Los pagos parciales de
rendimientos financieros
aprferiores al plazo minimo
de tenencia de 365 dias.

Agquelios derivados directa y
exclusivamenie por
eiecucion  de  proyectos
financiados en su tolalidad
con creditos o fondos no
reemboisables de gobemo

o bl e
=3 \‘i‘v}?\)li.eli FRVN

Se agregan fos sendcios ds
infraestructura hospitataria,
educativos y culturales vy
artisticos  como  sectores

scondmicos prioritarios para
sl Eslado.

Serd deducible ai inlerés en
operacicnes gon  paries
relacionadas, stempre
cuande, no sea& mayor &l
AU% 4o ia utioad anies de
la pariicipacién laboral més
intereses, depreciaciones y
amortizaciones
correspondientes al
respectiva ejercicio fiscal.

Ard onitvime o 6

50% adicional los gastos d

Larin
—oran

SEGWOS de srediio
contratados para fa
axportaciion,

Seran deducibles ias

provigiones para atender el
page de  desahucio  y
pensiones iubilares,
actuarialmente  formuladas
por ampresas o
profesionales

especializados. En el caso

de lag provisiones para
PENSIONES juiares,
deberan  correspondar 3

personal que haya cumplido
por lo menos 10 afes de
trabajo  en & misma
emprasa. y los aportes en
ofectivo de estas

ArbarAn aer
< i Al R e

adminisitados por empresas
especigiizadas en
administracién  de  fandos
autorizadas por 1a Ley de
Mercado de Valores.

8Se podré deducly & 100%
adicional de los gastos de

publicidad vy pairocinio
realizados a favor (e
deportisias.  programas v

proyectos deportivos, hasta
un150% de s gastos de
organizacion y patrocinio de
BYSTROS
cifiurales, ¥ hasta el 1% del
ingreso  gravado por oS
recursos y donaciones para
carreras  de  pregradao v
postgrade  entregados 3
Institucionss de Educacion

e B :
QAL 2lRASS ¥

-

Los dividerddns o utilidades
efectivamente distribuides a
todo tipo de contribuyents
con intdspendencia de su
resigencia nscal exceplo in
distribucian a una sociedad
residente en Ecuador o un
establecimiento permanente
en &l pais de una sociedad

ne residente, estaran
gravados con e 40%.
Cupnds 5o diz on o2
personas naturales
residenies an Ecuador,

formaran parte de su renta
global y seran supelos de
retencion del 25%.

Se elimina definitivamente
fa hgura de anticipo de
impuesto & la rents coma
pago minimo, y ¢ otorga ia
posibilidad dai nago
anticipade v wvoluntario del
impuesto a ia renta, por una
suma que sera igual al 50%

Goi ompuesic a B rens
causado del gjercicio fiscal
anterior mencs {as

retenciones sfectuadas en
dicho ejsrcicic  fiscal. &
valor anticipado constituird
crédito  tributario para &

|
waEs ool

renta.

gt o le
u:i;.-.j‘-.’-?xv Lol =

Se establece un végimen
impositivo, aplicable a los
impuestos @ {2 renta, al
valor agregado y 2 los
CONSuUMos especiales. para
microempresas,  incluidos
microemprendedores.
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Ademas, las Sociedades que realicen aclividades econtmicas y gue hayan
generado ingreses brutos superiores a USD1,000,000 en el gjercicic fiscal 2018,
pagarén una contribucion tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022 sobre dichos .ngresc:a En nmgun casc esta contribiuicion serd superior al

s Ewsm o om
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado Opefacsones con

nartas wment

periodo fiscal en un men’fo acumulado supenor a US$3 millenes, deben presentar
al Servicio de Renias Internas el Anexo de Operaciones con FPartes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compahia relacionada.
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relacionadas locales y/o domiciliada el exterior, dentro de un mismo period
fiscal en un monto acumulado super;ar a los US$15 millones deben presemar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

b
E1 e
-

La Administracion Tributaria, en e;erozczc de sus facultades egales podra solicitar
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operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exierior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con ia Ley.

Los '*antnbuyentes que reahcen operac;ones con partes relac ionadas quedaran

= Tengah un impuesto causaco supenor al 3% de sus ingreses gravables.

= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, vy

+« No mantengan suscrito con e Estado conirato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovabies,

HECHOS SUBSECUENTES:

Cen fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decreid estado de
emergencia sanitara nacicnal por la pandemia identificada “COVID-19", vy

r\r&efgrxnrmanl‘t) al rh-s ’H‘-‘. Nal m;amr\ mag v Qnr\ ca Haﬁr‘a{'n el neéoﬂr\ r'h:;; ovr\egcgép

pcsr calamidad nublica en todo el territorio ecuatoriano. Esta situacién ha
generado, en mayor 0 menor medida, Ia suspensidn de toda actividad econdmica
Neo es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los
estados financieros de la Compafia en el gjercicio econdmico 2020, no obstante,
se prevé dificultades en la recuperacion de cartera y una disminucién significativa

& ICE InOIrEn e

Gy WA NI OWS,

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, ne han ocurrido otros eventos ¢
circunstancias gue, en opinién de la Administracion de la Compafia, puedan
afectar la presentacidn de los estados financieros ¢ que requieran ser revelados.




