AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDolares)

A. AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S.A.:

La Compaiia se constituyd el 20 de noviembre de 1990, en Ia ciudad de
Guayaquil. Su objeto social es dedicarse a las actividades agricolas para la
siembra, cosecha, procesamiento y comercializacion nacional e internacional.

Aprobacion de estados_financieros: Los estados financieros por ¢ afo
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de
fecha 25 de febrero de 2019 por parte del Gerente General de la Compaifiia, y
posteriormente serdn puesios a consideracién de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES)} emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad {(|ASB, por sus siglas en inglés) vigentes a fa fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieras han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por las provisiones por beneficios a empleados, que
se contabilizan en base a métados actuariaies, e incorporan las principales
politicas contables que se describen a continuacion. Los estados financieros se
presentan en Délares de Estados Unidos de América (USD).

Efeciivo vy equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto ef efectivo como los
depdsitos a la visia. Los equivatentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversidbn sera equivalente al efeclive cuando tenga vencimignto en tres
meses ¢ menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Los activos financieros comprenden las cuentas y
documentos por cobrar clientes, empleados y relacionados. $Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, pues son
exigibles en menos de doce meses.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn.

Las cuentas por cabrar clientes se derivan de la venta de mango en el
curse normal de operaciones. Su reconocimiento inicial y medicion posterior es a
su valor nominal, el cual no difiere significativamente de su costo amortizado (no
devengan intereses y se recuperan hasta en 30 dias).
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AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S.A.

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Qiras cuentas y documentos por cobrar comprenden derechos que
provienen de cuentas por cobrar distintas de clientes, es decir, no provienen del
curso normal de operaciones. Incluye créditos diversos a favor de los empleados
de la Compaiia, su recuperacién es mediante descuentos en la némina de pagos
o en la liquidacién de haberes o de beneficios sociaies, en los casos en que los
trabajadores se separen antes de cuiminar con la cancelacion de las mismas. Su
reconocimiento inicial y medicién posterior es a su valor nominal, el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Las cuentas y documentos por cobrar relacionados corresponden a los
montos adeudados principalmente por las transacciones de financiamiento. Su
reconocimiento inicial y medicidn posterior es a su valor nominal, el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado. Las transacciones de financiamiento
no devengan interés y no presenta fecha de vencimiento determinado.

Deterioro de activos financieros: La Administracion, por lo menos una vez
al ano, revisa si existe evidencia objetiva que indique si sus activos financieros,
que se miden al costo, presentan deterioro o pérdida, es decir, se espera que su
recuperacion sea por un monto inferior al valor en libros. De existir deterioro, se
reconcce una pérdida en et resultado del periodo.

Inventarios: Los inventarios se registran al costo o a su valor neto
realizable, el menor. El costo de los inventarios vy productos vendidos se mide
utilizando el método del costo promedio ponderado.

Los inventarios de materias primas y ofros materiales adquiridos a
terceros se valorizan al precioc de adquisicion y cuando se consumen se
incorporan al costo de produccion de los productos terminados usando ef método
del costa promedio ponderado.

Activos biolégicos: Comprenden el cultivo de plantaciones de mango en el
punto de cosecha que estd valuado a su costo de produccién. El proceso de
transformacién bioldgica se inicia con a poda de los arboles para dar paso a una
nueva dotacion.

El ciclo de cosecha dei mango toma aproximadamente 9 meses, se trata
de un tipo de cultivo ciclico que entre los meses de enero a septiembre se efectia
la poda, fertilizacion, fumigacion y floracién; y, en los meses de octubre a
diciembre es el brote de frutos y cosecha.

El reconocimiento inicial es al costo de adquisicion basado en la
acumulacién de todos los costos incurridos en limpieza y arado del terreno,
remuneraciones y beneficios sociales de personal directo y administrativo,
compras de fertilizantes, pago de servicios basicos, control de plagas, entre otros;
hasta llegar a su produccion lista para la respectiva cosecha.

El producto agricola que se obtiene luego de la transformacion biolégica es
el manga propiamente dicho de {a variedad Tommy Alkins; cuyo costo de
producto vendido se determina en base a lo cosechado en cada ciclo.
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AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S.A.

B.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

La Administraciobn de la Compafila considera que utilizar diversos
procedimientos tales como el inventario total de la plantacion y valoracion de sus
activos biolégicos, implicaria incurrir en costos y esfuerzos desproporcionados
dado que requeriria la contratacién de personal técnico calificado para efectuar
dicho analisis.

Servicios vy otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios futuros
gue se espera obhtener por los montos anticipados a los proveedores de bienes y
servicios, y que aln no se devengan. Se acredita cuando se liquida el contrato,
servicio o adquisicion de bienes que la origina.

Activos por impuestos corrientes: Se registra los valores que la Compahia
cancela por impuestos indirectosz, los montos que los clientes retienen por
concepto de Impueste al Valor Agregado, y los que se cancela de forma
anticipada por concepto de Impuesto a la Renta.

Propiedades, maquinarias y equipos: Las propiedades, maquinarias y
equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adguisicidn o
construccién de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitafizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia fa Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores ¢ mantenimiento y son registrados en resultados cuando
son tncurridos. La vida utit promedio estimada de propiedades, maquinarias y
equipos son las siguientes:

Activos ___ Anos
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Planta productora 10
Instalaciones 10
Vehiculos _ 5

El gasto por depreciacion de las propiedades, maquinarias y equipos se lo
registra en los resultados del ano.

La vida atil y el método de depreciacion de los elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, respectivamente.
Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

La Administracidn no establecié un valor residual al costo de las
propiedades y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la
vida Util, no es significativo.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a -
su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.
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AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S.A.

B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado de resultados integrales. ’

Pasivos financierps: Los pasivos financieros se clasifican en cuentas por
pagar proveedores y cuentas por pagar relacionadas. Las cuentas por pagar
proveedores se incluyen en el pasivo corriente, pues su periodo promedio de
pago no supera los doce meses. Las cuentas paor pagar relacionadas se incluyen
en el pasivo no corriente pues no tienen fechas de vencimiento definidas.

Se reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién cuando se compromete 3 pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar proveedores y relacionadas son obligaciones de
pago por la compra de bienes o servicios en el curso normal del negocio y por
préstamos para capital de trabajo. Su reconocimiento inicial y medicion posterior
es a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado; en ¢l caso de las
cuentas por pagar proveedores no generan intereses y son pagaderas en menos
de 45 dias.

Un pasivo se elimina del estado de situacidn financiera cuando las
obligaciones especificadas en el confrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirado.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuario sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcion det 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin
lo establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Este beneficic se reconoce
en los resultados del pericdo en que corresponden.

Otras obligacicnes corrientes; Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Beneficios de empleados no corrientes; Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal, bonificacion por desahucio e indemnizacién laboral, que se
contabiliza segun estudio preparado por un perito actuarial. El valor presente de
fas obligaciones por beneficios definidos y ef costo del servicio presente
relacionado se determina en base al método de la unidad de crédito proyectada.
Las provisiones y las pérdidas y ganancias acltuariales se reconocen en el
resultado del periodo en que se produzcan.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos
disminuyen o eliminan la obligacion por beneficios definidos, v la ganancia o
pérdida resultante se reconoce en el resultado del pericdo en que se produzcan.

impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a |a renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.
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AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S.A.

B.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, Ias sociedades constiluidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible, Sin embargo, para las sociedades que tengan
la condicidn de exportadores habituales, se mantendra la tarifa del 22% siempre y
cuando, en el ejercicio fiscal se mantenga o incremente el emplec y se haya
cumplido lo indicado en la normativa tributaria. La Compafiia es exportadora
habitual; no obstante, al 31 de diciembre de 2018 no registra incremento neto de
empleado por lo cual aplica la tarifa del 25%.

LLa normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuslto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE} promedio, definido por la administracion tributaria. La devolucion total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el gjercicio fiscal y presentada la declaracién de
impuesto a la renta.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos de
actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir y se reconocen en los pericdos en donde se ha originado la venta del
mango, lo que ocurre generalmente cuando se emite |a factura.

Gastos ordinarios: Los gastos se reconocen utilizando la base contable de
acumulacion o devengo,

Gastos financiergs: Los gastes por intereses se contabilizan como gastos
en el periodo en que se incurren.

Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion para
Peguenas v Medianas Entidades (NIIF para PYMES): No se han emitido nuevos
pronunciamientos de las NIIF para FYMES. El Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad espera comenzar su prdxima revisién completa a
principios del 2019,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de fos estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propositc de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodas futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,




14

AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S.A.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion}

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de activos financieros: A la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando e valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, maquinarias y equipos: La
estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente de la Nota B.

Provisiones para jubilacién patronal v desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por heneficios definidos a trabajadores depende de

varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambic en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por fa Compaiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidon al final de cada
afio. La tasa de descuento ulilizada es el rendimiento de los bonos corporativos
ecuatorianos de alta calidad.

D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

) 2018 2017
Corriente No corriente Corrients No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efactiva y squivalentes al afactiva 233,785 385,393
Activos financigros madidos at costo amartizada:
Cuentas ¥ documentos por cobrar relacionados 174,475 169,463
Cuentas y documentas por cobrar clientes 798,835 584,284
Ofras cuentas par cobrar 54,523 27 6%
Total activos financisros 1,261,618 1,166,836
Pasivos fnancieros medidos al costo amortizado:
Cuentas y documentos por pagar relacianados 1,145,234 998,741
Cuentas y documentos por pagar proveedoras 448,934 616,564
Total pasivos financieros 448,934 1,149,234 616,564 998,741

» El valor en libros de efectivo y equivalentes al efectivo, cuentas por cobrar
clientes y relacionados y cuentas por pagar proveedores y relacionados, no
difiere significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.
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E.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Corresponde a saldos que la Compafia mantiene por US$222,552 (US$305,371
en et 2017) en Banco del Pacifico S.A. y US$11,233 (US$80,022 en el 2017) en
Banco Pichincha C.A. ’

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Incluye principalmente US$570,074 (US$323,400 en el 2017) a Panorama
Produce Sales INC.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Notas de crédito desmaterializadas (1) 52,161 21,953
Empieados 2,362 5743

54,523 27,696

(1) Corresponde al reclamo por devolucion del crédito tributario por impuesto al
valor agregado en compras.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

. Plantas Maquinariss Muchies y
H Total
Tarrenes Fitficins  Canstruccianss |y iones  produciotss y4quipss  Herramienias ynhiculoe nhanies ot
L XS4 )
Cosz
Eaido al
242,838 52,746 18,008 26,003 BOG 53T -] LN x 4 1,428,721
D1-D1-2017
AdE0nes 32,388 8,788 225,690 266,856
(-3 Bajss 26,784 26734
Saldo al
242,536 52,745 32,398 18 008 25,003 BO9, 526 ] 486,470 4 1.860,753
A1-12-1017
Adciones 25,017 64,478 43127 132,767
rt) Bages v [40.538) 44.5% {75.673) 175,673
Sakdo al
242 836 B2,748 10,867 123,023 25043 452 596 & 410,ED6 4 1,723,687
1122018
[wpraciacsan
Saldo al
T.0R1 8,000 S0 284,947 P7EET age 720
01-0t-217
Adiciones ZEaT 1.801 2,500 80,551 TTEZ4 1EE, 11
(-} Bapas 16,784 0,784
Saldo al
Br2e 10.801 7.801 365,458 193,521 53704
a1-12-2017
Adiciones 2538 4802 2600 83 086 BE23,354 178,520
[} Bajas . 35,407 35 407
Sk al
12388 15,703 10,001 448,564 01,488 674,162
A1-12-2018
Sakda o
242808 45,855 2,008 20,002 515,550 6 . 002 4 1028000
012017
Saldo o ”
1 B3 43018 32388 7,205 17,502 443 B2T L 342,854 4 1128, Fad
MAz2017
Sakda al
at-12-2018 HTE® 40,380 16,867 w22 15,002 4,002 6 210100 4 104582

(1) Corresponde a Ja construccién del pozo de estacibn de bombeo por
US$40,538 y sistema de riego por US$64,479.

El gasto de depreciacién de edificio, instalaciones, plantas productoras,
maquinarias y herramientas, y muebles y enseres, se reconocié en el costo de
produccién por US$113,804 (US$106,838 en el 2017), y el gasto de depreciacion
de vehiculos se reconocid en gasto de administracion por US$62,715 (US$58,275
en el 2017).
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I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADDS;

Incluye principalmente US$189,010 (US$289,830 en el 2017) a Exportaciones
Durexporta S.A. y US$180,214 (US$136,837 en el 2017) a Grupasa Grupo
Papelero S.A. .

J. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Provisién para jubilacién patronal (1) 119,883 110,502
Provision para bonificacion por desahucie  (2) 47,527 44,987
167,411 155,469

(1} El movimiento de la cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Saldo al inicie del afio 110,502 116,999
Costao laboral por servicios actuales 4,882 3,154
Interés neto (costo financiero) 4,774 4,458
{-) Recélcule Pérdida-Ganancia por

cambios en variables ORI 1,122
{(-) Transferencia de la obligacién a otras

empresas del grupo 12,987
(-} Pensiones pagadas a jubilados 275

Saldo al final del afo 119,883 110,502

(2) El movimiento de la cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Saldo al inicio del afo 44 967 48,058
Costo laberal por servicios actuales 757 476
Interés neto {costo financiero) 1,891 1,813
(-} Provision actuarial por trabajadores

salidos 88

(-} Recdlculo Pérdida-Ganancia por

cambios en variables ORI 85
{-} Transferencia de la obligacion a otras

empresas del grupo 5,295
Saldo ai final del ano 47,527 44,967

El efecto neto del costo laboral por servicios actuales, interés neto, pagos y
reversos por reducciones y liquidaciones anticipadas se reconocid en resultados
en la cuenta de otros gastos.

Hipétesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 8.34%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos
laborales) 39n% 3.97%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S.A.
K. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 100,800 acciones ordinarias y nominativas, a un valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe fransferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrite y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Companiia, pero
puede ser utilizada para abserber pérdidas futuras o para aumentar e! capital.

Resultados acumulados: El saido de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compafila y puede ser ufilizado para ia distribucién de
dividendos.

L. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Anos terminados al

) 311212018 3111212017
Mango 1,810,126 1,697,548
Arroz 66,597 32,483

1,876,723 1,730,031

M. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Anos terminados al

31/112/2018 311212017

Beneficios sociales 6,432 6,917
Depreciaciones 62,715 58,275
impuesto y contribuciones 15,882 18,286
(Gastos varios 21,124 13,919
Servicios hasicos 2,812 3,220
Servicios contables 7,634
Honorarios profesionaies 173 3,964
Servicios prestados 56,132 52,4186
Segquros 10,352 4,551
Arriendo 13,527 8,649
Sueldos y salarios 42,763 52,766
Otros 4,143 8,952

236,055 239,549

N. PARTICIPACION DE 1LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES EN
IMPUESTO A LA RENTA:

La base de calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de fa Compania y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente;
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AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S.A.

N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES EN
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

2018 2017

Utilidad del ejercicio 55,869 87,556
Menos: Participacion de los

trabajadores en las utilidades 8,380 13,134
Utilidad gravable 47,489 74,422
Mas: Gastos no deducibles 47,543 29,956
Base imponible para impuesto a la

renta 95,032 104,378
Impuesto a la renta causado () 23.758 97 963

(1) A continuacién, la concifiacion entre el impuesto a la renta causado y por

pagar:
2018 2017
Impuesto a la renta causado 23,758 22,963
Menos: Anticipe pagado 15,704 13,002
Menas: Retenciones en la fuente que le
. L : 437 169

realizaron en el ejercicio fiscat corriente

R_e?enciones por anticipo de 2 892 2 500

dividendos
Menas: Crédito tributario de afos anteriores 1,890
Impuesto a la renta por pagar 4725 _ 5402

0. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

A continuacion, los saldos con Compafiias y partes relacionadas, todas locates, y
originadas en préstamos que no tienen fecha de vencimiento definida ni tampoco
generan intereses:

Al 31 de diciembre dg

2018 2017
Cuentas y documantos por cobrar corrientes
Alibaec Alimentos Balanceados del Ecuador S.A. 76,908 75,781
Camaronera Cscalante S.A. ) 28,591 30,8386
Fimasa Fincas Marinas S.A, 30,348 32,746
Pantrusko S.A. 16,969 20,000
Accionistas 21,569 10,000
174,475 169,463
Cuentas y documentos por pagar no corrientes
Alibasc Alimentos Balanceados del Ecuador S.A. 62,297 182,967
Aqua-Gen 5.A. 445,988 186,254
Pescados, Camarones y Mariscos Docapes S.A. 52,224 63,843
Camaroneras Rolesa 5.A. 129,540 127,195
Segesa S.A. 15,687 11,076
Yopal 5.A. 30,521 27,482
Accionistas 412,577 399,924
1,148,234 988,741

No se efectuaron transacciones comerciales con relacionadas duranie los
ejercicios economicos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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P. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Forlalecimienio de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econdémico 2018. A
continuacion, algunos de los principales cambios:

¢ Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectives que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
gjercicio en que se registra. Por esta provisién se reconocerd irmnpuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recurses para cancelar la obligacion por la que se realizd |a provision.

» La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del gjercicio fiscal 2018 serd del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

» Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

* Si deniro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

» Cuande deniro de la composicion societaria, del titular residente en
paraiso fiscal sea igual o superior al 50%, se apiicara el 28% de impuesto
ala renta.

» Cuando dentro de la composicién societaria, gue corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacion en el capital de la
sociedad.

» Incremento det limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

« Capaciacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnologica, sin
que supere ef 5% de los gastos de sueldos.

« Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementacién y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

¢ Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.
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P. ASUNTOS TRIBUTARIQS: (Continuacian)

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediqguen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en ¢l pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos

de obtener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar ef

aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del ano posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para el céalcuio del anticipo de impuesto a la renta de las saciedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al |1ESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revallo efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipp de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomenio Productivo, Afraccion de Inversiones, Generacion

de Empileo, y Estabilidad vy Equilibrio Fiscal:

£l 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impueste a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afios, respectivamente. Esia exoneracion aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes gue generen empleo neto.

l.as nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderurgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
1a exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afos mas, en caso de que ias inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.




21

AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S.A.

P. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 anos a parir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen. valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del

pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afos contados
a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracion de I1SD para inversiones productivas que suscriban coniratos de
inversion en:

s Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

¢« Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
{nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

Se elimina el pago minimo de! anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a ia utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre et 0% y el 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afos.

El Reglamento a esta Ley se emitio mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempia el Reglamento estan:

Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudadg) en
donde se ejecuta la inversién por sobre la ubicacién del domicilio de la
empresa.

Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las
exportaciones.

E! incentivo para fa exoneracion del Impuesto a la Renta es autornatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en
funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.

Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitird la exoneracion del 1SD sobre los
dividendos.

Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina,
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ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a lfa Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas |locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismao
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas ¢! Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacidn de ias transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacidén conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

s Tengan un impuesto causadc superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscritc con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidon No, SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros expidié las normas para |a
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compafiias y otras entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos
por & Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del arliculo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Economicos por &l Servicio de Rentas Internas.

La Compa#dia no estd considerada por el Servicio de Rentas internas come Grupo
Econémico, sin embargo, en cumplimiento de la Norma Internacional de
Informacidén Financiera de Pequefias y Medianas Empresas — NIIF PYMES
seccion 9, su controladora, Burgcobsa S.A., presenta estados financieros
consolidados que incluyen los estados financieros de la Compaiia.
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R. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de jos estadoes financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracién de la Compania, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




