AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICEA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresadas en délares de los E. U. de A}

A INFORMACION GENERAL

Agricola Victoriosa Agrivicsa 8. A. (la Compafiia) fue constituida el 20 de noviembre de 1990 en
Guayaquil. Su objeto social es dedicarse a las actividades agricolas que comprenden |z siembra,
cosecha, procesamiento ¥ comercializacidn interna y de exporiacion, ast como todas las act[wde—
des conexas contempladas ernt las leyes y que tengan relacidn con sus fines,

La emision de los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diclembre de 2017 fue autorizada
el 15 de marzo de 2018 por la Administracidén de la Compaiia.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales polificas confables adoptadas en la preparacion y presentacion de los estados finan-
cieros adjuntos, son las que se detallan a continuacion, y han sido disefiadas en funcion de las Nor-
mas Internacionales de informacién Financiera (NHF) vigenfes al 31 de diciembre de 2017, aplicadas
de manera uniforme en los gjercicios que se presentan, y representan [a adopcién integral, explicita y
sin reservas de ias referidas NIIF.

Bases de preparacion.- La Compadlia mantiene sus registros contables en dolares de los E. U. de A
y los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas Empresas (NIIF para las PY-
MES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Corntabilidad (IASB).

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF reguiere que fa Adminisiracian realice
ciertas estimaciones y criterios contables criticos (ver Nota D). También requiere que aquella gjerzs
su julcia en el procesao de aplicacion de las politicas coniebles da iz Compafiia.

A partic del 1 de enero de 2018 la NIF 15 tiene vigencia; 2 partir de enerc de 2018 entrard en vigencia
la NIF 18, En los primeras meses del afio 2019 se efectuara una revision total de fas NIIF para las
PYMES. Desde el 1 de enero de 2021 la NIIF 17 sustituird a [ NIIF 4.

El efectivo v equivalentes al efectivo representa sl efective en caja v los depositos a la vists en las
entidades bancarias.

Los activos financleros comprenden las cuentas por cobrar a clientes y ofros, las cuales son regis-
tradas al costo, cuando se vende la mercaderia y es efectuadz la transferencia al cliente de la totali-
dad de losriesgos y beneficios. La estimacion por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se esta-
blece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar los montes vencidos, de
acuerdo con lo estipulado en las disposiciones tributarias,

Los inventarios se registran a su costo de produccion en base a los insumaes utilizados, el cusl no
axcede alvalor neto de realizacién, que se determina en base al precio de venta estimado menos fos

costos variables de venta ap[]cab[es Elcosto es determmado medianie el meiodo de! costo prome-
die,

Los activos bioldgicos comprenden &l cultive del mango en ias planiacicnes (arboles) de mango, que
esid valuado 2 su costo de produccion.
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E. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Confinuacian)

Las propiedades, maquinarias y equipos estdn contabilizados al costo mas las revalorizaciones
efectuadas por peritos valuadores, para ajustar a valer de mercado, de acuerdo con disposiciones
de la Seccidn 17 Propiedades, planta v equipe. Las erogaciones por mantenimiento vy reparaciones
se cargan a gasfos al incurtirse en ellas, mientras que las mejoras de imporfancia se capitalizan, La
depreciacion se regisira con cargo a los resuitados del afic v se calculs por el método de linea recta,
tornando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados, Los afios de vida (4t estimada
y sus porcentajes de depreciacidn de los activas fijos son Ios sigulentes;

Activos Afgs %
Plantaciones 10 10
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10
Maguinarias v equipos 10 10
Muebles y enseres : 10 10
Vehiculos ' 5 20

E!_deterioro_de los aclivos se reconoce cuando los activos estan contabilizados por encima def im-
porte que se pueda recuperar, a través de su ufilizacion o de su venta.

Los pasivos financleres consfituyen las cuenias por pagar a proveedores que son registradas al cosio,
lLas obligaciones con insfituciones financieras se reconocen inicialmente a su valer nominal ¥ poste-
riormente se miden at costo amontizado utilizando las tasas de inferés pactadas.

Las provisiones se registran cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente iegal o impliciia como
resultado de un evento pasado, que es probable gue se requiera ta salida de recursos para cancelar la
obligacion y cuyo imperie puede ser estimado de forma fiable.

La jubilecion pafranal de acuerdo con el Cédigo del Trabajo constituye el page de beneficios jubilz-
torios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por 25 afios © mas, hubleren pres-
tedo sus servicios 2 una misma empresa, y se provisiona con cargo a os resultados def afio, en
pase al calculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La bonificacicén por desahucio segin e| Cdadigo del Trabzajo representa el impotte que &l ermpleador
entregara al trebajador equivalente al velnticingo por ciento de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a [a misma empresa © emplesdor, v se provisiona con

cargo a los resultados del ano, en base al calculo actuariat fermulado por una empress profesional
independients,

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se enifrega la mercaderia al cliente y se transfiere la {o-
talidad de los riesgos vy beneficios. Las devolucionas y descuentos se disminuyen de las venias,

| os gastog de operaciones se registran por et método del devengado, incluyendo el costo de venias,

los intereses pagados relacionados con las obligaciones bancarias, impuestes, contribuciones vy otres
gastos.

El gasto por impuesio a le renta representa la suma del Impuesto corrienta v el impuesto diferido.
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C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las NIIF requieren clertas revelzcicnes sobre los factores de riesgos financieros, segun se defalla a
continuacion: '

Mercado.~- La Compafiia se dedica principalmente a [a siembra, cosecha y comercializacidén de produc-
tos agricolas (mango). Existe el riesgo en el negocio por la variacién del precio de exportacion. Con el
fin de minimizar tal riesge, la Compaiiia mantiene confroles estrictos de la produccion, Es importante
sefialar que la politica es realizar las ventas de su produccidn, en base al pedido de los clientes del
exterior, principalmente,

Crédito.~- La Compafiia enfrenta riesgos debido a gque ta carfera estd compuesta por créditos de
hasta 30 dias de plazo promedio. Sin embargo, Iz Compaififa considera que es un riesge moderado
y manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada, Ademas, la Compafila rea-
liza monitoreo regular sobre la gestidn de cobranzas y cupo de crédito ofrecido a sus clientes, ast

como la obtencidn de reportes de calificacion de credite fundamentados en informacion crediticia

emitida por entidades competentes, No asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en
virtud de que fodas sus operaciones de compra y venta se realizan en U, S. délares; en cambio, si
se asumen riesgos en tasas de interés (reajustables), en razdén de los préstamos bancarios.

Liguidez.- Este riesgo implica que la Compafila ho pueda cumplir con sus abligaciones financieras
a medida que vencen. El enfoque utilizado para administrar Ja liquidez es asegurar, en la mayor me-
dida posihie, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension o apremio financiero,

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Administracion efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en la valuacién
¥ presentacidn de algunas partidas de aclives y pasivos, v en la deferminacion de los resultados,
asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes. Tales estimacicnes y supuestos estuvieron
basados en fa mejor utilizacién de la informacién disponible al momento; sin embargo, hechos pos-
terfores podrian ccasionar que, en clertos casos, los resultades finzles difleran de los montos est-
mados por la Administracion.

Los estimados y criterios ufflizados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia his-
torica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se corsideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

E. CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Clientes del exterior 575,285 410,432
Clientes locales 4,989 14,470
Compeafiias relacicnadas (ver Nota 8) 159,463 156,007
Accionista (ver Nota 5) 10,000 -
Anticipos a empieadas 1,883 589
Anticipos a proveedores 46,795 872
Deudores varios ' 3,860 -
806,285 582,450

Los saldos por cobrar a compafifas relacionadas y accionisia, no tienen fecha de vencimiento nf gene-
ran intereses. '
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E. CUENTAS POR COBRAR {Continuacién)

Nc se ha efectuado un analisis para determinar una provision para cubrir pérdidas de créditos venci-
dos, ya que éstos no existen,

F. INVENTARIOS

2017 2016

Froductos en proceso 23,056 50,676
Materiales y suministros 46,091 21.000

63,147 71,676

G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2017 20186
Crédito fributario pori. V. A, ' 53,495 6,094
N/C por devolucién de [ V. Al 21,853 2,118
Devolucién de [ V. A, 5.772 -

81,220 8,212

H. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EGQUIPCS

2017 2016
Al costor
Salgos al inicio del afio 1,426,721 1,334,945
Adiciones 266,856 - 91,778
Retiros (26.784) -
Saldos al final del afio 1.666.783 1,426,721
Deprecfacion acumulada:
Saldos al imicio del ano 398,720 261,876
Adiciones 165,113 136,844
Retiros {26,784) -
Saldos 2 final del afio 537.048 398720

Meto 1,129,744 1,028,001

. CUENTAS POR PAGAR

2017 2016
Proveedores locales ' 616,564 401,007
Compafiia relacionada 160,000 -

716,564 401,007
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J. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS -

2017 2016
Beneficios socizles 10,275 15,863 °
Perticipacion a trabajadores por pagar 13,134 14,887

23,409 30,750

Lz Compafifa ha registrado durante el afio 2017 las provisiones para el pago de la jubitacién patronal
y la honificacion por desshucio con cargo a los resultados del ejercicio, lo cual se ha basado en un
estudio actuarial formutado par una empresa profesional independiente,

Et movimiento de [2 provisidn para jubilacién patronal durante el afio 2017, fue como sigue;

Szldo af inicio del afo 112,294
Ajuste a fa provision del afio - (1,792)
Saldo al final del afio ' 110,502

El movimiento de Ia provisién para bonificacién por desahucio durante el afio 2017, fue como sigue:

Salde al inicio del afio 46,159
Ajuste a la provision del afio {1,192)
Salda al final del afio 44 867

155,469

K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2017 2016
Retenciones de [ V., A, ' 14,712 . 5,756
Retenciones en fa fuenie de impuesto a 12 renta 47756 1,682
Aporte patronal af | E. S. S, L E, C. E. y Secap 1,023 832
Valor 2 favordel S, BT, 21,853 -
Impuesto a |z renta por pagar 5402 3,448

47,846 11,816

L. OTROS BASIVOS CORRIENTES

2017 2016
Anticipos clientes del exterior 32,050 -
Aporte individual al L E. S, S, 796 724
Présiamos hipotecarios 261 -
Préstamos guirografarios 510 261
Cormisiones por pagar ' - 14,098
Provisiones varias 2.976 -

11




AGRICQLA VICTORIOSA AGRIVICSA 8. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

i, CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

Constituyen valores entregados por sus compafifas relacionadas y acclonista principal, que no tienen
fecha de vencimiento ni generan intereses (ver Nota 8),

N, CAPITAL SOCIAL

Esta representado por 100,800 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y en clrcula-
clon, de valor nominal US$ 1.00 cada una,

O. BESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia debe transferir et 10% de su ga-
nancia liqguida anual a la reserva iegsal, hastz completar el 50% del capital suscrito vy pagade. Esta
reserva no puede ser distribuida a ios accionistas excepto en caso de liquidacion de la Compaidla,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar ef capital.

P, RESULTADOS ACUMULADOS

Este rubre se origina en la aplicacion de la Resolucidon No.SCICLCPAIFRS.G. 11,007 emitida por la
Suparintendencia de Compafiias el 9 de septiembre de 2011 y publicada en el Registro Oficial No. S66
del 28 de octubre de 2011, ¥ que incluye;

Ganancias acumuladas - distribuibles,- El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acclonistas de
{fa Compafiiz y puede ser utilizado pera la distribucion de dividendas vy clertos pagos, tales como re-
liguidacién de impuestos, etc..

Q. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compaiila debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre [a rents, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provisidn durante el zfia 2017, fue cama sigue:

Saldo al inicio del afio 14,887
Pagos curante el afio ' T {14,887)
Provision del afio 13,134
Saldo al final del afio 13,134

R.IMPUESTO A LAS GANANTIAS

De acuerdo con la Ley Oradnice de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacion, la
Compafiiz debe pagar la tarifa imposiiiva del 22% aplicable a las ganancias sujetas a distribucién, o
vna farifa impositiva del 12% en el cazo de gue se reinviertan les ganancias, 3in embargo, dicha Ley
establece cafcular y efectuar el pzgo de un anticipe minime por concepto de impuesto a Ja renia, el
cual, si s mayer gue el valor del impuesto a la renta causado se convierte en pago definitivo de im-

nuesto 2 fe renta, En noviembre de 2017, <l Goblerne Nacional decretd una rebaja del 40% det saldo

por pagar del anticipo de Impuesio z Iz renta.
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R. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion) -

Una conciliacion entre la ganancia contable, segtin estados financiercs del ario 2017 y [a ganancia gra-
vable, es como sigue: .

Ganancia después de parlicipacidn a trabajadores, seqin estados financieros 74,422
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 29,856
Ganancia gravable 104,378
Gasfo por impuesio corriente 21,073

El movimiento de ia provision y la cancelacion del impuesto a la renta causado durante el afio 2017, fue

como sigue: -
Fago de cuotas por anticipo de impuesto a la renta ) 13,002
Retenciones en la fuente de impuesto a ia renta, afio 2017 169
Retenciones por anticipo de dividendos 2,500
Provisidn del saldo de impuesto a la renta 5,402
Gasto por impuesto corriente 21,073

A la fecha, la Compafila ne ha sido fiscalizada por las zutoridades tributarias,

S. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Hasta el 21 de diclembre de 2017, los saldos y principales traensacciones efeciuadas con compafias y
partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fuercn las siguientes:

Cuentas por cobrar (corto plazo} &:

Compafiias relacionadas {ver Notz E) 159,807
Accionista {ver Notz E) 10,000
Cuentas por pagar {largo plezo)a:

Compaiias relacionadas (ver Notz M) 498,817
Accloniste (ver Nola M) 400,367

T. PRECIOS DE TRANSFERERNCIA

El Servicio de Rentas Internas emitid 12 Resolucion No, NAC-DGERCGC16-00000532, publicada en el
Sexio Suplemento del Registro Oficial No. 913 del 30 de diclembre de 2018 madiante la cual se inclu-
ven reformas relacionadas con las normas técnicas para 2 aplicacién del régimen de Precios de Trans-
ferencia, para los coniribuyentes que hayan efectuzdo operaciones con partes relacionadas del exterior
ylo partes relacionadas locales, asi; a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia si las o-
peraciones fueron por un valor acumulado superior a USS$ 3,000,000, y b} deben presentar tanto ef A~
nexo como el Informe Integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un valor acu-
mulade superior & USS §,000,000. :
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HECHQS POSTERIORES DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL. QUE SE INFORMA

=ntre el 31 de diciembre de 2017 y fa fecha de emision del Informe de auditorla externa (23 de marzo
de.2018), no se han producido eventos o fransacciones que,en opinién de fa Administracion de fa Com-
pafila pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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