AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICEA S, A

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresadaz en ddlares de los E. LU da &)

A INFQRMACION GENERAL

Agricols Wictoriosa Agrivicsa 5. 4. (la Compatia) fue constituida el 20 de noviembre de 19390 en
Guavaguil. Su objelo social ez dedicarse a las actividades agricolaz que comprenden |a siembra,
cesecha, procesamiento ¥ comercializacidn interna v de exporiacidn, asi coms todas las aclivida-
des conexas coantempladas en las leyes v gue tengan relacidn con sus fines.

La emisidn de los estados financieros por el aho erminado el 31 de diciemnbre del 2013 fue autori-
zada el 19 de febrero del 20135 por la Administracién de la Compania.

B RESUMEN DE LAS POLITICAS DE COMTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables adopladas en la preparacion ¢ prasantzcian da los eslados inan-
cieros adjuntoz, zon las gue se detallan a continuacion, v han sido disefadas en funcidn de las MIF
vigentes al 3 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniformea en 1os ejarcicios Que 2¢ presen-
tan, ¥ representan la adopcidn integral, explicita v sin resemnvas de las refendas MIF.

Bazes de presentaciin.~ La Compatiia mantiene sus registros contables en ddlares de los E. UL de A,
¥ los estados financierss adjuntos han sido preparados de acuerdo con o establecido en las Hommas
Internacionales de Informacidn Financiera para Peguenas v Medianas Empraezas [NIIF para las PY-
MES) emitidaz por el Consejo de Marmas Intarnacionales de Contabilidad {IASE].

La preparacidén de ks estados inanciercs de acuerdo con MIF requiera gue la Administracidn realice
ciertas eslimaciones vy criterioz contables criticos (ver Mota D). También requiere que aguella ejerza
s juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas conlables de la Compania.

A partir del 1 de enero dal 2014 entraran en vigencia anmiandas & [@s NIC 1, MG 1B, MIC 18, NIC 27 y
se aplican ag MIF 10, HIF 11, MIF 12, HIF 12y MIF 14, Tembién a pardir del 1 de anaro dal 2014 se
deban aplicar las enmiendas a las MIC 37, MIC 32, MIC 38, MIIF 10, MIF 12 v MIF 14, La NIF 9 tiens
vigencia a partir del 1 de enero del 2018 v la MIF 15 a pardir del 1 de enera del 2017,

El efectiva y aguivalentes al efactivo representa el efectivo en caja v los depdsitos a la vista en |as
enfidedes bancarias,

Las aclivos finencieros comprenden las cuentss por cobrar 2 clisnies v olros, las cuales son regis-
fradaz al costo, cusndo se vende Iz memcaderda v es efectuada la ransferencia af clienie de la todali-
dad dz los riesgos v beneficios. La estimacion por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se esta-

blece cuando existe evidencia cbjetiva de que la Compadia no podrd cobrar o2 monios vencidas, de
acuerds con bz estipulado en las dizsposiciones ributanias,

Los inventarios se tegistran & su costo de produccion en base a los insumos utilizades, 2 cual no

excede al velor nein de realizacion, que se determing en base al precio de venta estimads menss os
costos variables de venia aplicakles. El cosio es determinado mediante el metods del coste prome-

die,

Loz actives bioldoices compranden las plantaciones de mange que estan valuadas a su costo da
produccidn,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES {Continuacién)

Las propiedades, maquinarias y_equipos estdn contabilizados al costo mas las revalorizaciones
electuadas por peritos valuadores, para ajuslar avalor de mercado, de acuerdo con disposiciones
de ks Seccidn 17 Propiedades, planta y equipo. Las erogacionas por manlenimiento y reparaciones
8 cargan a gastos al incumirse en allas, mientras que las mejoras de importancia & capitaiizan. La
depraciacion se regisira con cargo & los resullados del afio y se caloula por el método de linea recta,
tomando coma base la vida (il estimada de les activos relacionados. Los afos de vida (til estimada

¥ 5Us parcantajes de depreciacion de los actves fijos son los siguisntes;

Activas Al i
Edificios 20 &
Maquinarias y squipos 10 i0
Vehiculos 5 20
Instalaciones 10 10

El datenorg da o8 aclives 52 reconoce cuando los actives estan contabilizados por encima del im-
porte qua s pueda recuperar, & iravés de su ubilhizacidn o de su vania,

Les paslvas (inanciercs constituyen las cuenlas por pagar a provesdores que son registradas al coste,
Las obligaciones con instituciones finanacieras se reconocen iniclalmente a su valor nominal y poste-
rafments se miden al coste amortizade ulilizando las tasas de interés pactadas.

Las provisiones se registran cuando la Compaiia teng una obligacidn presenle legal o implicita como
resultado do un events pazado, que &8 probable gue se requiers |a salida de recursos para cancelar la
obligacidn y cuyo importe puede ser estimado de forma fiable,

La ubllacion patronal de acuerdo con el Cadiga del Trabajo constituye ef pago de beneficios jubida-
lorics por parte de los empleadores a aquellas trabajaderes que por 25 aflos o mas, hubleren pres-
ado sus semvicios 2 una MISMa empress, y s provisiona con ¢argo a los resultados del afo, en
basa al calculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La bonificacion por desahucin segun &l Codigo del Trabajo representa el importe gue el empleador
entregara al rabajsdor equivalents al veinticinco por cignio de & Gliima remuneracion mensual pos
cada uno de los afics de servicios prestados a la misma emprass o empleador, ¥ 5 provisiona can

camge a los rezultados del afio, an base al cdlculo actuarial farmulada por una empresa profesional
inde pondaene.

Los mgrggos ordinanios & reconocen cuando s¢ entrega ka mercaderia al ciente y se ransfisne la lo-
lehidad de kos nesgos v beneficios. Las devoluciones y descuenios se derminuyen de kes venias,

Lo g@stos de operaciones sa registran por el métedo del devengada, incluyando e costo de ventas,

los inter@sas pagadaos relacionados con las obligaciones bancarias, impuestos, contriouciones v atros
gastos,

ol lar reprasenta la suma del impuasta corrente v el impuesta diferida.




LA R R R R E AR AR RS EESEEEESEEREEREERESEEREERERESR® R RERERE NP EW

AGRICOLA VICTORIDSA AGEIVICEA S A,

.....

(Continuaciing

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las MiF requieren ciertas revelagiones sobre los factores de riesgas financiaros, sagin se detalla a
continuacion:

Mercado - La Compafila se dedica principaliments a la siembra, cosecha y comarcializacidn de produc-
tas agricolas (manga), Existe el iesgo 2n el negogio por la variacidn del precio de axpaortacion. Con el
fin de minimizar &l riesgo, 12 Compaidia mantiens controles estrictos de la produceidn. Es importante
sefizlar que la politica es reslizar las ventas de su producecidn, en base al padido de los clientes del
extericr, principalmente.

Crédito.- La Compafifa enfrenta riesgos debido a que la cartera estd compuesta por craditos de
hasta 390 dias de plaze promedio. Sin embargo, la Companila censidera que 25 un riesge moderado
¥ manejable debide a que mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas, Iz Compahia rea-
liza monitores regular sobre la gestdn de cobranzas v cupo de créadito ofrecido a sus clientes, asi
coms la oblencidn de reporles de calificacidin de crédito fundamentados en informacion credilicia
emitida por entidades compelantes. Mo asume nesgos por fuctuaciones en ks tipos de cambia en
virtud de que todas sus operaciones de compra vy venta 2e realizan en U, 5. délares; en cambio, si
2@ asumen resgos en tasas de interés [reajestables), en razdn de los préstamos bancanos,

Liguidez.- Ezle riazgo amplica que la Compania no pueda cumplic con sus cbligaciones financieras
a medida gque vencen. Bl enfogque uliizado para administrar la liquidez es asegurar, &n la mayor me-
dida posible, gue siempre contard con |3 liquidez suficients para cumplic con sus obligaciones cuanda
vancen, tanio en condicianes normales como de tensidn o apremes financiars,

L. ESETIMACIINES Y JUICIDS COMNTABLES CRITICOS

La Administracidn efectia estimaciones y supusstos respecto del futur, que inciden en la valuacidn
y presentacion de algunas paridas de sclivas v pasivos, y en la determinacion de los resultados,
a5 coma la revelacion de activas y pasivas contingentas. Tales astmaciones y supuastos estuvieron
bazados en la mejor uilizacien de la informacion disponiole al momanto; sin embargo, hechos pos-
teriores podrizn ocgsionar que, en ciertos cgsos, los resultados finales difieran de los mantes esti-
mados por la Adminizstracidn.

Los estimados v onlenos ublizados zon continuaments evaluados v 2e basan en la experiencia his-
Erica v olms factares, incluyvendo [a expectativa de ocurrencia de eventos fulures que 32 considaran

razonablas de acuarda oan las cirsonstansias.

E. CUENTAS POR COBRAR

2014 2013
Clientas dal exterior 454 141 624,274
Clisntas localas - 8737
Compaftias relacionzdas a02 272 392,554
Empleados - 30149

996,413 1,028,68

Mo se ha efectuado un andlizis para determinar una provisiin para cubrr pérdidas de creditos venci-
dos, ya gus asias na axistan.
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F.IMVENTARIOS

Productos quimsos
Materiales v surministros
Combustibles v lubncantes

G ACTIVOS POR IMPLIESTOS CORRIENTES

Certificados da ahano tributario
Retanciones en 1z fuania

[ W. A pagado

MIC por racuperacion de | W, A,

H PROPIEDADES, MAGUINARIAS ¥ EQUIPDS

A1 costo!

Saldos al incia dal afo
Ldicianes

Retiros

Saldos al final del afo

Depreciacidn acurmulada:
Galdas al inicio del afio
Adiciones

Retiros

Zaldos al final del afo

. OTROS ACTINGS NO CORRIENTES

Imvarsiones (Agripraduct 3. 40)

Ezian contabilizadss &l costa v se presentan a su valar razonzble,

10

Meto

014 013
27619 15983
- 290
- a0
37 E18 16,333
2014 2013
70,000 -
! 5 455
18,947 26,653
5 1.211
BOO05 55308
014 a13
751,288 706672
383,034 199,562
{10,403} (154,845}
1,124,020 751,288
G471 172,843
21,732 63,554
. 135,557)
172203 100873
851 817 650,516
2014 2043
10,738 10,738
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ARNOCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
J. QBLIGACION DN IN MCARLA
2014 2013
Corricnts
Banco Pichincha, préastamao hipotecario comin pagadaro mensualmeanta,
al 11.20% anual de interds y con vancimlienta final en enero 20/2015. . 15,840
Banco Pichincha, préstama sobra firma pagadears mensuvalmente, al 8%
anual de inlerés y con vencimieanto &l 20 de enero dei 2015 2,391 -
Banco Pichincha, porgidn corrents 18,803 =
22,154 15,6840
Mo corriants
Banco Pichincha, préstamo sobre firma pagadero mensuaimente, al 8%
anual de interés y con vencimiento el 23 de abril del 2016 26,909 -
Porcitn comianie (19,803) -
7106 E
E=EE== =====
Loz préstamos bancanos lienen garantla personal v solidaria de su prncipal acciomsta.
K CUENTAS POR PAGAR
EQH 013
Proveedores locales 660,37 B01, 792
L. PREOVISIONES POR BENEFICIOR A EMPLEADOS
2014 2013
Sueldos y salarios - 2,163
Beneficios sociales 8,282 B14T
Farficipacidn a trabajadones por pagar 17,808 15,001

27 190 25,311

BEEES =====
Lz Compafita ha registrado durante & afio 2014 las provisiones para el pago de la jubidlacion patronal
¥ la bonificacion por desahucio con cango a los resullados del ejercicia, Io cual s& ha basado en un
estudio actuanal formulado por una
empresa profesional independiants,

El movimienta de la provisidn para jubilacidn patronal durante el afa 2014, ful como Sigue:

Salda &l inicio del afio 4.811
Prowisian del afio 21,312
Salda al final del afio 26,923

El movimiento de la provisidn para bonificacion par desshucio durante el afto 2014, fue como sigue:

Selde al inicio del afio 1,626
Fravision del afio 4.528
Saldo al final del afo 11,1532

I7275

[ §]
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ARCOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

014 2113
Retenciones de W, A, 3.916 4517
Retenciones en la fusnte 4,691 3496
Impuesto a [a renta por pagar a1l 1,488
9,567 8,801
M. OTROS PASNDS CORRIENTES
2014 2013
Aparts individual al |, E. 5. 5. 2,884 1,846
Impuesto a la renfa de empleades 82 -
Prestamos guiragrafarios 200 102
Préstames hipotecarios - 270
Previsiones para reparacion y mantenimisnto = 15,103
Walores por liquidar 15,544 6,573
18,120 &4,000

0. CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

Canstituven valores recibidos de zus companias relacionadas ¥ del accionista principal, gue no tenen
fecha de vencimienio ni generan intereses (ver Mota L.

F. CAPITAL SOCIAL

Eztd represantade por 800 acciones ardinariss y nominativas, autorizadas, suscritas v en circulacién,
de valar naminzl USE 1,00 cada una,

Q. RESERWA LEGAL

De zcuerda can la legislacion vigente en el Ecuadar, la Compartia debe transferir ¢l 10% de su ga-
rnanciz liquids anual & s reserva legal, hasta completar el 505 del capital sugcrito v pagado. Esta
razarve e puede ser disfribuida a los accionistas excepto en caso da liguidacidn de la Sompania,
pem puade s2r ulilizada para absorber pérdidas futuraz o para aumentar el capital.,

R. BESULTADOS ACUMULADOS

Este rubro se ongina en la aplicacién de la Resolucian Mo 5C.ICILCPAIFRS,G. 11,007 emitida por la

Superintendencia de Compariias y publicada an el R, O, No. 565 del 28 de octubre del 2011, y que in-
cluye:
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R, RESULTADOS ACUMULADOS (Continuacion)

Resultado acumulado por adopeibn por grimera vez de [as MIF .- Incluye los valares resdltantes de los
djustes wiginados en la adopsion por primera vez de las MIIF. El saldo acreedor de esta cuenta podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y fas dal oltimo ajercicio
scondmicd conciuido, =i las hubieran; utilizeda en absorber pérdidas; o deveelta a los accionistas en al
casa de liquidacidn de la Compania.

Reserva de capital - Comprende |os saldos gue la Compaiia regisied contablemente como resultado
del proceso de conversion de sucres a dolares de laos E. U de A, efectuado por exigencia legal al 31
de marzo del 2000. El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitglizado en |a parte gue axaeda al
valor do las pérdidaz acumuladas y las del dliimo ejercicio econgmico concluido, silas hubisren; uti-
lizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en 2l caso de liquidacion de la Compadia.

Superavil par revalugeién.- Comesponde 21 ajuste a valor de mercado realizado a los actives fijos, de
conformidad con la Seccion 17 Propiedades, planta y equipo. El saldo acreedor de esta cuanta podra
ser capitalizado en Iz parie que exceda al valer de las pérdidas acumuladas, silas hubieren; ulilizado
&n absorber pérdidas; o devueito a los accionistas en el caso de liguidacian de la Compafis,

Ganancias acumuladss - distribuibles - El saldo de esta cuenta estd a dispesicion de tos accionistas de
la Compafiia y puede ser utilizado para la distribuzidn de dividendos y ciertos pagos, tales como re-
liquidacian de impuestas, et

% PARTICIPACION A TRABAJADORES

De zouerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabaje, la Compania debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirle entre sus trabajadores,

El movimiento de la provisidn durante el ano 2013, fue coma siguea:

Saldo al inicio del ano 15,001
Prowvisidn del ana 17,808
Pagos durante el ano (15,001)
Zakda al final del ano 17,608

=L L L S

Ce acuerdo con la Ley Orgdnica de Régimen Tributaric Interno v 2u Reglaments de Aplicacidn, |z
Compsfia debe pagar Iz tarifa impositiva del 22% aplicable a las ganancias sujetas a distribucidén, o
ung tarifa impositiva del 12% en el cazo de que 32 reinvisnan las ganancias. Sin embango, dicha Ley
establece calcular v efectuar el pags de un anficipo minimo por concepto de impuesto a la renta, af
cugl, 51 &5 mayor gue el valor del impuesto a la renta causado e convierle an pago definitive de im-
puesto a la renta.

Una conciliacién enire |la ganancia contanls, sequn estados financieros del afa 2014 y |z ganancia gra-
vable, &5 como sique:

L3
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T IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)
Ganancia después de participacion a trabajadores. segin estadaes financieros 101,480
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 858
Deducciones varias 13.538)
Ganancia gravable g8, 798
Gasto por Impuesto corriente (Anticipo minima) 21,736

s
T

El mavimignio de la provisidn v liguidacion del impuesto @ la ranta causado durante &l afo 2014, fua

COMo Sigue.

Paga de cuotas por anticipo de impuesto a la renta 11,422
Relanciones de impuesto a la renta, afio presenla G a7a
Retencionts de impuesto a la renta, afos anlerones 3,078
Provisidn del saldo del anficipo minimo de impuesto a ia renta __§oo
Gasto por impuesto comiente (Anficipo mimma) 2. 78

EENEES
Ala fecha, la Compariia no ha sido fiscalizada por las autoridedes tribularias.

L, T MNES T ADAS

Hasta &l 31 de diciembre del 2014, log saldos y principales ransacciones efectuadas con compa-

filas v partes relacipnadas, en similares términos y condiciones que con tercenns, fuenon las si-
guientes

Saldos por cobrar (corio plazo) &
Compaflas relacionadas (ver Nota E) 502,272

Saldes por pagar {largo plazo) &
Accipniata (ver Nata O) 650,426
Compafias relacionadas (ver Maota ) 208 486

V. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
El Servicio de Rentas Internas emitié el 16 de enera del 2013 la Resolucion No.NAC-DGER13.00011,
a fravés de la cual se modifico la Resolucion anterior y & doterming cambios en los valores minimos
para o3 conlnbuyenies gue hayan efechuado gperaciones con panes relacionadas del exlenor o
pangs relacionadas locales, asic a) deben presentar o Anexo di Precios de Transferencia w las ope-
raciones fueron por un valor acumulade superior a USS 3,000,000, y b) deben presentsr tanto el Ane-
o como &l Informe Integral de Precios de Transferenciz si las oparaciones fuercn por un valor Scumi-
lada superior & LISS 6,000,000,

W. HECHOS POSTERIQRES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre @l 31 de diciembra del 2014 y la fecha de emisién del Informe de auditoria extema (8 de marzo
del 201%), no =e han producido eventos o transaccicnes que, en opinion de la Administracion de
la Compatia pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros adjuntos.
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