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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
Agricola Victoriosa Agrivicsa S. A
Guayaquil, Ecuador

Opinion

Hemos auditado los estados financieras adjuntos de Agricola Victoriosa Agrivicsa 8. A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables signi-
ficativas.

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, ia situacion financiera de Agricola Victoriosa Agrivicsa 8. A. al 31 de diciembre
de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo per el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Em-
presas (NHF para tas PYMES),

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{MIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la sec-
cién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos inde-

pendientes de la Compahia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabitidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de inde-
pendencia de la Superintendencia de Compainifas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplida las
demas responsabilidades de ética de conformidad ton dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido proporciona una hase suficiente y adecuada para expresar nuestra opinién.

Responsabilidades de Ja Administracion de la Compaitia en relacion con los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de ios es-
tados financieros adjunios de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera pa-
ra Pequefias y Medianas Empresas (NItF para las PYMES), y del control interno necesario para permitir
la preparacion de estados financieros que estén libres de representacion errénea material, ya sea por
fraude o error,
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En la preparacion de los estados financieros, ia Administracion es responsable de la valoracion de la ¢ca-
pacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha utilizando el principio contable de empre-
sa en funcionamiento, excepto si la Administracion tiene intencidn de liquidar la Empresa o de ceshr sus
operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

La Administracion de 'a Compafia es responsable de la supervisién del proceso de informacion financiera’
de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contie-
ne nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad peyo no garantiza que una audito-
ria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las in-
correcciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria efectuada de conformidad con ias NIA, aplicamos nuestro juicio profe-
sional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda fa auditoria. También:

. Identificamos vy valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditoria que nos proparciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mds elevado que
en el ¢aso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsifi-
cacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente erréneas o la elusién del contro! in-
terno,

. Obtenemos conccimiento del control interng relevante para la auditoria con el fin de diseftar procedimien-
fos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opi-
nion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

. Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estades financieros, incluyendo
si ias politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utifizacion, por parte de la Administracion de la Compariia, del prin-
cipio contable de empresa en funcionamiento y, en base de la evidencia de auditoria obtenida, determi-
namos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan ge-
nerar dudas significativas sobre la capacidad de [a Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Al concluir que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencibn en nuestro In
forme de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta |la fecha de nuestro Informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden ccasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamaos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y las hallazgos importantes, asi caoma
cualquier deficiencia significativa de control interno identificada durante la realizacion de la auditoria.
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AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

{Expresados en délares de los E. U. de A)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar (Nota E)
Inventarios (Nota F)
Activos por impuestos corrientes {Nota G)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, maquinarias y equipos (Nota H)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIWVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar {Nota )

Provisiones por beneficios a empleados (Nota K)
Otras obligaciones corrientes {Nota L)

Oftros pasivos corrientes {Nota M)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones con instituciones bancarias (Nota 1)
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota N}
Provisiones por beneficios a empleados (Nota K)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital social (Nota O)
Reserva legal (Nota P)
Resultados acumulados (Mata Q)
Ganancia del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVCS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros.

2016

249,353
582,450
71,676
8,212
911,894

1.028 001
1,028,001

1,939,692

401,007
30,750
11,816
15,083

458,656

782,765
158,453
541,218

1,399,874

100,800
23,556
359417
56,045

530818

1,839,692

B
ey
&,

56,360
914,571
138,958

34,510
1,144 399

1,673,069
1,073,069

2,217,468

523,476
28.524
21,120

2,736

575,856

7,310
1,008,837
146,919
1,164,066

1,739,922

100,800
17,329
306,292
63,125

477 546

2,217,468




AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S A,

ESTADQ DE RESULTYADO INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en dolares de los E. U. de A}

2016 2015
Ingresos de Actividades Ordinarias
Ventas netas 1,581,604 1,265.311
Costo de ventas (1,279.294) ( (801.957)
Ganancia bruta 302,310 363,354
Devolucion de impuestos aduaneros - 173,030
Alquiler de activos fijos 192,200 -
Ganancia en venta de activo fijo - 26,781
Gastos Qperacionales
Sueldos y salarios (88,808) (105,015)
Beneficios sociales (18,982) {23,628)
Aportes a la seguridad social (10.061) {12,759)
Honorarios profesionales (2,480) (3,450)
Servicios administrativos y consultorias (120,205) -
Suministros y maleriales (323) -
Mantenimiento y reparaciones (8,531) -
Impuestos y contribuciones (21,763) {20,719)
Transporte {1,920) -
Seguros {9,595) -
Depreciacion (44,386) (21,867)
Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio (9,606) (107,007)
Gastos financieros (5,425) {13,312)
Otros (gastos) ingresos, neto {53,178} (162,184)

(395.261)  (469.941)

Ganancias antes de participacion a trabajadores e

impuesto a las ganancias 99,249 03,224
Participacion a trabajadores (Nota R} (14,887) (13,984}
Impuesto a las ganancias (Nota 5) _ (22.090) (20,213}
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 62,272 59,027

Ver notas a los estados financieros.
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AGRICOLAVICTORIOSA AGRIVICSA §. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en dotares de los E, U. de A)

2018 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resuliado integral del afio 62,272 59,027
Ajustes por partidas que no requirieron uso de efectivo:
Depreciacion 136,844 116,454
Provision para jubilacidn patronal y bonificacian por desahucio 11,524 109,644
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion en cuentas por cobrar 332,129 106,341
Disminucion (aumento} en inventarios 67,282 (111,339)
Disminucion en activos por impuestos corrientes 26,298 54,495
(Disminucion} en obligaciones con instituciones financieras - {22,194}
({Disminucian) aumento en cuentas por pagar (122,469) {136,895)
Aumento en provisiones por beneficios a empleados 2,226 1,334
{Disminucién) aumento en ctras obligaciones corrientes {9,304) 11,553
Aumento (disminucidn) en otros pasivos corrientes 12,347 (16,384)
Efectivo neto proveniente de actividades de aperacion 518,151 171,036
FLUJOS DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de maguinarias y equipos (91,776) {264,489)
Retiro de maquinarias y equipos, neto - 26,782
Disminucian en inversiones permanentes - 10,738
Efectivo neto {utiizado en} actividades de inversion (91,776) (226,969}
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiamiento de obligaciones con instituciones bancarias - 204
Cancelacion de ebligaciones con instituciones bancarias (7,310) -
{Pagos a) financiamiento de compafias relacionadas {227,072} 128,985
Entregas de accionista, nefo - 50,000
{Pagos a} accionista - {279.059)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiacion {234,382) (99,870
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Aumento (disminucién) neta durante ef afio 192,893 (155,803)
Saldo al inicic del afio 56,360 212,163
Saldo al final del afia 249,353 56,360

Ver notas a los estados financieros.




AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA 8. A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ¢

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{(Expresadas en dolares de los E. U. de A)
A INFORMACION GENERAL

Agricola Victoriosa Agrivicsa S, A. (la Compania} fue consfituida el 20 de noviembre de 1990 en
Guayaquil. Su objeto sccial es dedicarse a las actividades agricolas que comprenden la siembra,
cosecha, procesamiento y comercializacion interna y de exportacidn, asi como todas las activida-
des conexas contempladas en las leyes y gue tengan relacién con sus fines.

La emision de los estados financieros por ! afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fue autorizada
el 17 de marzo de 2017 por ta Administracion de la Compaiiia.

B. RESUMEN DE L AS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

, Las pringipales politicas contables adoptadas en la preparacion y presentacién de los estados finan-

: cieros adjunios, son las que se detallan a continuacion, y han sido disefiadas en funcidn de las Nor-
mas Internacionales de Infermacian Financiera (NIIF) vigentes ai 31 de diciembre de 2016,aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan, y representan fa adopcidn integral, explicita y sin
reservas de ias referidas NUF.

Bases de preparacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en ddlares de tos E. U. de A
y los estados financieros adjunios han sido preparades de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PY-
MES) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad {(iIASB).

La preparacion de los estados financieras de acuerdo con NilF requiere que la Administracian realice
ciertas estimaciones y criterios contables criticas {ver Nota D), También requiere que aquella ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de (as politicas contables de la Compaiia.

A partir del 1 de enero de 2017 la NifF 15 tiene vigencia y también entrardn en vigencia enmiendas a la
NIC 7 y NIC 12_ A partir de! 1 de enero de 2018 tendra vigencia la NIIF 9 y se deberan aplicar enmien-
das a la NIIF 2, NilF 4 y NUF 15,

El efectiva y equivalentes al efective representa el efectiva en caja y los depdsitos a la vista en las
entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas por cobrar a clientes y ofros, [as cuales son regis-
tradas al costo, cuando se vende la mercaderia y es efectuada la transferencia al cliente de la totali-
dad de los riesgos y beneficios. La estimacion por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se esta-
blece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no podra cobrar los montos vencidos, de
acuerdo con lo estipulado en las disposiciones tributarias.

Los inventarios se fegistran a su costo de produccion en base a los insumes ulilizados, el cuai no
excede al valor neto de realizacion, que se determina en base al precio de venta estimado menos los
costos variables de venta aplicables. El costo es determinado mediante el método del costo prome-

dic.

Los activos hioidgicos comprenden el cultivo del mango en las plantaciones (arboles) de manga, que
©s1a valuado a su costo de produccion.




AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVIGSA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '

{Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacién)

Las propiedades, maqguinarias y equipos estan contabilizados al costo mas tas revalorizaciones
efectuadas por peritos valuadores, para ajustar a valor de mercade, de acuerdo con disposiciohes
de la Seccidén 17 Propiedades, planta y equipo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones
sae cargan a gastos ai incurrirse en ellas, mientras que tas mejoras de importancia se capitalizan. La
deprectacion se registra con cargo a los resultados del aflo y se calcula por el métado de linea recta,
fomando como base la vida (itil estimada de tos activos relacionados. Los afios de vida Uil estimada

y sus porcentajes de depreciacidn de los aclivos fijos son los siguientes:

Activos Afos %
Plantaciones 10 10
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 5 20

El deterigro de los activos se feconoce cuando los activos estan contabilizados por encima del im-
porte que se pueda recuperar, a través de su utilizacion o de su venta.

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores que son registradas al costo.
Las obligacicnes con instituciones financieras se reconocen inicialmente a su valor nonrinal y poste-
riormente se miden al casto amostizado utilizando Jas tasas de interés pactadas.

Las provisiones se registran cuande la Compa#ia tiene una obligacion presente legal o implicita como
resultade de un evento pasado, que es prabable que se requiera la safida de recursos para cancelar fa
obligacion y cuyo importe puede ser estimado de forma fiable.

La jubilacion patronal de acuerdo con el Codigo del Trabajo caonstituye el pago de beneficios jubila-
torios por parie de los empleadores a aquellos trabajadores que por 25 afos © mas, hubieren pres-
tado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con carge a los resultados del afio, en
base al calculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La honificacién por desahuycio segun el Codigo del Trabajo representa e} importe que el empleador
entregard al trabajador equivalente al veinticinco por giento de ta dliima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, y se provisiona con
cargo a los resuitados del afio, en hase al cdlculo actuarial formutado por una empresa profesionat
independiente.

Los ingreses ordinatios se reconocen cuando se entrega la mercaderia al cliente y se transfiere la to-
talidad de los siesgos y beneficios, Las devoluciones y descuentos se disntinuyen de las ventas.

L o5 gastos de operaciones se registran por el método del devengado, incluyendo e! coslo de ventas,
ios intereses pagados relacionados con tas obligaciones bancarias, impuestos, contribuciones y otros
gastos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suwma del impuesto corriente y el impuesta diferido.




AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S. A

NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

C. ADMINISTRACION DE RIESGQS FINANCIERCS

Las NIF requieren ciertas revelaciones sobre los factores de riesgos financieros, segun se detalla a
continuacion:

Mercado.- La Compafiia se dedica principalmente a Ja siembra, cosecha y comercializacién de produc-
tos agriceolas (mango). Existe el riesgo en el negocio por ia variacién del precio de exportacién. Con el
fin de minimizar tal riesgo, la Compafiia mantiene controles estrictos de {a produccian. Es impaortante
sefialar que la politica es realizar las ventas de su produccitn, en base al pedido de los clientes del
exterior, principalmente.

Crédito.- La Compafiia enfrenta riesgos debido a que la carera estd compuesta por crédites de
hasta 30 dias de plazo promedio, Sin embarge, la Compariia considera que es un riesgo maderado
y manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas, la Compafiia rea-
liza monitoreo regular sobre la gestién de cobranzas y cupo de crédito ofrecido a sus clientes, asi
como la obtencién de reportes de calificacidn de crédito fundamentados en informacion crediticia
emitida por entidades competentes. Ne asume Tiesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en
virtud de gque todas sus operaciones de compra y venta se realizan en U. S. délares; en cambig, si
se asumen riesgos en tasas de interés (reajustables), en razon de los préstamos bancarios.

Liquidez.- Este riesgo implica que la Compadiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
a medida que vencen. El enfoque utilizado para administrar fa liquidez es asegurar, en la mayor me-
dida posible, que siempre contara con la liguidez suficienfe para cumplir con sus ebligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension o apremio financiero.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Administracion efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, gue inciden en la valuacion
v presentacion de algunas partidas de activos y pasives, ¥ en la determinacion de los resultados,
asi comg la revelacion de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en fa mejor utilizacién de la informacion disponible al momento; sin embargo, hechos pos-
teriores podrian ocasionar que, en ciertos casos, ios resultados finales difieran de los montos esti-
mados por la Administracién.

Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaiuados y se basan en la experiencia his-
torica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

E. CUENTAS POR COBRAR

2016 2015
Clientes del exterior 410,432 854,534
Clientes locales 14,470 2,728
Compaiiias relacionadas 166,007 52,693
Anticipos a empleados 669 2,393
Anticipos a proveedores 872 2,224

582,450 914,571

No se ha efectuado un andlisis para determinar una provision para cubrir pérdidas de créditos venci-
dos, ya que éslos no existen,




AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVIGSA 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANOS TERMINADOS Et 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

F INVENTARIOS

Producios en proceso
Materiales y suministros

G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito tributario par i, V. A.
] N/C desmaterializada por devolucidn de I, V. A.
;_ Devolucidon de ). V. A.

H. PRQPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al costo:

Saldos al inicio del afic
Adiciones

Retiros

Saldos al fina! del afio

Depreciacion acumulada:
Saldos al inicie del afto
Adiciones

Retiros

Saldos al final del ario

Neto

I. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

No corriente

Banco Pichincha, préstarmo sobre firma pagadero mensualmente, al 8%
anual de interés y con vencimiento el 23 de abril de 2018.

2016 2015
50,676 118,958
21,000 20,000
71676 138,958
2016 2015
6,094 20,564
2,118 58
- 13,888
8212 34510
2016 2015
1,334,945 1,124,020
91776 264,489
- (53,564)
1426721 1.334.945
261,876 172,203
136,844 116,454
. (26,781)
398720 _ 261,876
1,028,001 1,073,069
2016 2015

7,310

El préstamo bancario tenia garantia personal y solidaria det principal accionista de la Compafiia.



AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

{Continuacién)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
J. CUENTAS POR PAGAR

2016 2015
Proveedores locales 401,067 523,478
K. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
2016 2015
Beneficios sociales 15,863 14,540
Participacion a trabajadores por pagar 14,887 13,884

La Compartia ha registrado durante el afio 20116 las provisiones para el pago de la jubilacidn patronal

y la bonificacion por desahucio con cargo a los resultados del ejercicio, lo cual se ha pasado en un
estudio actuarial formulado por una empresa profesional independiente.

El mevimiento de la provisién para jubilacion patronal durante ef afio 20186, fue como sigue:

Saldo al inicio del ang 103,365
Provision del afo 8,929

Saldo al final del afio 112,294

El movimiento de la provision para benificacién por desahucio durante el afio 2016, fue coma sigue:
Saldo al inicio det afio 43,554
Provision del afio

2,605
Salde al final del afio 46,159
158,453
| OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
2016 2015
Refenciones de 1. V. A, 5,756 3,817
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,682 8,110
Apaorte patronat 2t} E, 8.5, 1. €. C. E. y Secap 232 1,882
Impuesto a la renta por pagar 3,446 7.311
11,816 21,120
M. OTROS PASIVOS CORRIENTES
2016 2015
Aporte individual al|. £. 8. 8. 24 1,480
Impuesto a la renta de empleados - 1,154
Préstamos quirografarios 261 102
Comisiones por pagar : 14,098 -
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AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

(Continuacion)

ANOS TERMINADQS €} 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
N. CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

Caonstituyen valores recibidos de sus compaiiias relacionadas y del accionista principal, que no tienen
fecha de vencimiento ni generan intereses (ver Nota T).

O. CAPITAL SCCIAL

Esta representado por 100,800 acciones ordinarias y nominativas, aulorizadas, suscritas y en circula-
cidn, de valor nominal US$ 1.00 cada una.

P. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafifa debe transferir el 10% de su ga-
nancia liguida anual a la reserva legal, hasta completar et 50% del capital suscrito y pagado, Esta
reserva no puede ser distribuida a los accicnistas excepto en caso de liquidacién de la Compahia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar &l capital,

Q. RESULTADOS ACUMULADOS

Este rubjo se origina en la aplicacion de la Resolucién No.SCICIL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por ta

Superintendencia de Compariias y publicada en el R. O. No. 566 det 28 de actubre de 2011, y que in-
cluye:

Ganancias acumuladas - distribuibles - Ef salde de esta cuenta esta a disposicidon de los accionistas de

la Compafifa y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como re-
liquidacién de impuestos, etc..

R. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Cadige del Trabajo, la Compafiia debe destinar el 15% de su
ganancia anua) antes del impuesto sobre la renta, para repartirto entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision durante el afio 2016, fue como sigue:
Saldo al inicio del afio

13,984
Pagos durante el afio {13,984)
Provision det afio 14 887

Saldo al final del ano

S. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, la
Compaiiia debe pagar la tarifa impositiva del 22% aplicable a las ganancias sujetas a distribucion, o
una tarifa impositiva del 12% en el caso de que se reinviertan las ganancias. Sin embargo, dicha Ley
establece calcular y efectuar el pago de un anticipo minimo por concepto de impuesto a fa renta, el

cual, si es mayor que el valor del impuesta a la renta causado se convierte en pago definitiva de im-
puesio 2 la renta.
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AGRICOLA VICTORIOSA AGRIVICSA S. A,

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS +

(Continuacidn)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

5. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacian)

Una conciliacién entre la ganancia contable, segun estados financieros del afio 2016 y la ganancia gra-
vable, es como sigue;

Ganancia después de participacion a trabajadores, segun estados financieros

84,361
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 19,841
Deducciones varias {3.797)
Ganancia gravable 100,405

Gasto por impuesto corriente

El movimiento de la provision y liquidacion del impuesto a la renta causado durante el gfio 2016, fue
como sigue:

Pago de cuotas por anticipa de impuesto a la renta

13,819

Retenciones de impuesto a la renta, afic 2016 4725
Provisidn del saido de impuesto a la renta 3,448
Gasto por impuesto corriente 22,090

A la fecha, la Compadiia no ha sido fiscalizada por tas autoridades tributarias.

T. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta ef 31 de diciembre del 2014, los saldos y principales transacciones efectuadas con comparias
y partes relacionadas, en similares términos y condiciones gue con terceros, fueron las siguientes:

Cuentas por cobrar {corio plazo) a:
Companlas relacionadas (ver Mota E)

156,007
Cuentas por pagar {largo plazo} a:
Accionista (ver Nota N) 441 590
Compafiias relacionadas (ver Nota N) 341175

.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitio la Resolucidn No, NAC-DGERCGCA6-00000532, publicada en el
Sexto Suplemento del Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 mediante la cual se inclu-
yen teformas relacionadas con Jas normas técnicas para la aplicacion del régimen de Precios de Trans-
ferencia, para los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior
ylo partes relacionadas locales, asi: a) deben presentar el Anexa de Precios de Transferencia silas o-
peraciones fueron por un valor acumulado superiora US$ 3,000,000, y b) deben presentar tanto el A-

nexo come el informe Integral de Precios de Transterencia si las operaciones fueron por un valor acu-
mulado superior 3 US$ 6,000,000.
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ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

V. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2016 y ia fecha de emision de! Informe de auditoria externa {10 de abril de
2017), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros adjuntos.
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