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INFORME DEL COMISARIO

Junio 17 de 2019

A los miembros del Directorio y Accionistas de

Comunicaciones y Telefonia Maltiples S.A. Multicom-Telemovil

1.

He auditado los estados financieros adjuntc de Comunicaciones y Telefonia
Maltiples S.A. Multicom-Telemovil que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2018, vy los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y el de flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y
presentacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la gerencia determine como
necesario para permitir la preparacién de estados financieros aue no contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Mi responsabilidad es la de expresar
una opinién sobre los estados financieros basados en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Awuditoria, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicién financiera de COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S.A.
MULTICOM-TELEMOVIL al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB)}. Obteniendo
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones emrdneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas
de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros, incluye también la aplicacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones hechas por la administracién, Considero que mi
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Empresa en Marcha
Comunicaciones y Telefonia Miltiples S.A. Multicom-Telemovil, ha tenido

pérdidas durante los afios 2018 v 2017 de US$14.105 y US$98.639, respectivamente;
adicionalmente, desde junio de 2015 hasta la presente fecha no se ha logrado renovar



-

con ARCOTEL, el contrato de Concesion de Uso de Frecuencia del Espectro
Radioeléctrico del Sistema Troncalizado; no obstante de las constantes gestiones que
ha realizado la Gerencia y Accionistas de la Compafiia. Esta situacién origina dudas
significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha mediante la generacion de ingresos de sus actividades ordinarias. A mi juicio,
la continuidad de la Compania como negocio en marcha dependen de eventos futuros,
gue incluyan la obtencién de la renovacién del contrato de concesién de uso de
frecuencia con ARCOTEL; asi como, lograr un nivel adecuado de ingresos por
servicios para soportar la estructura de costos y gastos de la operacion y obtener
méargenes de utiidad. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacidén de los importes en libros
de los activos o el importe v la clasificacion de los pasivos que pudieren ser necesarios
si la Compafia no pudiera continuar como negocio en marcha,

. En mi opinién, basado en mi examen, los estados financieros arriba mencionados

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de Comunicaciones y Telefonia Mittiples S.A. Multicom-Telemevil al 31 de
Diciembre del 2018 vy los resultados de sus operaciones y los cambios en el
patrimonic ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.
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COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S.A. MULTICOM-TELEMOVIL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Exprasado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES
Caja Bancos 21.647.00 29 477.00
Qtros activvos financieros 16,821 00 85,387.00
Cuentas por cobrar comerciales 708,100.00 357.368.00
Qtras cuentas por cobrar 13,756.00 560,414.00
Inventarios 7a,938.00 75.827.00
Aclivos por impuestos corrients 25.483.00 24.203.00
Total dei active corriente 864,745.00 1,132,776.00
ACTIVOS NO CORRIENTES
Proptedades y Equipos 1.524.479.00 1.625,510.00
Cuentas por cobrar comerciales - 387,277.00
Otres actives no comientes 449.697.00 1,002,225.00
Total de activos no corrientes 1,974.176.00 2,995,016.00
TOTAL DEL ACTIVO 2,838,921.00 4,127,792.00
PASIVO Y PATRIMONIO 2018 217
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 178,538.00 921,285.00
Provisiones 85,312.00 80,023.00
Pasivos por impuestos corientes 3,444 00 8,480.00
Total Pasivo Corriente 270,001.00 1,009,788.00
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definides 180,509.00 181,968.00
Otros pasivos no corrientes 525,601.00 1,085,916.00
Totai pasivos no corrientes 716,110.00 1,277,884.00
TOTAL PASIVOS £86,111.00 2,287,672.00
PATRIMONIO
Capital Social 48,000.00 48,000.00
Aporte Futuras Capitalizaciones 81,341.00 81,341.00
Reservas 258 586 00 258,966.00
Resultados Acumuiados 1,464.903.00 1,452,213.00
Total Patrimanlo 1,652,810.00 1,840,120.00

——

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIQ 2,838,921.00 4,127,792.00



COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S.A. MULTICOM-TELEMOVIL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado an dolares estadounidenses)

INGRESOS 2018 2017
Ingresos actividades extraerdinanas 2.892,555.00 2,240,122.00
Coeto de Venta £4,871,957.00) 1128 248,00
Margen Bruto 1.021,218.00 1.110,874.00
Otros Ingreses 31,227.00 14,371.00
GASTOS

Gastos de Administracion y Venta (1,034,262.00) {1,203,765.00)
Gastos Financieras {3.313.00) {3.399.00)
Total Gasto 1,037,675.00 - 1,207,164.00
UTILIDAD {PERDIDA} ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 14,870.00 {81,919.00}
(zastes de Impuesto a la Renta Cormiente [40,965.00) {16,720.00)
tmpuesto a la Renta Diferido 11,890.00 -
PERDIDA {14,105.00) {98,639.00)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia Actuarial 31,521.00 44,423.00

PERDIDA ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 17,416.00

!54,21 6.00!
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COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S.A. MULTICOM-TELEMOVIL

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado &#n dolares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2018 2017

Recibido de Clientes 2,938,683.00 1,741,540.00
Pagadc a provesdores, empleados y ofros {2.879,751.00) {1,695,725.00)
irmpuesto a la Renta {40,865.00) {16.720.00)
Efective proveniente de actividades de operacién 18,087.00 28,092.00

FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipos (25,8597.00) (23.485.00)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO
Aurmnento (Disminucidn) neto durante el aRio (7.830.00) 4,607.00
Saidos al Comienzo dei afla 29 ATF 0D 24,570.00

SALDOS AL FIN DEL ARQ 21,647.00 29,477.00
f— "=~} . —



I INFORMACION SUPLEMENTARIA

A. OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA
RESOLUCION No 92.1.4.3. DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucion No 92.1.4.3. de la Superintendencia de
Compailias expedida el 18 de septiembre de 1.992 y publicada en el Registro Oficial N°44 del
13 de Octubre de 1.992 {dejando insubsistente a la resolucién N° 80.1.5.3. de Mayo 4 de 1980}
a continuacién presentc mi opinion, respecto de aquellos aspectos requeridos por la
mencionada Resolucién.

1.

En mi opinién los administradores de Comunicaciones y Telefonia Miiltiptes S.A.
Muiticom- Telemovil han cumplide razonablemente las normas legales,
estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas resoluciones dictadas por
la Junta General de Accionistas por el Directorio y por los maximos organismos de la
compafifa.

En mi opinidn los administradores de Comunicaciones y Telefonia Multiples S.A.
Multicom-Telemovit me han prestado toda su colaboracion para el normal desempefio
de mis funcicnes de comisaric.

En mi opinién la correspondencia, libro de actas de Juntas Generales de Accionistas y de
Directorio, libro de Acciones y Accionistas, asi como los comprobantes y registros
contables de Comunicaciones y Telefonia Miltiples S$.A. Multicom-Telemovil, se
llevan y conservan de conformidad con las disposicicnes legales vigentes.

£n mi opinidn la custodia v conservacion de bienes de Comunicaciones y Telefonia
Miltiples $.A. Multicom-Telemovil y bienes de terceros bajo la responsabilidad de la
sociedad es adecuada.

Para el desempefio de mis funciones de comisario de Comunicaciones y Telefonia
Multiples S.A. Multicom-Telemovil he dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321
de la Ley de compaiiias.

En mi opinidn los procedimientos de control interno implantados por la administracion de
la compaiiia son adecuados y ayudan a dicha administracion de tener un grado razonable
(no absoluto} de seguridad de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por
uso o disposicion no autorizadas, y que las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir ta preparacion de los estades financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera. En vista de las limitaciones inherentes
a cualquier sistema de control interna contable es posible que existan errores e
iregularidades no detectadas. Igualmente, la proyecciéon de cualquier evaluacion del
sistema hacia periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos se tornen
inadecuados por cambios en jas condiciones o que el grado de cumplimiento en las
mismas se deterjore.

He mantenido contacto con los auditores externos Wens Consulting & Auditing Whirnpper
Narvaez S.A. para conocer el alcance y desarrofio de su trabajo y conozco el informe de
los estados financieros, las notas explicativas y 2 opinidn sabre los estados financieros al
31 de diciembre de 2018, con ios que estoy de acuerdo.

He cumplido con las obligaciones legales y profesionales, con absoluta independencia de
criterio y he ejercido el derecho ilimitado de inspeccidn y vigilancia, en forma razonable
sobre las operacicnes de la Companiia, sin dependencia de la Administracion y en interés
de ustedes, sefiores accionistas.



§. La Compafia mantiene vigente las pdlizas de seguros necesarias para proteger sus
activos.

B. COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DEL ANO 2018 ANALISIS
COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS,

1. MARCO REFERENCIAL

Comunicaciones y Telefonia Maliiples S.A. Multicom-Telemovil .es una sociedad anénima.

La compafiia fue constituida et 30 de Junio de 1990, e inscrita el 20 de septiembre de 1980 en
el Registro Mercantil, siendo su actividad principal la prestacién de servicios de alquiler de
frecuencia troncalizada y digital, comnpra y venta de equipos de radio; ast como, instalacion de
sistemas de radic y telecomunicaciones.

La direccién de la Compafia es Km 2.5 Av. Juan Tanca Marenge Guayaquil-Ecuador. La
Agencia de Garantia de Deposito aplicandc las disposiciones contenidas en el mandato
constituyente No 13, publicado en el Registro Oficial Suplemento No 378 det 10 de julio de
2008 en concordancia con lo sefialado con en el articule 29 de la Ley de Reordenamiento de
Materia Econdmica en el Area Tributario y Financiera, incauto varias empresas entre las
cuates se encontraba la compafila COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S.A.
MULTICOM- TELEMOVIL, que previo al debido proceso conforme al "Instructivo de
procedimiento para la determinacion de! origen licito y real propiedad de los bienes incautado
por la AGD" fue declarada de real propiedad dei Estado Ecuatoriano a través de la AGD.

Mediante resolucion nimero AGD-UIO-GG-2009-028, de fecha 18 de marzo del 2008, se
procedid a incautar compafiias, paquetes accionarios y bienes cuyo detalle consta en la
mencionada resolucién.

COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S.A. MULTICOM TELEMOVIL fue
transferida al Fideicomiso AGD CFN NOQ MAS IMPUNIDAD, siendo el Gnico beneficiario de los
derechos fiduciarios el Ministerio de Finanzas, por disposicion de ta Transitoria Quinta de la
Ley de Creacion de Ja Red de Seguridad Financiera.

Segan la resclucion JV-230.08 de la Junta Virtual N°. 230 de 6 de febrero de 2017 y
cumplimiento a lo instruido por los Miembros de Junta del FIDEICOMISO MERCANTIL AGD
CFN NO MAS IMPUNIDAD, se procede a la cesion del 100% de las acciones de
COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S.A. MULTICOM - TELEMOVIL al el
BANCO CENTRAL DEL ECUADOR, |a referida cesién consta en el titulo N°. 8,

Para el desarrollo de su actividad principal, durante el periode comprendido entre el 3 de junio
de 2005 y 30 de mago de 2015, COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES SA.
MULTICOM - TELEMOVIL mantuvo suscrito con la Agencia de Regulacién y Control de las
Telecomunicaciones "ARCOTEL" un contrate de Concesion de Uso de Frecuencia del
Espectro Radioeléctrico del Sistema Troncalizado. A partir de mayo de 2015, la Compaftia no
ha logrado realizar la renovacién de este contrato con la ARCOTEL; sin embargo, durante el
periodo de mayo de 2015 hasta la fecha, la Compafila ha podido continuar con sus
operaciones de prestacion de servicios de alquiier y uso de frecuencia troncalizada y digital.

Los estados financieros individuales de Comunicaciones y Telefonia Mdltiples S.A.
Multicom-Telemovil para el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, aun no se han
presentado a la Junta General de Accionistas,  seran presentados a futuro para aprobacion
de la Junta General de Accionistas,



Bases de Presentacién

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicados a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelfacion de pasivos en el
curso normal del negocio. Como se observa en los estados financieros adjuntos fa compaifiia
ha tenido pérdidas durante los aflos 2018 y 2017 de USS 14.105,00 vy US$98.639,00
respectivamente; adicional, desde junio de 2015 hasta el 30 de abril de 2019, la compariia no
ha podido renovar con ARCOTEL, el contrato de Concesién de Uso de Frecuencia del
Espectro Radioeléctrico del Sistema Troncalizado, lo cual genera dudas sustanciales,
respecio a la posibliidad de que 1a compaitta pueda continuar con sus operaciones.

Estas situaciones indican a nuestro juicio, gue la continuidad de la Compafiia como negocio en
marcha y a generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen
la obtencién de la renovacién del contrato de concesion de uso de frecuencia con ARCOTEL,
asi comp lograr un nivel adecuade de ingresos por servicios para soportar [a estructura de
costos de la Compattia y obtener margenes de utilidad; sin embargo, durante el periodo de
mayo de 2015 hasta la fecha, la Comparia ha pedido continuar con sus operaciones de
prestacién de servicios de alquiler y uso de frecuencias troncalizada y digital.

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia tiene 52 empleados, que se encuentran distribuides
en personal administrativo y operativo.

Los estados financiercs adjuntos has sido preparados de acuverdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por la Internationai
Accounting Standards Boards (en adelante 1ASB) vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Los presentes estados financieres han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por
las obligaciones por beneficios post-emples que es valorizada en base a métodos actuariaies,
a partir de los registros de contabilidad manienidos por 2 Compafia. E) costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es e precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo enfre paricipantes de un mercadc en la fecha de valoracion,
independienternente de si ese precio es directamente observable ¢ estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasivo, la compafia
tiene en cuenia las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio dei activo o pasivo & la fecha de medicidn. El vaior
razonable a efectos de medicidn y de revelacion en tos estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes

con &l valor razonable, pero no son su valor razonable, fales como el valor heto de realizacion
de la NIC 2 "Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos",

Los estados financieros se presentas en délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de
dichas normas no tuve un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo
tanto, no ha sido necesario medificar los estados financiercs de fa Compafifa.

2. COMENTARIOS

Situacidn tributaria -

De acuerdo con disposiciones legales, fa autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones fributarias.



Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgd en el Suplemento de Registro Oficial Nro. 309 la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Afraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibtio Fiscal, la misma que incluyen entre otros aspectos tributaria los
siguientes:

* Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro y
fuera de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozarén de la exoneracién del
Impuesto a la Renta y sus anticipos per un periodo de 8 a 12 afias, respectivamente.
Esta exoneracién aplicard solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que
generen empleq neto.

» ias nuevas inversiones que se realicen en sectores econdmicos determinados como
industrias basicas: Petroguimica, Siderirgica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exaneracidn se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais.

« Exoneracion de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para inversiones productivas que
suscriban contratos de inversién en:

» Pago por importacidn de bienes de capital y materias primas; vy,

* Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales y extranjeras), a favor de beneficiarios efectivas
domicitiados en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la
sociedad que distribuye.

*  Se elimina & pago minimo del Impuesto a la Renta.

« Las declaraciones de Impuesto a la Renta se han sido presentade a las autoridades
tributarias hasta el afio 2018 y son susceptibles de revision las declaraciones de los
afios 2016 al 2018

Tasa de Impuesto a la Renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25% a partir de! ejercicio fiscal 2018. No obstante, la
tarifa impositiva sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes o similares, residentes o establecides en paraisos fiscales o regimenes
de menor fmposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
supetior al 50% del capital social © de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la denominada participacion de los accionistas domiciliados en los paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa det 28% se aplicard sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, de la sociedad que incumpla
con este deber de informar a la Administracion Tributaria la composicidn de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme Io establezca la Ley de
Régimen Tributario Internc y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la compafiia reinvierta sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidon en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y



cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

Calculo del impuesto a la renta.
Para el calculo del impuesto a la renta serdn deducibles ademas los siguientes rubros.

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a desarrollo e
innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de la productividad, gastos de viaje, estadia y
promocidn comercial para el acceso a mercados internacionales,

1) Depreciacidn y amortizacién de adquisiciones de maquinarias equipos y tecnologia
destinados a la implementacidon de produccién mas limpia, generacion de energia
renovable, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de
gases de efecto invernadero.

2) Incremento neto de empleo por un periode de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de fronteras y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

3) Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccidon de los gastos relacionados con
{a adquisicidn, uso o propiedad de los vehiculos, hasta por un monto de US$35.000,00, no
serd deducible el gasto sobre el exceso.

4) Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicidn de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
de imponible sea de hasta US$ 35.000,00

6) En general lo, la deduccion de los gastos de Promocidn y Publicidad serd deducible hasta el
4% de las

Ingresos grabados

7) Pagos a partes refacionadas por conceptos de regalias, servicios técnicos, administrativos,

de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas
el valor de dichos gastos.

8) La depreciacion correspondiente al reevalud de activos no serd deducible a partir del 2015.

9) Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio
del Trabajo.

10) Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a
los casos y condiciones establecidas en el Reglamente.

INFORMACION FINACIERA

Los siguientes son los principales indicadores financieros at 31 de diciembre de 2018 y 2017,
Estos indicadores cambiarfan notablemente, si los ajustes propuestos en la Opinidn Calificada se

registraran y se llegue a aplicar el principic de empresa en marcha. Por lo tantc deben ser
observados para su lectura.



A, INDICES DE LIQUIDEZ 2018 % 2017 Yo

Us.s Us. 3
1. Razdn Corriente:
Activo corriente - 864.745 3,21 1.132.776 1,1
Pasivo corriente - 270.001 1.009.788
2. Prueba acida
Act. Cte. {-inv.) - 785.807 - 3,20 1.056.849 1C
Pasivo Cortiente - 270001 - 1.008.788
3. Porcidn de caja
Cajas Beos+Val Neg.
- 21647 0.08 29 447 0cC
Pasivo corriente - 270.001 1.000.788
B. INDICES DE ENDEUDAMIENTO
1. Razdn de deuda
Deuda Total - 886.111 0,53 2.287.672 1.2
Patrimonio - 1.852.468 1.840.120
2. Indice Patrimonio/Activo
Patrimonic Neto - 1.852.468 0.65 1.840.120 04
Activo Total - 2.838.921 4.127.0186
C. INDICES DE RENTABILIDAD
1. Margen neto:
Utilidag Neta _ -14.105 - 0.00 -08.639 0c¢
Ventas - 2.892.655 - 2.240.122
2. Margen Bruto:
Utilidad bruta 1.021.218 0.35 1.110.874 0.5
Ventas 2.892 555 2.240.122
3. Rentabilidad del Capital
Utilidad neta _ -14.105 - 0.0C -98.639 0.C
Patrimonio - 1.852.468 - 1.840.120

EL COMISARIO

,—“%;/ /s
Hoh Pérez Gambarrotti -

—
A



