INFORME DE COMISARIO /

A los Sefiores Accionistas de:
COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S.A. MULTICOM - TELEMOVIL

En mi calidad de Comisario de la Compafiia COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES
S.A. MULTICOM - TELEMOVIL, presento a su consideracién mi informe y opinién sobre la
suficiencia y razonabilidad de la informacién que ha presentado la Administracién-en relacién
con la marcha de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011.

El informe presentado a continuacién se sujeta a lo dispuesto en el Art. 231 de la Ley de
Compariias y a la Resolucidn No. 92.1.4.3.0014 del 18 de septiembre de 1992 de la
Superintendencia de Companias.

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentos y
registros que juzgué necesario revisar. Asi mismo, he revisado el Balance General de la
Compafiia COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S.A. MULTICOM - TELEMOVIL, al
31 de diciembre del 2011 y sus correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, sobre
los cuales procedo a rendir este informe:

La administracién de la Compariia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General
emitidas durante el afio 2011, asi como las normas legales, estatutarias y reglamentarias
vigentes.

Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conformidad con las
disposiciones societarias vigentes.

Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, asi como la lista
de sus asistentes.

He revisado los libros de actas de la Junta General, el libro de accionistas y accjeriéjé;\ios; \
mismos que cumplen con las disposiciones del articulo 288 de la Ley de Compariias lqénte '

pegrstees OF

El sistema de control interno contable de la Compafiia COMUNICACIONES Y ;I'ELEF‘ON\ il ‘ |
MULTIPLES S.A. MULTICOM - TELEMOVIL, tomado en su conjunto, fue suficiente para @mné“r } !
con los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de una seguridad razonable P]IQ, NR:e Sow /
absoluta, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por disposicione&’Q*usos no N /'
autorizados y de que las operaciones se ejecuten de acuerdo con autorizaciones de la 'aQ\ ;

y se registran correctamente para permitir la preparacion de los estados financieros de acuet

con nomas ecuatorianas de contabilidad.
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Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador y se presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compairiia y de curso legal en el Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Politicas Contables Significativas

A continuacién se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido como
efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Inventarios.-

Los inventarios se encuentran presentados utilizando el método de promedio ponderado, el
mismo que no supera el valor neto de realizacion.

Propiedad, mobiliario y equipo.-

Las propiedades, mobiliario y equipo se presentan netos de la depreciacién acumulada y estan
contabilizados al costo histérico.

El gasto por la depreciacién de las propiedades y equipos se registra con cargo a los resultados
del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas de

depreciacion, las mismas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los actwosﬂ

fijos en funcién de su vida util estimada:

Magquinarias y equipos 10%
Instalaciones y moldes 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Otros activos 10%-25%
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Reserva para jubilacién patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en
una misma institucion.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

Durante los afios 2011 y 2010 la Administracién de la Compafia ha decidido no efectuar
provision alguna por conceptos de Jubilacién Patronal o por Bonificacién por Desahucio.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-

Los ingresos se reconocen sobre la base de la prestacién efectiva de los servicios asi como la
transferencia efectiva de los bienes, mientras que los gastos se reconocen por el método de
causacion.

Participacién de los trabajadores.’

De acuerdo a la legislacién laboral vigente, la Compania debe reconocer el 15% de sus
utilidades como participacion de los trabajadores sobre las mismas, dicha participacion debe
ser registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que dicha obligacién se devenga.

Provision para impuesto a la renta.-

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 24% sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Uso de estimaciones ‘,,,—:r Shpa

Q&Ssm e
Contabllldad (NEC’s), requneren que la Admumstracnon reallce cuertas estimacione supueste§ =

on |ente

de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo co T '
ha &leﬂd’é‘ *

asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en
conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin emba
resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia
de eventos futuros.
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Las politicas contables de la Compariia son establecidas o autorizadas por la Superintendencia
de Compaiias.

En mi opinion, los estados financieros presentan razonablemente la situacién financiera de la
Compafiia COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S.A. MULTICOM - TELEMOVIL, al
31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Dejo expresa constancia por la colaboracién de los funcionarios y empleados de la Compariia
que fueron requeridos para la entrega de la informacién que juzgué necesaria revisar, lo cual ha
hecho posible el mejor desempefio de mis funciones.

Quito, 17 de abril de 2012.

y

~CPA, Martha Cecilia Ruales Zambrano.
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