C.P.A CARLOS A. HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
TELEMOVIL S.A.

He examinado los Estados Financieros de TELEMOVIL S.A., por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1999 y he emitido mi dictamen sobre dichos Estados Financieros con fecha
Abril 5 del 2000.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas y con el
proposito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erréneas, de carécter significativo e incluye el examen a
base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas a los
Estados Financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones errdneas de carédcter significativo, efectué pruebas de cumplimiento de las
obligaciones que tiene la compaiia como agente de retencién y percepcion de impuesto a la renta,
El cumplimiento por parte de la empresa de las mencionadas obligaciones, as{ como los criterios
de aplicacién son responsabilidad de su administracién, tales criterios podrian ser no compartidos
por las autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi
opinién se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de TELEMOVIL S.A.,

como agente de retencién y percepciéon del Impuesto a la Renta e IVA por el afio terminado el 31
de Diciembre de 1999.
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AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
TELEMOVIL S.A.

He examinado el Balance General de la Compaiiia TELEMOVIL S.A.,, al 31 de Diciembre de 1999
el Estado de Resultados del Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo poretr—
afio que termind en esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiifa.
Mi responsabilidad es expresar una opinié. sobre los Estados Financieros baséndome en mi
auditoria.

Mi examen se efectué de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas. Estas normas
reuieren de la ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluyé aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacién con los Estados Financieros. La
Auditoria también incluyé la determinacion del uso de los principios de contabilidad
generalimente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compaiiia; asf como la evaluacién en

conjunto de la presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases
razonables para mi opinion.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién
Financiera de TELEMOVIL S.A., al 31 de Diciembre de 1999 el resultado de sus operaciones y los

cambios en su Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.
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ACTIVO

CORRIENTE

Caja y Bancos
/.  Inversiones
Cuentas por Cobrar

.

Inventarios
Total Activo Corriente
Propiedad y Equipos Neto
Otros Activos
Total Activo

f‘\
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¢

TELEMOVIL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas (Sucres en Miles)

6.963.825

469.104
5.081.109
3.038.148

15.552.186

- W N

5 18.502.318
6 1.099.934
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TELEMOVIL 5.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE
Sobregiro
Porcién Corriente Deuda Largo Plazo
Cuentas por Pagar 7
Beneficios Sociales por Pagar 8
Total Pasivo Corriente
Deuda a Largo Plazo 9
Total Pasivo
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 10
Aporte Futura Capitalizacién 11

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
Perdida del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPANAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Sucres en Miles)

33.831
4.210.400
7.972.253

79.865

12.296.349

.. 13.052.240
e
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"\' 25.348.589

>

Fyre !

1.000.000
2.033.532
7.474.954

-702.637

9.805.849

35.154.438
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INGRESOS

Ventas

EGRESOS

Costo de Ventas
Margen Bruto

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

Otros Ingresos (Egresos)

Total Gastos

PERDIDA DEL EJERCICIO

TELEMOVIL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)

19.864.811

6.883.392

12.981.419

-4.709.211
-1.567.271
-1.221.916
-6.185.658
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TELEMOVIL S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al Inicio del Afio 5.000
Incremento 995.000
Saldo al Final del Afio 1.000.000
n E -t 3 5 5 T
g”
! APORTE AUMENTO CAPITAL
Saldo al Inicio del Afio 0
Incremento 2.033.532
Saldo al Final del Afio 2.033.532
RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
Saldo al Inicio del Afio 2.513.264
Incremento 4.961.690
QY e
Saldo al Final del Afio N 7.474.954
‘5'{ B Y
%
[\RESULTADOS ACUMULADOS ,\fh
é + Pérdida del Ejercicio -702.637
Total Patrimonio de los Accionistas 9.805.849




TELEMOVIL S.A.

ESTADO DE FLUJG DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Pérdida Neta

Ajuste para Conciliar la Pérdida Neta
Depreciaciones y Amortizaciones
Diferencia en Cambio

(Aumento) Disminucién en:
Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros Activos

Aumerto (Disminucién) en:
Cuentas por Pagar
Gastos Acumulados por Pagar

Total de Ajustes
Efectivo Neto Previsto para Operacién

Flujos de Efectivo

Compra Activo Fijo
Aumento Deuda Largo Plazo
Aumento en Inversiones

Incremento Neto en el Efectivo
Efectivo al Inicio del Afio

Efectivo al Final del Afio

(Sucres en Miles)
-702.637

1.760.866
8.441.261

-1.002.828
688.130
-3.028.244

-8.534.157
53.903

-2.323.706

-2.819.487
11.072.440
-56.424

5.872.823
1.057.171
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TELEMOVIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

TELEMOVIL S.A., es una empresa cuyas operaciones consisten en la operacion se sistemas de
comunicaciones por linea principal de radio y de otros servicios de telecomunicaciones. La
actividad de la compaiiia se centraliza en la adquisicién, instalacién, venta y mantenimiento
de equipos de comunicaciones en las Ciudades de Quito y Guayaquil. Sus principales politica
contables se resumen a continuacién.

a) Bases de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y practicas
contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compaiiia las que difieren de
los principios de contlabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los
estados Financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo del sucre excepto por el Balance General que fue preparedo aplicando el Sistema de
Reexpresion Monetaria en conformidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando,
para ello, principalmente, el indice de precios del consumidor a nivel nacional para dar efecto a
los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no Monctarias. Los rubros que
conforman e} Estado de Resultado estdn presentados a sus costos histéricos, excepto el costo de
ventas por los inventarios reexpresados consumidos, que se calcula en base al valor

revalorizado de tales activos. )
,§$§‘

b) Propiedad y Equipos {S‘}

% .
La Propiedad y Equipos se hallan registradas al costo de adquisicién, m‘}'s las revalorizaciones
y la Reexpresién Monetaria. Las renovaciones y mejoras se capitalizan; mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran al activo ni alargan su
vida util restante, se cargan como gastos a medida que se efectyan—ta.Compaiifa ha efectuado

el Sistema de Reexpresién Monetaria para revalorizar suf a&WNds fijos\por el afio 1999 de
acuerdo al indice publicado. / N .., T




- « B

o

S SAEAS

¢) Depreciaciones

Las Propiedades, Cultivos y Equipos se deprecian basados en la vida til estimada de los
respectivos Activos segun los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 20%
("
¥ 5
t d) Transacciones en Moneda Extranjera
Los Registros contables de la Compaiiita TELEMOVIL S.A., son mantenidos en sucres unidad
monctaria de la Republica del Ecuador. Los Pasivos registrados en moneda extranjera se
hayan valuados al mercado libre a la fecha de cierre del ejercicio. La utilidad o pérdida en
cambio se difieren cuando se realiza el activo o se cancela el pasivo.
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4.

(Sucres en Miles)

INVERSIONES

BANCO TIPO VALOR
Filanbanco Ripo 427.000
Banco Internacional Certificado de Deposito

Vence 14/09/2000 42.104
Total 469.104

=momsrmomrm

Las inversiones son propiedad de la compaiiia y no se encuentran pignorados.

CUENTAS POR COBRAR
Clientes 4.816.388
Funcionarios y Empleados 28.097
Anticipos Impuestos 247.882
Anticipos de Proveedores 7.274
(-) Provisién Cuentas Malas 18.532
Total 5.081.109 o
=i - Ti'-"
Q-
INVENTARIOS
Motorola Inc. 2.526.939
Demostracion y Alquiler 327.770
Importaciones en Transito 183 35{‘ e
" . \
Total 3(}38‘;‘i48 /.!;g AN
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Los Inventarios son propiedad de la Compaiiia y no se encu\ irah plgr\orados //
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(Sucres en Miles)

5. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Saldo al Saldo al

31/12/983  Incremento 31/12/99

Terreno 0 50.062 50.062
Instalaciones 1.636.408 1.775.507 3.411.915
Magquinarias y Equipos 1.349.107 957.308 2.306.415
Muebles y Enseres 293.428 1.893.111 2.186.539
Vehiculos 372.389 73.625 446.014
Equipos de Comunicacién 11.370.166 6.031.268 17.401.434

. Suman 15.021.498 10.780.881 25.802.379
< (-) Depreciacion Acumulada 3.172.250 4.127.811 7.300.061
Total ' 11.849.248 6.653.070 18.502.318

Ee s s emmmes B2 S

La Compaiifa utilizé el Sistema de Reexpresién Monetaria para revalorizar sus activos fijos. Se
revisaron los Cuadros preparados por la Compaiiia.

e
6. OTROS ACTIVOS <%
o)
Gastos Preoperativos 740.490.
Cargos Diferidos 1.041.702
(-) Amortizaciones Acumuladas 682.267
Total 1.099.934

Y - ==momommes
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7.

(Sucres en Miles)

CUENTAS POR PAGAR
Relacionadas: Motorola Inc. 1.356.501

Multicom 5.011.556
Intereses 175.488
Proveedores 1.363.563
Impuestos 45.333
Otros 19.812
Total 7.972.253
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Bonificaciones 13.649
Fondo Reserva Empleados 40.150
Vacaciones 25,066
Total 79.865
DEUDAS LARGO PLAZO
ABN AMRO BANK US$ 620.000 &
Vence 20/10/2002 Interés 11,15% 13.052.240 'L%

Tipo de cambio S/. 21.052. :
Estas obligaciones estdn garantizadas con pagares sobre firmas de la Compafifa Motorola.

10. CAPITAL SOCIAL

11.

Al 31 de Diciembre de 1998, el Capital Social consiste de 1.000.000 acciones ordinarias con su
valor nominal de S/. 1.000 cada una. Con escritura publica de Ja Notaria Vigésima Novena
del Canton Guayaqui} se efectio aumento de capital por S/. 995.000 (sucres en miles) inscrita.
en Fojas 31545 a 35040 del Registro Mercantil el 13 de Diciembre de 1999.

APORTE FUTURO AUMENTO CAPITAL

PP,
e e
et RN
e

La Junta General de Accionistas con fecha 20 de julio de 1999 aprobci/r’:!éibir aportacn‘onés para
un futuro aumento capital de $/.2.033.532. {{
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12. IMPUESTO A LA RENTA

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha
presentadu la compaiifa hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1998.

13. ACCIONISTAS
La compaiiia no ha recibido ni entregado préstamos de los accionistas.
14. RELACIONADAS
Movimiento Neto reveladas en la nota 7.
15. CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL
Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la
contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resultado neto del afio. Al

cierre del ejercicio econémico se establecié por las Autoridades Econémicas el 53% como
indice para efectos de la Reexpresién Monetaria.

16. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.
17. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacién patronal.

18. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
No se registran activos y pasivos contingentes.

19. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

No existen acontecimientos relevantes hasta la fecha de emisién del informe.
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