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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S. A. MULTICOM - TELEMOVIL
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMUNICACIONES Y
TELEFONIA MULTIPLES S. A. MULTICOM - TELEMOVIL, los cuales incluyen el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el ario
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacién financiera explicativa (Expresados en US Délares).

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
COMUNICACIONES Y TELEFONIA MULTIPLES S. A. MULTICOM - TELEMOVIL,
al 31 de diciembre de 2017, asi como de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Respor‘lsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

6. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el diserio,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

7. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

8. La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacién de
informacién financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
incorreccién material cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados
financieros.

10. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Asimismo:

10.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseriamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y oblenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material por fraude
es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la
anulacién del control interno.

10.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de diseriar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad.

10.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.
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11,

12.

13.

10.5 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la entidad no
pueda continuar como un negocio en marcha.

10.6 Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes,

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las
deficiencias significativas de control interno que fueron identificadas durante

nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracién sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacién con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia,
Yy en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento
impida la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente inusuales, determinamos que wun asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que
las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés publico

de dicha comunicacién.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario

Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al

respecto se emitira en un informe por separado.

W Criineg R oot Jo/@gd
UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS SE UGARTE A.

SC-RNAE 2-758 RNC No. 3742

Guayaquil, 28 de marzo del 2018



EST. SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Délares Americanos
ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 29.477 24.870
Inversiones 6 85.387 -
Deudores Comerciales 7 357.368 290.763
Otras Cuentas por Cobrar 8 560.414 101.891
Con la Administracién Tributaria 9 24.203 -
Inventarios 10 75.926 33.677
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,.132.775 451.200
ACTIVO NO CORRIENTE

OP; ES, P. UIPOS
NO DEPRECIABLES
Terrenos 4.812 4.812
DEP, LE
Edificios 36.646 36.646
Muebles y Enseres 72.463 106.098
Maguinarias y Equipos 17173 32.763
Equipos de Computacién 95.411 168.109
Vehiculos 94,427 104.327
Equipos de Comunicacién 997.505 308.904
Equipos Radio 1.222.915 2.053.410
Total Costo 2.541.351 2.815.068
Menos Depreciacion Acurnulada (915.840) (866.007)
Total Propiedad Planta y Equipo 11 1.625.510 1.949.061
Cuentas por Cobrar L/P 7 367.277 385.052
Depésitos en Garantia 12 26.377 26.377
Activos Diferidos 13 638.862 698.306
Otras Cuentas por Cobrar L/ P 14 336.991 336.991
TOTAL ACTIVO 4.127.792 3.846.988
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CONTADOR GENERAL

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Acreedores Comerciales
Pasivos Acumulados
Impuestos por Pagar
Provisiones

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Acreedores Comerciales L/P
Provisiones L/P

Impuestos Diferidos

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para Fuluras Capitalizaciones
Reservas de Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados Acumulados

Otros Resultados Integrales

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas que se acomparnian son parte integrante de los Estados Financieros

Notas

15
16
17
18

15
18
19

20

21

22

2017 2016
78.184 120.804
80.023 35.674

8.480 15.582

843.101 290,905
1.009.787,94 462.964
91.125 166.607
1.180.594 1.187.585
6.165 6.165

1.277.883 1.360.356

2.287.671 1.823.320
48.000 48.000
81.341 81.341

587.662 587.662
45.036 45.036
213.530 213.530
817.791 1.045.762
46.760 2.337
1.840.120 2.023.668
4,127.792 3.846.988
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CONTADOR GENERAL




EFONIA MULTIF
INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Dolares Americanos

Ingresos de Actividades Ordinarias
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES

Gastos Generales y de Administracion
Otros Gastos de Administracion

Otros Ingresos

UTILIDAD EN OPERACION

GASTOS FINANCIEROS

Gastos Financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LARENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADOQRES

() 15% Participacion Trabajadores
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES

(-) Impuesto a la Renta
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL

23

25

23

25

27

2017 2016
2.240.122 2.245.595
(1.129.248) (929.294)
1.110.874 1.316.302
(951.652) (867.302)
(252.113) (198.136)
14.371 54.205
(78.520) 305.069
(3.399) (4.032)
(81.919) 301.037
(81.919) 301.037
(16.720) (82.014)
(98.640) 219.023
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CONTADOR GENERAL

Las Notas gue se acomparian son parte integrante de los Estados Financieros




CAPITAL AL TES FARA RESERVA orRAR -"Au. OTROS AJTETE POR RESULTADO RESULTADO

#ocAx CAFTTALIZACIONDS e 1EAA VEE INTRORAIES L' ANTEN ORES
Saldo Inicial al 01/01/2017 48.000 81341 45036 801193 (260.457) 2.357 (36.554) 1123779  219.023| 2.023668
Transferencian de Utiidades - . - - 219023 @219
Ajuste Varios . - . f129.331) - (129331
Ganandias reconocidas en of ORI
| (Estudio Actuarialj . . . = 44423 . . 44.423
Reauttado del Epmrcicia - . . + . oa.ea0)|  (va.640)
TOTAL 48.000 81341 45.036 501,193 (260487 46.760 (36.554) 1.213.472 (98.640)| 1.840.120
ARO 2016

DESCRIPCION AR A vromas | RESERVA  OTRAS Mfm- iy KAL) TOTAL

WAL o T e IBOAL  xmetay TSR BERCICIO
Saldo tnicial ol 01/01/3016 48.000 81341 45036 801192 (260.457)  1.072.307 51473 1.838 862
Transferendian de Utlidades - 51,473 ;51.473# -
Apuste por adopdsn NIP = 2 - = (36.554) . a6.554)}
(Otrom Resultadss Integraies . - 2.357 . 2.337

|wnitidad Liquida del Ejercicio - - B . - 219.023 219.023
TOTAL 48.000 81341 45.036 801.192 [260.457) 1.089.562 219.023| 2.023.668
P
GENERAL

Las Notas que s« wanan sen parts tnteg de los m
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Délares Americanos
2017 2016

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del efercicio (98.640) 2189.023
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto proveniente
en actividades de operacidén
Depreciacién y Amortizacién 49.833 175.523

Cambios en activos y pasivos de operacién :
Aumento de Cuentas Por Cobrar (507.353) 271.800
Aumento de Cuentas por Cobrar Administracion Tributaria (24.203) 14.399
Aumento de Inventarios (42.249) 431,942
Disminucidn de Activos Diferidos 59.445 (681.640)
Disminucién de Cuentas por Pagar (42.620) (879.806)
Aumento de Pasivos Acumulados 44.349 [48.507)
Disminucion de Impuestos Por Pagar (7.101) 2.109
Aumento de Provisiones 552.196 (357.260)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION (16.342) (852.815)
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en Inversién a Corto Plazo (85.387) -
Ventas/ Bajas/compras de Activos Fijos 273.718 {338.226)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 188,330 (338.226)
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de Pasivos a Largo Plazo (82.473) 1.225.105
Ajuste arios anteriores (129.331) (36.554)
Ganancias reconocidas en el ORI ( Estudio Actuarial) 44.423 2.337
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (167.380) 1.190.888
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE 4.608 (153)
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO 24.870 25.022
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO 29.477 24.870
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PRESIDENTE CONTADOR GENERAL

Las Notas que se acomparian son parte integrante de los Estados Financieros
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