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Informe de los Anditores Independientes

A los Accionistas de

COMERCIAL IMPORTADORA ELECTRICA S.A.-COIMPORELECSA

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMERCIAL IMPORTADORA
ELECTRICA S.A.-COIMPORELECSA (Una Sociedad Anénima constituida en el
Ecuador), que comprenden: el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2013, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y las otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2,

La Gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo Normas Internacionales de Informacidn
Financiera y del control interno determinado como necesatio para permitic la
preparacion de los estados financicros libres de distorsiones significativas debido a
fraudes o errores,

Responsabilidad def Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditorfa, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, estas normas tequieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes,

Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditorfa también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



Opiniém

4, En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la sitnacién financiera de
COMERCIAL IMPORTADORA ELECTRICA S.A.-COIMPORELECSA al 31 de
diciembre del 2013, el resultado integral de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Infernacionales de
Informacién Financiera,

Aspectos de énfasis

5. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 fueron
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha, mayo 13 del 2013 contiene una
opinién sin salvedad,

Los estados financieros adiuntos deben ser leidos considerando las circunstancias antes
descritas.

GALO -
ger L.ozano Zuiliga
E Vo842
20 de Abril del 2014
Guayaquil, Ecuador



COMERCIAL IMPORTADORA ELECTRICA S.A
COIMPORELECSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en Délares de E.U.AL)

ACTIVO 2013 2012
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo {Nota 3) 407 44,075
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas pot cobrar (Notad) 385,005 700,988
Cuentas por cobrar compafifas
y partes relacionadas (Nota 10) 1,316,365 1,031,647
Inventarios (Nota 5) 409,248 664,097
Activo por impuestos corriente (Nota I1) 212,597 239,578
Servicios y otros pagos anticipados 800 300
Total activo corriente 2,324,422 2,680,685
NO CORRIENTE:
Maquinaria, mobiliario y equipo (Nota 6) 79,799 35,924
Otros Activos intangibles 500 -
Otros Activos a largo plazo (Nota 7) 6,000 6,000
Total activo no corriente 86,299 41,924
Total activo 2,410,721 2,722,609

LTI ey M

Carlos Cardenag’Jiménez Eduardo Péﬁ 2e\Avilés
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



COMERCIAL IMPORTADORA ELECTRICA S.A

COIMPORELECSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en Ddlares de E.U.A)

PASIVO

CORRIENTE:

Instrumentos financieros
Obligaciones con  instituciones
financieras
Cuentas por pagar comerciales
y ofras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compafiias y
partes relacionadas

Pasivo por impuestos cortiente

Beneficios definidos para empleados

Total pasivo cotriente

NO CORRIENTE:
Obligaciones con  instituciones
financieras largo plazo
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Aporte para futuras capitalizaciones

Resultados acumulados:
Efectos de aplicacién NIIF
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Carlos Cardenag Jiménez
Gerente General

(Nota 8)
(Nota 9)
(Nota 10)

(Nota 11)
(Nota 12)

{Nota 8)
(Nota 12)

(Nota 14)

2013 2012
36,288 -
1,679,185 1,948,562
40,480 2,001
41,118 98,76/
18,486 51,598
1,815,557 2,100,922
5,850 -
48,723 ;
54,573 ]
1,870,130 2,100,922
4,000 4,000
2,000 2,000
42,082 42,082
283,566 251,566
(26,110) (26,110)
235,053 348,149

540,591

Eduardo Ponce\Avilés
Contador GE\J eral



COMERCIAL IMPORTADORA ELECTRICA S.A
COIMPORELECSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en Ddlares de E.U.A.)

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

o

013 012
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes y servicios (Nota 15) 3,076,903 3,128,069
Otros ingresos 40,689 -
3,117,592 3,128,069
COSTO DE VENTAS (Nota 16) 2,679,118 2,233,310
Margen bruto 438,474 894,759
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién y ventas (Nota 16) 367,122 607,990
Depreciacion 6,485 18,931
Gastos financieros 3,538 2,957
377,145 629,878
Utilidad antes de impuesto a la renta 61,329 264,881
IMPUESTO A LA RENTA: (Nota 11) 28,683 58,209
Utilidad, neta 32,646 206,672
OTROS RESULTADOS INTEGRALES (6,604) -
26,042 206,672

<

Gerente General

Eduardo Pohe

vilés

Contador Genelal

Las notas adjuntas son patte integrante de estos estados financieros.
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COMERCIAL IMPORTADORA ELECTRICA S.A
COIMPORELECSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en Délares de E.ULA)

- 2013
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes con compafiias relacionadas y otros 3,222,856
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (3,247,860)
Participacién 15% trabajadores (46,781)
Oftros ingresos netos 12,919
Efectivo neto provisto por actividades de operacién {58,866)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado por adquisiciones de maquinaria,
mobiliario y equipo (26,439)
Efectivo pagado por la compra de otros activos (500)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (26,939)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones con instituciones
financieras, neto 42,137
Efectivo neto provisto por (utilizade en) actividades de financiamiento 42,137
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (43,668)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio 44,075
Saldo al final del afio 407

2012
3,540,023
(3,450,982)

(32,003)
(138,725)

(92,420)

136,495

_____________

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,
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COMERCIAL IMPORTADORA ELECTRICA S.A

COTMPORELECSA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETOQO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresada en Dolares de E.U.A.)

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion magquinaria, mobiliario y equipo
Provisién para participacion a {rabajadores
Provisién para impuesto a la renta corriente
Ingresos por valoracion de inventarios
Provision Jubilacién patronal y desahucio
Otros

CAMBIOS EN ACT1IVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

{Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Disminucién de inventarios

Disminuciéon (Aumento) en cuentas pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar _

Disminucion (Aumento)en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

]
(=4
[
[

32,646

6,485
10,823
28,683

(36,891)
11,819
(7,588)

(128,848)
291,740

(223,800)
(43,935)

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones,

fae
=]
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[

206,672

18,931
46,781
58,209

(5,115)

(1,015,276)
(284,745)

923,983
(31,127)



COMERCIAL IMPORTADORA ELECTRICA S.A
‘ COIMPORELECSA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{(Expresada en Délares de E.U.A.)

ACTIVIDADES DE QPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

2013:

v La Compafifa compensd US$58,209 como pago de impuestos a la renta a pagar del
afio 2013 con crédito a cuentas por cobrar retenciones efectuadas.

2012:

v’ La Compafiia compens6 US$44,592 como pago de impuestos a la renta a pagar del
afio 2012 con crédito a cuentas por cobrar retenciones efectuadas.

3 Carlos Cdrdenas Jiménez _ Eduardo Ponce\Avilés
: Gerente General Contador Gegeral

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



COMERCIAL IMPORTADORA ELECTRICA S.A
COIMPORELECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERALY OPERACIONES:

La Compafifa fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 21 de enero de 1992 ¢ inscrita
en el registro mercantil del cantéon Guayaquil ¢l 6 de abril de 1992, Su actividad
principal es la venta al por mayor y menor de materiales, .maquinarias, piezas y
accesorios de construceion y también puede celebrar topo tipo de contratos permitidos
por la ley y que tengan relacién con su objetivo social.

Durante los afios 2013 y 2012 bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un
indice de inflacion del 2.7% y 4.2%, aproximadamente para estos afios
respectivamente.

RESUMEN DEPOLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NUF para las PYMES) sin ninguna
restriccion.

A continuacion se resumen las polfticas contables significativas adoptadas por la
Compaiifa para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos
estdn de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y
adoptados por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan,

Cualquier informacidon adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compailias que contenga
comentarios de la Gerencia de cardcter general serdn expuestos en ¢l Informe a la
Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con el Informe de la Gerencia.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de COMERCIAL IMPORTADORA ELECTRICA S.A.-
COIMPORELECSA comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, el estado de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. .Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales

de Informacion Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Ddlares de E.ULA., que

es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.3.1 Estimaciones efectuadas por Ia Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NHF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos Inherentes a la actividad econdmica de la Compalfifa, con el
proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir

de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en

las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NHF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en

que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables
que tienen el efecto mds importante sobre el monto reconocido en los

estados financieros se resume en las notas siguientes..

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la

inversion,

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos tijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de interds efectivo, excepto para
las cuentas por cobrar a cotto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara
inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y andlisis

individual de su recuperacion.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4

2.5

2.6

2.7

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacién)

La Compatiia reconoce ¢! activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del
inventario, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por
parte del beneficiario del mencionado bien.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos ¢l importe recuperable de las
mismas.

Compafiias y partes relacionadas, Active

Las cuentas por cobrar compaififas y partes relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compafiia reconoce el activo inicialmente el valor razonable mds cualquier costo
de transaccion directamente -atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican el valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta determinados de bienes o prestacion de servicios o préstamos
otorgados segun las condiciones acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valoran al costo
amortizado.

Inventarios

Son activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en
proceso de produccién con vistas a esa venta, o en forma de materiales o
suministros para ser consumidos en el proceso de produccién. Los inventarios
estan valuados al costo o valor neto de realizacién, el que sea menor. El valor
neto de realizacion corresponde principalmente al precio estimado de venta
menos los costos estimados de terminacion y los gastos estimados para la venta
de los productos terminados; y el precio de reposicion de los otros inventarios.

Los costos de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que
incluyen todos los costos derivados de la adquisicidn y transformacién, asf como
otros costos indirectos de produccién necesarios para su venta, por ¢l método
promedio ponderado. '

Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registrardn principalmente el valor de las primas de los seguros
y otros que ain no han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8 Maquinaria, mobiliario y equipo

Las partidas de maquinaria, mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos

depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de maquinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y

retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo,

2.8.1 Medici6én posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de [as pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

2.8.2 Métodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en ¢! método de
depreciacién lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada parte de una
partida de maquinaria, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflgjan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
econémicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas ttiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Activo Vida util

(en afios)
Magquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

El método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.8.3 Retiro o venta de maquinaria, mobiliaric y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
maquinaria, mobiliario y equipo es calculada como ia diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados,

En caso de venta o retiro posterior de maquinaria, mobiliario y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, ¢l saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9

2.10

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia el valor en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado s menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede ¢l valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en
resultados.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialinente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos necesarios para su obtenci6én) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la deuda usando el
método de interés efectivo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.19

2.11

2.12

2.13

QObligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo cotriente a menos que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre
la base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero
y se calcuta utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado d¢ situacién financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Compaifiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar compafifas y partes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable maés cualquier
costo de fransaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones de actividades ordinarias, adicionalmente
se reconocen pasivos financieros con sus compafifas y partes relacionadas al
momento de la recepcién del crédito, seghn las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compalifas y partes
relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado.

Impuesto a [a renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.13 Impuesto a la renta

2.14

2.15

2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compalfifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.13.2 Impuestos corriente y diferide

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que s¢ reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es vittualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleadaos

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es deterininado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del perfodo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.16

2.17

2,18

2.19

Reconocimiento ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas de beneficios econdmicos, durante el
perfodo, surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal enfrada
de lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con
aportaciones de los accionistas.

Se registran cuando los productos son rendidos y entregados mediante la emision
de facturas.

Estos ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos y deben ser
reconocidos cuando se han transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, cuando los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccioén pueden ser medidos con
fiabilidad, estos deben ser considerados y utilizando €l valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgat,

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn.,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalimente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de
la transaccion, excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.19 Activos financieros (Continuacién)

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron
los instrumentos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. A la fecha de
los estados financieros, la Compafiia mantiene basicamente cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias.

2.19.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

2,19.2 Baja de un activo financiero

La Compafifa dard de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiifa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintGa reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocerd su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido.

2.20 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

2,20.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cotriente a menos que
la Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferiv su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financiera.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaci6n)

2,20 Pasivos financieros (Continuacién)

221

2.20.2 Pasivos financieros medidos 2l costo amortizado

Los pasivos financieros s¢ reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con ¢l método de la tasa de interés efectiva.

2,20.3 Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, el activo es clasificado como corriente
cuando:

v

v
v
v

Se espera realizar el activo, o tiene la intension de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se inforima;

El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningln tipo de
restriceion,

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v

v
v
v

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compafiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
el que se informa.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.22

NIC 1
NIC 19
NIC 27

NIIF 7
NIIF 10
NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13

NIC 1
NIC 16
NIC 32

NIC 34

Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los pronunciamientos contables Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptados en los estados financieros adjuntos, segin corresponda,
fueron consistentemente aplicados con relacién al afio anterior,

2.22.1 A partir del 1 de julio del 2012 y | de enero del 2013 entraron en vigencia

las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera y

enmiendas.
Fecha de
aplicacién
obligatoria en
Fecha de ejercicios_iniciados
Enmiendas emision a partir de
Presentacion de estados financieros Junio de 2011 1 de Julio de 2012
Beneficios a empleados Junio de 2011 1 de Enero de 2013
Estados financieros separados Mayo de 2011 [ de Enero de 2013

Instrumentos financieros: informacion a Diciembre de

revelar 2011 1 de Enero de 2013
Estados financieros consolidados Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
Estados financieros consolidados Junio de 2012 1 de Enero de 2013
Acuerdo conjuntos Junio de 2012 1 de Enero de 2013
Revelaciones de participaciones

en otras entidades. Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
Medicion de valor razonable Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
Mejoras

Presentacion de estados financieros Mayo de 2012 1 de Enero de 2013
Propiedades, maquinaria y equipos Mayo de 2012 | de Enero de 2013
Instrumentos financieros: Presentacién e

informacién a revelar Mayo de 2012 1 de Enero de 2013
Informacién Financiera Intermedia Mayo de 2012 1 de Enero de

2013
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.22 Pronunciamientos contables y su aplicacion

2.22.2 Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos y aiin no se

- NIC 27
NIC 32

NIC 36

NIC 39

NIIF 9

NIIF {0
NIIF 12

CINIIF
21

encuentran vigentes

Estados financieros separados
Instrumentos financieros:
Presentacion ¢ informacién a revelar
Deterioro del valor de los activos
Instrumentos financieros:
reconocimiento y valoracion

Instrumentos financieros

Estados financieros consolidados
Revelaciones de participaciones en
otras entidades.

Interpretaciones

Gravamenes

Octubre de 2012
Diciembre de
2011

Mayo de 2013

Junio de 2013
Diciembie de
2009

Octubre de 2012

Octubre de 2012

Fecha de
erision

Mayo de 2013

1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014
1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014
| de Enero de 2015
1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
partir de

| de Enero de 2014

A la fecha de este reporte, la Gerencia de la Compafifa se encuentra analizando ¢l
impacto que estas normas y enmiendas tendrdn en sus operaciones; no se ha efectuado
adopcion anticipada y se estima que no afectardn significativamente en la presentacién
de los estados financieros de la Compafifa.

2.23 Reclasificaciones

Ciertas cifras del afio 2013 han sido reclasificadas para efectos comparativos y de
presentacion de los estados financieros de esos afios.
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3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVQ:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es

como sigue:

2013 2012
Caja 195 100

Bancos
Pacifico C.A. - 42,350
Produbanco C. A - 1,531
Internacional S.A. 212 94
407 44,075

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales )] 141,188 270,416
Anticipos a proveedores locales 113,095 100,112
Anticipos a proveedores del exterior 2) 92,351 271,399
Funcionarios y empleados 3) 30,089 59,061
Otras 8,282 -
385,005 700,988

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de clientes corresponde a la
facturacién emitida por la Compaiifa, por concepto venta de mercaderia. (Ver
Nota 13)

(2) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a anticipos para importaciones
de productos los cuales se espera liquidar durante el 2014,

(3) Para los afies 2013 y 2012, esta cuenta no incluye operaciones individuales de
importancia entre la Compatiia y sus funcionarios y empleados.
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5. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios se formaban de la siguiente

manera:
2013 2012
Suministros y materiales 265,208 560,701
Mercaderia en transito 20,841 103,396
Obras en construccién 123,199 -
409,248 664,097

6. MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo
fue como sigue:

2013 2012

Costo 04,875 68,436
Depreciacion acumulada (15,076) (32,512)

79,799 35,924

Clasificacion:

Vehiculos 69,561 32,995

Magquinarias y equipos 5,553 3,588
Equipos de computacién 3,847 {659)

Muebles y equipos de oficina 838 -

79,799 35,924

El movimiento durante los afios 2013 y 2012 de maquinaria, mobiliario y equipo fue
€Omo sigue:
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7. INVERSIONES A LARGO PLAZO

M Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Otros Activos a largo plazo corresponde a una
Garantia Judicial otorgada por el Banco Produbanco la cual a la fecha de este informe
aun no ha sido entregada por la Institucion financiera a favor de la compatifa por falta
de documentacién soporte por un valor de US$6,000.

8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2013, las obligaciones con instituciones financieras se formaban
de la siguiente manera:

013
Corriente  No Corriente Total
Banco Produbanco C.A.
Préstamos sobre firmas con interés del
11.24% anual con pago mensual de
capital ¢ intereses con vencimiento 11,573 5,850 17,423
final en agosto del 2016. (H
11,573 5,850 17,423
Sobregiros
Banco Produbanco C.A 19,152 - 19,152
: Banco del Pacifico S.A 5,563 - 5,563
3 __________________________
24,715 - 24,715
36,288 5,850 42,138

(1) Parael 2013 estas obligaciones se encuentran garantizadas por un contrato de prenda de
reserva de dominio.,
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar fue como sigue:

Proveedores extranjeros
Proveedores locales -
Anticipos de clientes
IESS por pagar

10. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

2013
553654
128,740
993,105

3,686

2012
965,580
115,133
865,200

2,649

1,948,562

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos y transacciones con compaiifas y partes

relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar corriente:
Bodelec S.A.
Inmobiliaria Salati S.A.
Industrial y Comercial TCM S.A.
Cuentas por cobrar accionistas

Cuentas por pagar corriente:
Cuentas por pagar accionistas
Coinporchina

01

W

586,560
113,286
584,213

32,306

1,316,365

2012

479,010
112,703
416,262

23,672

Durante los afios 2013 y 2012, las principales transacciones, no en su iotalidad, que se
realizaron con compafiias y partes relacionadas fuleron como siguen:
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Durante los afios 2013 y 2012, las principales transacciones, no en su totaiidad, que se
realizaron con compafifas y partes relacionadas fueron como siguen:

013

Préstamos otorgados
Caobros

Cruce de cuentas
Préstamos recibidos
Pagos

Reembolsos

Ventas

Compras

Anticipos entregados
Arriendo

Pago de arriendo

012

Préstamos otorgados
Cruce de cuentas
Préstamos recibidos
Reembolsos

Ventas

Compras

Anticipos entregados
Arriendo

Industrial y

Bodelec S. A Inmobiliaria Accionistas Comercial
Salati S.A TCM S.A
189,773 35,743 933 962,967
- - - 67,500
82,225 35,160 - 728,606
139,596 - 40,480 1,220,269
67,000 - - 746,000
9,626 - - -
- - - 1,089
- - - 284,334
- - 7,700 -
- 43,160 - .
- 8,000 - -
Industrial y
Bodelec S.A  Inmobiliaria Accionistas Comercial
Salati S.A TCM S.A
424,654 53,533 1,345 1,804,950
237.401 37,355 - 1,521,075
124,984 175 - 1,178,717
112,191 - - -
- - - 16,602
- - 342,359
- 2,000 -

37,180
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11. IMPUESTOS:

M Activo v pasivo por impuestos corriente

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sigue:

SNk T

2013 2012

Activo '

Retenciones en la fuente IVA 96,473 79,463
Crédito tributario impuesto a la renta 46,924 74,562
Impuesto a la salida de divisas 69,200 85,553
212,597 239,578
Pasivo

Retenciones de IVA 6,977 36,432
Retenciones en la fuente 5,458 4,120
Impuesto a la renta 28,683 58,209
41,118 98,761

Movimiento

El movimiento de impuesto a la renta, fue como sigue:

2013 2012

Activo;

Saldo inicial al 1 de enero del 74,562 87,431
Retenciones en la fuente del afio 30,571 31,723
Compensacién del afio (58,209) (44,592)

Saldo final al 31 de diciembre del 46,924 74,562

Pasivo 2013 2012

Saldo inicial al 1 de enero del 58,209 44,592
Provision del afic 28,683 58,209
Compensacién con impuestos retenidos (58,209) (44,592)

Saldo final al 31 de diciembre del 28,683 58,209
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g 11. IMPUESTOS: (Continuaciéon)

Impuesto a la renta reconocide en resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2013 2012
Gasto del impuesto corriente 28,683 58,209
Gasto de impuesto a la renta 28,683 58,209

Conciliacién tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segan estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2013 2012
Utilidad antes de participacion a trabajadores 72,152 311,662
15% participacion a trabajadores 10,823 46,781
61,329 264,881
Efectos de conversion a NIIF
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 61,329 264,881
Efectos de conversion a NIIF - -
Deduccidn por incremento neto de empleados . 12,543
Mds gastos no deducibles que afectan el impuesto
alarenta 4,616 745
Otras 210 -
s s e
" Base imponible 65,735 253,083
Impuesto causado 28,683 58,209

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccién

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Coddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el misimo que
incluye entre ofros aspectos tributarios los siguientes:

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de Ia Producciéon (Continuacion)

v" La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicién del
activo (pasivo} por impuestos diferidos, la Compaiifa utilizé una tasa de impuesto
a la renta del 22%.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

v Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de iniereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2010 al 2013, alin estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el
pafs y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menor imposicion, sobre
las utilidades declaradas causarén impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que
va de 1% al 10% adicional,

Aspecto fributario del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno

Con fecha 19 de junio del 2012 mediante Registro Oficial No. 727 se reformé el
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno con lo cual
derog6 la disposicién contenida en el literal f) del numeral 6 del articulo 28 relativa a la
depreciacion de activos fijos revaluados. De acuerdo con esta disposicion la gerencia
decidid considerar los gastos de depreciacion sobre el valor revaluado como gastos
deducibles del periodo.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacién de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a
la renta, deberdn determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econdmico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al gjercicio fiscal siguiente equivalentemente a
la sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente {Srmula:

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta (Continuacion)

v Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta,

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segln le
coriesponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste liltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo de impuesto a la renta para el afio 2014, de acuerdo con la férmula antes
indicada se ha estimado en US$27,834.

Declaracién impuesto a la renta, afio 2013
A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econémico 2013, la Gerencia tiene previsto presentar la

declaracion dentro de los plazos establecidos en la Ley, esto es en abril del 2014.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los beneficios deﬁmdos para empleados se
formaban de Ia siguiente manera:

Corriente:
2013 2012
Beneficios sociales 7,663 4,817
Participacion a trabajadores () 10,823 46,781
18,486 51,598

(1) Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compafifa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

(1) Participacién a trabajadores (Continuacién)

2013 2012

Saldo inicial al 1 de enero del 46,781 32,003
Provisién del aiio 10,823 46,781
Pagos (46,781) (32,003)

Saldo final al 31 de diciembre del
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

No corriente:

1)  Provision para jubilacién patronal:

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho
a la jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo. La Compaiiia
adoptd como politica, a partir del afioc 2013, que la provisidén por este concepto
serd realizada con base a un estudio actuarial realizado por un perito
independiente.

2)  Provisidén para indemnizacion por desahucio:

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia adopté a partir del 2013
mantener un pasivo para indemnizaciones con los empleados que s¢ separen bajo
ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo posiblemente no serd exigible por
la separacion voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra una provision
con base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
fue como sigue:

2013 2012

Saldo inicial al | de enero del - -
Adicidn 48,723 -
Saldo final al 31 de diciembre del 48,723 -

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafifa estéd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripeion de las medidas actualmente
en uso por parte de la Compafifa para mitigar tales riesgos, si es el caso.

13.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

13.1 Riesgo de Crédito (Continuacion)

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La médxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiifa a la fecha de presentacion son:

2013 2012

Efectivo y equivalentes de efectivo 407 44,075
Cuenfas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 385,005 700,988
Cuentas por cobrar compafiias y partes

relacionadas ‘ 1,316,365 1,031,647

1,701,777 1,776,710

13.2 Riesgo de liquidez

13.3

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manegjar los requerimientos de financiamiento a cotto,
mediano y largo plazo. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un perfodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2013 2012
Activo corriente 2,295,739 2,622,476
Pasivo corriente 1,786,874 2,042,713
indice de liquidez 1,28% 1,28%

Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.
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14, PATRIMONIO

15.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital social de la Compafifa asciende a
US$4,000 representado por 4,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una
totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compaflias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Esta
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiifa pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

Reserva facultativa

La reserva facultativa ha sido constituida mediante apropiacién de resultados
acumulados y es considerada de libre disposicion.

Resultados acumulados:

v" Efectos de aplicacion NIIF
Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacion
Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la
Secci6n 35 de las NIIF para las PYMES “Transicidn a las NIIF para las PYMES™.

¥" Resultados acumulados
El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafifa y puede

ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia fueron como sigue:

Yentas 2013 2012
Venta 12% Bienes 1,588,005 1,277,059
Prestacion de servicios 12% 1,488,898 1,851,010

3,076,903 3,128,069
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuacion)

& Las ventas de los afios 2013 y 2012, y los saldos de cuentas por cobrar a clientes, al
-~ cierre del afio por este concepto se detallan a continuacion:

Venta de bicnes
Diciembre 31,

2013

Clientes: (Ver Nota 4)
Empresa Eléctrica de GYE 1,176,787
Empresa Eléctrica Reg. del Sur 1,035,000
) CNEL 237,872
: Empresa Eléctrica Reg. Centro 197,400
B Empresa Eléctrica UIO 182,860
; Coingelecma 100,045
' Proyectos del Ecuador S.A 93,264
IELCO Cfa. Ltda. 15,356
: Empresa Eléctrica Riobamba 12,500
- Comercial Méster S.A 11,750
: Otros 14,069
3,076,903

2012
1,774,770
295,355
72,000
36,999

101,017
4,476

3,128,069

Cuentas por cobrar
Diciembre 31,

013

96,967

27,444

270,416

141,188

2012
92,415
33,530
16,028
17,168

33,984
31

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados

financieros fue como sigue:

Costo de ventas

Materiales de productos en proceso
Sueldos y Salarios

Gastos varios

Otros costos de produccidn

Ofros

PRI S

Gastos de administracion y ventas

Servicios prestados
Transporte
», Arrendamiento operativo
) Beneficios sociales
Gastos planes beneficios empleados
Otros

2013 2012
2,456,809 1,649,933
89,995 73,360
20,276 36,109
27,174 5,709
84,864 468,199
2,679,118 2,233,310
013 2012
99,407 277,845
40,948 9,264
44,750 37,780
19,275 12,195
12,183 25,908
150,559 244,998
367,122 607,990
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HECHOS OCURRIDOS DESPULES DEL PER{ODO SOBRE_EL QUE,_SE
INFORMA:

Entre ¢l 31 de diciembre det 2013 y la fecha de emisidn de este informe (20 de abril del
2014) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Gerencia de la
Compafifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion.



