COMERCIQ Y REPRFSENTACIONES INTERNACIONALES CA. COMERICA

ESTADOS FINANCIERCS
PER EL ANO TERMINADRD EL ) DE DICIEMBRE DE 2017

Conlanklo Pdfina
Infoie da las audilores independaentes
Eslado de siluackdn Ananghora

Estado de resullads inteqral

Eslago do camblos en & pairimonio
Exslado do flujos da slecti

Motos a ks eslades financerns

= LA Dn L



PROFESIONALES Y SERVICI(OS PROFISER C, LTDA,

AUDITARES IMPDEPENDIENTES

_——————— = — —_—— =

NFORME DE LDS AUIMTORES INHEFESIHENTES

A los Accionbsias de
COMERCIC Y BREERESERTACIONWTS [NTEENACIONSALLY oA, COMERICA

Opinlan

Hemos  awdindo  los  estados  financieros  adjunios de CCOMERLCIO Y
REPRESENTACLONES INTERNACIONALES C.A. COMERICA, que compreaden o
estade de siluacidn financicra al 31 de diciemsbre de 2017, v los comespondicnies
estadas de resultado integral, de cambios en el patkmonio ¥ de Mupos de efeelivo por ¢l
abo terminado en esa fecha, asi ¢omao las notas a los estades Mnancicrnos que incluyen un
resumen de lag politicas contables significativas,

Ln nuestra opiridn, 1og estados linancicros adjuntos preseatan mamablemenie, en lodos
los nspectos  maicriales,  [a sitwweidn  financien de COMERCIO Y
REIRESESNTACIONES INTERNACIONALES C.A. COMERICA a] 31 de diciembre de
2017, el rendimicnto finaneicro ¥ sus flujos de alectivo por cl afe lerminado oo cxa
fecha, de acuerdo con Mormas fntemacionales Je [nformacion Finangiera (NI} pam
PYMKES.

Fundanienlos de la Qpinido

Nuesra duditorla fue efeciuada de acuerdo con Nomas Inemacionales de Awdilords
MIA) parm PYMES. Nuestms responsbilidades de newerdo con dichas nomas sc
describen mds adelantc mm este informe en la seocidn ~Responsabilidades del auditor on
relacién con Iz suditoria de fos estados Mnancieros”.  Somos independientes de
COMERCIO ¥ REPRESENTACIONES INTERNACIGNALEN C.A. COMERICA de
acuerdo con ¢l Cidigo de Etica pars Profesionales de la Contabilidad del Consgjo de
Normas Intemacionales de Ctica para Contadonzs {IESDA por sus siglas en inplés) y las
disposiciones de independencia de 13 Superintendenciz de Companlas, Valores y
Seguros del Feuador, y hemos cumplide las demds responsabililnbes de ica de
conformidad con dicho Cadigo. Consideramos gue la evidencia de awditria que bemos
abtenido es sulicicnte y apropiada para proporcionar una base par nuesim opinidn,

Responsahitidad de la Administracién de Ta Compadia por los Fatados Financleses

La Adminisiracitn os responsable di la preparacidn y presentacidn razonable de los
cstadas Tinancieros de acuerdo con Nommas Inteenacionales de Informacidn Financicm
(RIIF) para PYMES, ¥ del control intema, determinade por b Admindstracion, coma
necesario, para permilic 13 preparaciin de Tos estadas Bnancieros libres de cromes
materiales, debido a frude o error.

En la preparacidn de los cstados Mnancicres, la Administracion €5 respontable de
evaluar [a capacidad de la compatiia para continuar come negocio on marcha, revelando,
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sepln comesponda, los asunlos relacionados oo nepocio en marcha v ol use de la base
conlible de negocio en marchy, & menos que la Admindstracion teaga 1a intengion de
liquedar Ja Compaitia 0 ¢esar sus operaciones, o bien, no tenga otea alternaliva realista
que hagerlo,

La Admieiibacién, <f respomable de Ja supenvision ded proceso de infprmopidn
linancicra de la Compahia

Besponsabilidad del Auditor en Helacidn con Iz Audlaria de los FEstades
Finaogieros

Los objetivos e nuesita avditoria son obiener seguridad razonable de si los csados
financizens en su conjuntd oitin Tbres de emores materales, debido » fraude o orror, ¥
emitir un informe de auditerla que incluya nuesta opinidn, Seguridad mzonable es un
Al prad de sepurdad, pevd o garamliay que wied seditorls cerliaadz de cenleamidad
con Nopmmpas latemacionales de Audilorda (NIA), detectard sicmpre wn orror matenal
cuanily este exista. Los errores pueden surgir debide a fraude o crror ¥ son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pusden razonablemente prevere que
inltuyan ¢o las decisiones ccondmicas gue 105 UsUARos oman basdndose en bos vslaufos
hinancicros.,

Come parte de una auditoda efectuada de conlormidad con las Normas Irtemacionales
de Audilerla, aplicamos nuesime juicio proefesionnd ¥ manicnemos una actitvd dJe
cscepticismo profesional duranie 1ods fa auditori. Tambidn:

»  Idemtificamos v evaluamos fos pesgos de error materia) en los estados nancicros,
debido 2 Imude o error, diseflamos ¥ gjecutamos procedimicnos de amditarfa pana
rerponder o dichos riesgos ¥ ¢hicnemos evidencia de auditoriz suficients y adecunds
para propercianat tna base pam nuestea apinidn. Bl riesgo de po detestar un croor
matenal debido o fmbde o5 mas elevado que oo ¢l caso de una incorreccidn matenal
debido a emor, ya que ¢l Mmaode pucde implicar calusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones islencionadamente cmineas o vulneracidn Jel conteol
intermo,

= Qbtenemos conocimiento del conm] Intemo relevanie pam [a auditorfa con ¢ fia de
dizepar procedimicntos de auditoria que sean apropiados on fas circunslancias, peno
no con ol propdsine de expresar una opinidn sobee 1a eficagia del contrel intemo de
I3 compaifa.

= Evaluamos si las pelticas contables aphcadas son apcopiadas vy si las eslimagiones
roptables ¥ 13 covrespondiente informacion revelada por |z Administracién s
raropable.

s Copeluimeos sobre lo adecuado de 1a utilizacidn, poy pane dz la Administacidn, de
2 base conizble Je nepocio ep marcha ¥, basados en la evidercia de ouditoria
abienida, concluir s exive o no una incedidumbre matedal relacionada con gventos
o candiciones que pueden pencrar dudas sipnificativas sobre b capacidad de la
Compaiia para conlinuar come negocio en marcha, 5§ concluimos que exise una
incertidumbne material, 5& reguiere que llamemas 13 alencidn en nuestro informe do
guditoriz a las nepectivas pevelaciones oo Jos estados linapcieros o, si dichas



revelaciones no son Hecnadas, cxpresar una opinidn modiliexds  Nuesias
conclusiones s¢ basan o la eyidencia de suditorda olienida hasta la lecha de nuestro
informe de auditoria, $in embarge. eventos o condiclongs luluas pecden oeasionar
que la companiz defe de s una empresa en piarcha,

« Evalpamos 1a preseniaciia pencral, la estnectura v el contenide de fod esados
tinaneiems, incluyende As myvelsciones, ¥ 5108 exadoy OHARCIEMIS reEreseminT Jos
Lransacciones ¥ evenlos syhyncentes de un modo que logeen wna presentacidn
fazonpable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de s Compania regpeeto a, entes
olros asuntos, ¢l alcance ¥ el mamento de realizacidn de ja ouditoria planilicada y los
hallazgos significatives, asl como cualquicr deliciencia sipnificativa de conteol interno
que idemifaczmos en ¢l transcucsa de la auditorla,
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COMERCID Y REPRESENTACIONES INTERNACIDNALES C.A COMERICA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
At M DE DICIEMBRE DE 2047

{Exprezado en ddlares do EALA

Molas 2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efettive & 811,90 840 21
Clientes y lras cuantas pof eobvor 5 B55.3TG T4 AGRY
Inyentarios & 10570 5479
Activo por imputslo cormena o a4z -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,381,035 1.559.167
ACTIVDS NGO CORRIENTES
dckaliart ¥ &quipa 7 1.035 207
TOTAL ACTIVOS 1.382 073 1562274
PASIVOS Y PATRIMONIC
PASIDS CORRIENTES
Proveedores ¥ olras cuonlas por pogar 8 306 BLG B02 R21
Pasmvo por impuesio comentio ) 2209 2353
Bereheias a kos empleados 10 7.210 G235
TOTAL PASINOS CORRIENTES 316245 2115348
PASIVOS NO CORRIENTES
Cucnios por pagar o023 21,855
Benolicios o los empleadas 0 E5.477 A5.312
TOTAL PASIVDS NO CORRIEHNTES 75,500 107 268
TOTAL PASIVOS a51.785 618617
PATRIMOHIO
Captal suscnte i1 20.000 20,000
Resera legal 12 2.8 21EN
Resultxdos aoumulsxdas 13 870287 243,510
Ganancia peluarial TH.180 52340
TOTAL PATRIMONIC 9o 288 4657
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIG T.82.072 I.EEE-EE

Ver notas a los aslodos fingrkeros
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COMERCIQ Y REFRESENTACIONES INTERHACIONALES CA. COMERICA

ESETADD DE RESULTADC INTEGRAL
POR EL ARC TERMINADD EL 31 OE DICIEMBRE DE 2017
|Expresado an dolares do E.LLA

WENTAS
COSTO DEVENTAS

LTILIDAD BRUTA
OTROS INGRESOSE

GABTOS

Remuneragionas v benelicsds o K5 empleados
1mpuaslns y contribcsonas

Gostos da viajo

Cropreciacidn

Sumindstros y matenoles

Soauros

Qiros qasias

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABATADORES
E IMFUESTO A LA RENTA

Participacidn a rabojadores
Impuesto o L renta

LTILIDAD DEL ARD

OTRO RESULTADD INTEGRAL

Portidas quo po se eclasiicaran postenorméente & resultados:

Ganancla pctuanal poe planes de bereficias dafindas

RESULTADD INTEGRAL TOTAL

\Yor notas &3S sslados finzndengs
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MNatas 20T 2.016
297.291 241,560
34271 AB. 164
103022 103 TH
- 0625
72255 T0677
13,407 18,672
1420 4 402
[ 2.060 10.057
3706 .
2263 1.042
5140 T4.348
151444 181.175
11578 22118
10 4.7ar 3.333
| .05 1051
20717 i1.524
10 25854 5,280
46,621 17804

Sra. Monica Nawlke Cordova
Gargnid




COMERCIQ ¥ REFRESENTACIONES INTERNACIQNA

ESTADD DE CAMBLDS EM EL PATRIMONIC

POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017

{Exprosado an délares do ELLAY)

CA COMERICA

Copital Reserva Resullagos  Ganpncio

Saldos al 1 de enere de 2018
Total resuliads inleged!
Saldes al 31 di giciemtrs 3¢ 2016 13

Tota] resultads integeal

MNolkas  suseriin pegal acurmulades  actuarial TOTAL
20,0040 21831 817 504 45045 525 832
. - 1624 £.280 17.804
20080 21.823% 840 508 82,326 3 657
- - 20008 25 854 456611
20000 21.821 &ro.e2ay 78180 Ba0.480

Saldas al M de gxciembra de 2017 13

YVer notos & B4 gstadas hinanceros
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COMERCIO ¥ REFRESENTACIONES INTERNACIONALES CA. COMERIC

ESTADO DE FLILJOS DE EFECTIVO
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBARE DE 2017
(Exprosado €n ddlares 0o ELUA)

Hotas 21T 2.016

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES BE OPERACIOHN;
Cobros prowankinies de chenies 366,374 BY8.120
Pagas a proveedadns por suminstms o bonas v sendcies {116.169] [(151.885)
Fogos 2 y pof cUenin da empleados (76126} {106_185)
Impunstc @ K renka L] (5.0u80) (34.201)
Otros pagos per aclividodes do oparaidn {192,307} (A9.575)
FLUJID NETO {UTILIZADD) PROVENIENTE DE ACTTVIDADES (24, 3604 183,793
OF OPERACIN
FLUSO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES QE FINANCLACION,
Pago de ablaconas oon nstiteGienas nantleras - (7.7
Pato de pristoma de accionistas {(12.933) [12.1565)
FLUJD HETO [UTILIZALND) EN ACTIVIDADES DE FINAHGIACION {12833} [15.535)
{DHSMINUCION) AUMENTS NETO EN EFECTTVO (A7.29N 173857
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 849.2M 675373
EFECTIVG AL FINAL DEL ARG 4 811,938 E49.231
CONCILIACION DE LA UTILIDAD META CON EL EFECTIVD NETD
{LUTILZADGY PROYENIENTE BE ACTIMDADES DE QPERACION:
Resuliado inlegral total 46631 {7604
Alusies pof Ngrosos ¥ gaslos qua nd requineron uss do Hecinve
Poarbcipacitn O Wnbajadoens 10 4,747 A332
Imipleasto 3 K EONLS g 0054 7.361
Do preciacalin 7 2060 10,067
Provisién para fubdacksn patronal y desahruc 10 (18,835 11.182

A(565 49,738
CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRAZAD
Dismanuedn en thenlos i olras cuentas por cobrar 149,080 3254
{Aumnnio) en ifventarkas (5,093 (1.332)
(Aurmenia) desminucida &0 3o por IMPpUeSto conants (3142 14,084
{Cieminuein) €6 proviedones ¥ olras tuentds por pogar {195.755} {109, 5649)
{ Disminueiéng €n pasho par Impuesia Comenia (5. 243} (53535
{Creminucion) en baneficics & ks empleados (3.881) {35508
FLUJD HETO (UTILIZADO) PROVERIENTE DE ACTIDALDES {24, 350) 16275

DE OPERACIGN

Wor polds 8 kS Gstados hnaceros
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COMEREID ¥ HEPRESENTAGIONES INTERHACIQNALES £ A COMERICA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARG TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 317
{Exproaadas ot &aras do EUAL

1 - INFORMACIOMN GENERAL

COMERCID ¥ REFRESEHTACIONES INTERMACLOEALES CA. COMERICA {on adelants 13
Compatia) lue cotsbiuida comg uma sociedad andiuma el 2 g8 didkemive do 1531 en
Guayaquil - Ecuador e nachila ¢l 20 da onero de 7992 2n ol Rogite Meccanid, Su domatdio
S0cial $0 ARCULTAM po 13 cuddd d8 Gyaypgul cudadeld iy Garzolo priovery elapa meS sofar 7
¥ 30 3l dd principal e 13 verda Bl por mayes oo SUWpoy, InSUMos. materlales ¥ Suminstins
midicos ¥ Tarmacduticas.

Loy estacns fmanclerps por o 200 1erminada el 31 da Qudembre da 2007 fusron apogbados y
autonrndns por L Adminlsbrodso pard so emividn & 28 Q8 mago de FLE.

2~ RESUMEN OF LAS PRINGIPALES poLUITICAS CONTABLES,

Z,1 Batead o propaacion,

Livs eatddos finardieras s han prepdraco de apuendd con las MHUF para PYIMES aovidlas po el
Conaselo de Momas (ntemaclonales do Contatylidad (A%R).

Loy palodos fnanchoros han 3¢90 preparados 36bre Uis bases dof o056 fuishdrico. £ caifs
histarco £sia basada generalnents en ol vale razonabla de Ly contrapdantacion ontiegada a
cambss g benes ¥ serviclos.

1.z Moneda funclonal

Estin praseniodds en Jolares on ks Es(dTos Unicos op AMErier, mMaoeds o sedoanT o Ly
Companla; de Curss Legal ¥ de unidad de coenta del Ecuadar

2.3 Uso de pstimacjonas y juicios.

LG preparaciin o ks aatados fnanciennn de pouendd caa (a3 HIF para PYMES requiere el use
e cracfas STy contabied. Tambisn requlers qup L greendid emilp sy Juicid en ¢l pFocesn
db aplicacidn da 1Y pollitas conldblea do la compadly. Los dfeds que loeolucran wn mdpor
grado de [wcio g complepdad o dredt en que las astimpclones ¥ suputilos son significalves
para 1ot estados fniancleros so descnban enbkaba 3.

Politicas contabled significathvas

Los peincipales politicas contables uldizadas on 1a pieporaciin y preseniockin da 103 e3adoy
financietas & deladan a conlinuacidn.

1.4 Efcclva.

Ingiuyen el pfpctive en caja ¥ (03 323005 on cusnldy CoNfentns BORCAAIS.



2.5 Activen y paslvos NMnancioroy

251 Claaificasidn

Lo Cedmpania clasfca sus aclams fnanceros en las slquientng categarias: actnaos inonceros o
valker rargnatls con cambios en resultadss, préslamgs ¥ cuthias pod cobrar, oS hrunclerps
manteritss hasld s vencumienta ¥ 3tivos Ananchyos depofubdes para [ venta,

Los pasivos financitco e Casifcan pn 3% siquienies calegorlas: pasivos ANRSEHNE o valor
raronable con cambias &n resuliads v obros pashros fnantercs,

La clasfeacion depende del propdsco para &t cual 2 adquidernn ios activas o contrataron os
pasvos financioros.

La Administrogidn delefmind 12 clayificacidn de sus acived ¥ pasyes fnanceros o b fecha da
du reconoomients wicidl. Al 31 de gagiembee da 2017, L Compadla maniuva activos finansicngd
e |3 categora do Tpiedlameal ¥ cusntas poe cotdar, De lgual forma, la Compafila sofo
maniuwd pasves inancienas &l eategorda do "olies pasives financerps” cuyas camclerjaticas
50 oXplCan segudamenio:

Préstamga y cutntas por cobrarn ropradentados on ¢ estado da Silwackdn fnanciern
pivcipaimenie por L3 Coenlss poy cobvar somgdsinies ¥ olras cusntns por cobrar 500 a0inos
nandaras o denvados qui dan derscho 3 Cobros NGs o Jelemmunables ¥ que i E0hzan en
un mertado activa, Se inchryen &6 o poliv) comente, orcopMa pof 93 de vencmenia mayor a
12 moses conlados desdn la fechy del adlads de situacitn fnancera que 30 clasfoan coma
O s M Coarlenies.

Oues pasivos Mnanciencs: repeesentades en &b e3tdds de stuasdn fnanclera por las
obligdtlones oon insutucones fmancioms, cumntdd por pagar o pioweaddres y ooy So
ingluyan an ol pasivg coffhenls, ticepo poc od de veRcETuenin mayod a 12 meses contados
dosdé ki fechy ol astacdt da $udelin fnanciee qud 26 CRNEan Do pasim s o Cofhenies.

2.5.1 Reconocimlonts y modicin Inkclal y poslorior

Reconesimienio

La Compafia cotonnos LN BORD o pasng fnancimd o of eolads de siluassn inancon 2 12
fechn g L negeiackin cuands 54 comprpmeln 4 COMEar o vender ¢ ocliva 0 pagar ¢l pasio.

Mebcidn inlclal

Los Octivas y pashos fanceros son madidas incialments i sy valpr maonable rmss Syalquier
£osto atribuble 2 & Fansaecatn, Gue de sor Sgreficativis, 43 recontoaa txnd pane dal pctive
o padive; lempsn que & pdivo @ paslvo fSnantitrg RO Sed desgnada oxmo ge yaltd fiaronable
G STITHRAE 81T reseiiada s,



Modiclén postodor

Actvos MnINcioros: POALENST J U reconstimiants Mol sa miden 3l costo amotizada
aphcandd el miiodo de L 1aaa de [tlerds eletiiva. Si g€ 2yperan cobear ¢n un 3o g mengs 32
135 RCan comd Acigs COmEntes, O% o CONanG 50 esenian oHmg aclives ndg eofrkentes. La
Compantla predenta (as sipufenied cuenias oenio O €510 Cafegaura;

a. Cuentas por cobepr comerciale s Comesponds a sdkdas adeudados por bos elantes por las
ventas de blenss reahgadas on el curse normal ge 193 neqosios.

b. Otre: cushlas pod coboar Coffezponden o los prdalames ¥ anicipOs o8 femuneranes
shtorgadet 3 jos empleadas ob la Sampalfifa.

Pasivoa Flmangleros: PosMesfor o sy rocanecinuenta imgal & miden ol Soain omaortizado
ppleando & Métpda da 12 1232 g2 nteres sfeclivd, Lo Compafia presenid Loy siquiznies
cuentas denlio da esta calsgedias

a. FProvecddies y oras cuentas oo pagar Son ohligacines de page po beenes o asfvicios
adquinidos snool cursa NSIMOT Op fos Regoois. SE Moconocen 3 S IR romwtal qua ¢
oquvaleni? o su coslo IMMZady post Ao GEnerd btsreses y 300 prgaderas haata GO
dlas.

b. OBigacicnes o SLIGEONES Gnancierds! SO0 Posivgs TOANcRros QUe so rooondcen
inialenie o su vaky raIohaple, nelo de B COlos gue so haydn incluklos £n 1a
tronsacticn, poslengamonis S8 puden al coslo dmorgode, los cosios finoncieros 3o
MOSGRGTET & laF resuilades Suanle 13 vigensia df A pblgandn plildands 13 [3os de
lnlerés potladas,

2.L Invontarios,

Los nventanos sa regusran al Co310 0 D sy yoior felo fealzable ol que rosults mencr, El cosio
da Lodas FUS BOslEncids Compn i k3 codios de Compda, olros ooiloy diretls Gncluidod k3
bnpuesios MO repyparabias v eachoyn 194 cosles do ManampniG] TeUeos W Ot soudnids
on compdas ¥ bonfcacionas oorgados por fud provesdores. El cotio d a8 lhventaras y de
o5 produsios vendadss 8 delerming usando & mdicdo de promedio ponderadn. El vaky nato
reakrabls o3 2l procio g veala 23Umadeo an &l s ool de ko fegosos, menos ks a5l
ge ventas vanables que aplguen.

Las mercadetlas a0 trinslg S8 peesenton al £0A00 Sa lan Mocheat My piron cosios
e ESRNLIAT ¥ ik B TR,

2.7 Mabdliana ¥ squipt

Se registran al costo menas (o depreciaciin acumulada y la pirdda por delttlers de valonsi
hutiere. El coito Inchuyn 108 desemboleds dyesiamenta snbudles o B adquisicdn de osos
pansias.

Los desembmios posteniones o 17 compsa 3a inchoeyen 8n el vakor on Lbf0E del polivo & 2a
rOCOnGoen COMY W BChva SEpafddo, Tegi ooofeiponda, 80 cunnta os peobable que
geratan beneficios econdmicos hturos para Lo Comrpadly, y kA coMos 58 pundan medr
razonatbemenie,



La depieDaciin 3& Jsina para distnbur el costd de 05 actets 3 ko Brgo de sg wda atl
e s, Apboands o melods Ineal, yuizands 133 siguitatss L3535 anuales:

Tick e Blenes bumers de afos
Muthlas y onseres 10
Equipos de ¢ftina 10
Equipos da eompotackn 3
Yehlcutos 5

La3 ganancias o pEedidas pof ia WeNES a retrd 0o ICivDs Sd Qe (emins Goamig & dienmvrcis onine
0% ingresos netos de 13 FAnsactin y a1 valar ¢én Lbeos d8 s CvEs, SO0 [eConoiidos on s
Iesulldos dnl ofo.

2.8 Impuoatos

El 435310 por impuesls a [ rento comprenda & inpues comente ¥ ol impuests difenda. EI
impussle 2 1o Fanla 3o reetnort e el eatngo de resuttadd intearal, excepio cuandg e raks de
partidds qu & reconpeen disdamente en o palrimacit. En aits c35o &) lmpunsio imbidn 1o
recordcd & olro resulads Blegral o drectamente pn el patrmanks.

2.1, Impupata codtionin

Sa cakcula medanie 13 tasa e mpoeato apticatda o las ulldades gravabins ¥ S0 carga 3 les
resulisdes ded oo que ta devengs oon base en ol Impodsio por pagar exrgibie. L33 normos
tibulatas vigenies satabiacen UND Losa do impuesio del 32% de G vibdadss gravabies, t
[m3a oumeenin ol 0% obre b proporclén da B bods imponibls que domeiponde a I
PArLCipaGOh dirgcta © indifrgcta Je cocios, AOGOMsDY, Beasliclangs qua 3ean residentes &n
paraisns fizcales o reglmensd 0 mengs MPosicitn. S &ila parkcipacidn oxcads ol 0%, La
Lasa apLabds paro ba sociedad Serd del 255,

A partic del sjercicio Tiscal 2050 #ntnd en wigor [ ANMMa que exigo ol pogo da un "anlCanG
mirkme 40 impusdio 3 13 rentd”, anpg valer &3 calcutads en funcida de Ly Ciras topariadds &
afo antenor sobva o 0.2% o8l patrimonio, 0.2% ge o8 2oslos y gastos deduables, § 4% do ks
nrosed Qrvabies 04N Od BF SOy

Lo refetida hommag extableca que 20 caso de qua o imposdto o Lo renta Gusddo 363 menor que
&l monta dal apivspo minemd, asbe Qitima e converted on mepuesto o la renta defirdsg

2.48.1. Impugsto diforida

Se meoonece p partif dir 123 diferencias snle 105 MMpocles & ibfos da 03 00O ¥ pASorDs on
tos estodos financeeres ¥ susd bases fiscales oomespondienies (Conocidds COMa dilefaneias
tempoiariasy. Lot pathos pof empuesios dferidos S feconponn para lodas LF diferencias
femporalias que =0 aspere gue aumenten [ uidddad figeat o el faturg, Lot acivos por
bmpuestos diferddos e reconCten para todat (3 dierendias tempororias qua 4 espere qua
ditminyan la bidad fiscal en el fturo, ¥y coakyuier pérdda o atdia fiscat no uidireds. Las
ottt pof impunt'ng dierdos sa miden o) mmpods madcima gue, sobde [ basa de b ndidad
fisical aoiual o estimada lulum, et probable pus ae reCUREIEN.

Elimpora 4 Lbeos neld de 193 aiees pof Brpoestos diendos se reyisg 2o cadd fecha sobee la

que sa ST ¢ 57 Sl para cofialar i avalvaede 2ilual de Las uididades fecales futuras.
Cuddquler djesia Sa recansts &0 el rpyutade daf periods.



El impuesio diferidgo se calcula s£g0n |as tisas impastidds que e espeta aplicar a 1o utddad
(pergida) Mscal da oy periodds on fos que 3& espara reafizar o 3o ¢ cancelar ol pasive,
sobie 1o base de e D3as imposbydd gue hayan sidos apobddas © CUyD procesa de
apiobadn estd practicamente tarmingds al final del pencdo sobde ol gue 50 nlGma.

2.9 Benoflclos a fos omploados

Loa pafos pod benefaas 2 los empleados sA FeCoOnoten ceg gasios 21 memenlo en que &l
trobajades ha Presiodo el $6Mvick Qun b ottrga #l derecht o Las proatacione s,

E2ee oG 8 00 Sorlly el s TrorrpTpord s SrnsGpyImenie o:

o, Decmd IeTter y decimo Cuano suelda: sa pravsionan y pagan da aouerds a i3 legislacadin
wigorla en el Ecuadit.

b. Vocacionty 51 perspnal: sa registra &l cosio sobre b bass gevengada,

¢, Participackin a 104 rabajadores Cakouladd en funtadn dal 15% de la wbidad gontable anual
antes el tmpuesio a 13 rentd, Tegdn k attabiecked por Ly Mopslacian Wbyl vigente. Se
regiitra oof corgo o ks resutados del ok,

Bencfhoios ¢a Lugo plars:

La Compadila biene planes de benehickes defnigos para jubifacida patronal ¥y bondicacidn pod
desahuciy, Mtnada pof 133 1ayes Lhom'es eoudicrlangs,

La Compadla determend anualments (3 piovisidh para [ubibacitn patronal ¥ bondficacidn par
desahucico o0fy basa &n &3udios oduvaridles poociogos p und TYMg de octuanos
independicnie y e recondcan CON cargs a ki fesultades del afg apheands & méiods de
Cosles de Srégag Unitarks Proyesiado qua atinbupe Uad parts da ks benelicios que $¢ hon de
pagar &0 & futurg a ko SEnesds presiados oo & pEGd0 Comionta,

Las hipdiens dctyariatss kdiuyen ¥amakfes coma 500, 12%a de motahdad, eddd, soug, olgs de
SEMCK], (EMUAREICICNE S, JUmeErod [yiueps de remuntracions s, Lasa do relacion, snira oiras,

Las gonancias y pérdidas prhuanakes que surgen oo B3 austes bosados en By experiencly ¥
cambios &n oy suposstos divanales sa registron en ol estado de "Oo Resultads [nlegral
(ORI, &4 reflejan nmedistamenie gn las tibdases soumutadas y 1o 3oa retacficadas en kot
resultados 3¢l peroda.

210 Rocanedimlonto da [ngressy

Lot Ingresos & auden ol vaky ratanab'e de la contrapiestacidon rocibida o pOF recibe neta de
descuentos, bonifeiciones & mpudita ol valer agregado.

Lox Ingresos Son reconsidos &n 03 medda &0 que o3 probable gue ko3 bonafidins coondmcos
fluyan hotia 1y Compafls puedan apr moddos con fabdidad y cuande @ Compatia hate
eninega o sul producios Al Compragor y BN ConlecURnda transferen, 103 riasgas ¥ benelcios
inharentes 3 1 prophedad o 305 hienes y 0@ mantane ol derechs o dispones de elos, nl @
mantener un ttntrol sobee Jos mismgs,

"



2.1 Costoa ¥y gastos

Sa registran al coste hisidnico, 0 medida qua 300 [BCUmKdos, on o periSds o U 58 Conooen.

242 Componyacion do saldos ¥ rapsagzlonos

Cori MMM genetal &N 03 eMadea financictos Fo 3¢ compensan ko3 atlvos y pasoeos.
tampoon k3 ingresas ¥ gas1os, 3abvg pquelns casos &n oy que L compensadain sed requenda
& pefmisd S POr alguna fema Y e preseniackdn ded &l refeje de by 23oncia do la trainsaacdn,

Los ifgetdcd y Qasios Co0 ofQen &0 (rons0Gones que, cenlratiualmenis ¢ por yna rooma
e, contempitan la posbdidad de compeanadcion ¥ [ Comparila Gene (3 BEncsdn oe figuidar
pi SU IMPOLe neln O de realzar el aotive y procedes ol pago del pasheg do femma sinultnen,
38 presentan felos on resultadas,

A-ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS COMTABLES SIGHIFICATIVOS

Los PEUmaciiones ¥ ILC0s Ublizades por I3 Admnlstodien 8 evaldon conlinuamenta y 48
Basan &n L experendd hesidnca y otngs factores, inchuiday 133 papactalivas de Sucesos futures
quer 26 considern razenables bafa Lis Greunslancials,

Las estimdCiones contabias resylipnies, por delinisdn, raomente igualatdn o ks
COMEsporaditniey rasullades realts. A continuacldn 5o expbtan (a3 eMiMationts y juasos que
tenen Un resgo skniicstneg o Jar (wgar o wn ajuile materal en los impates &n Loy de los
activnd ¥ PIEvGs denlio g paniodos conlables posteriones,

Proyialén por detediora do cuontay par cobrar

La asimacidn para coeilds Inccbrables o8 determenada por Lo Administracion de 1y Compatla,
on base 3 ung graluacion da b antigledad de 0F Sidos por eobiar ¥ 3 ponbddod de
MeCUpEracidn da o3 miamas. L prontidh para cienias incobeabdes o cargo a oy rosullddas
gaf aha y s focoperacones de cuentas provisicnadas 5o aaeditan a oo Ingresgs.

Provitlén para philgaticones por bonehicles a 103 ompleados:

Para 1a delemmen scidn del cdlcudo atiuarial 3& videa 12 g de dascuents, by 103 do rotacdn y
rcrialdad of fimal da cada mio.

Cudlquler cambio en o3 [3C0MES o sus Supoeslnd emploados en f cdUlo pctuanal de 1o
Jubdacitn palrgnal y Bonfatdn por dosahucis; 16NSrd bmpado e & vaks &n hbvgs do 1as
obligaCiones.

Impuasio nla renta

Cebida a 133 ingcertidumbias con respects 3 B Nlepretacidey de requlaciones tnbodarias
COMpleyas ¥ 3 o3 cambeas «n 23 Aomas intwarlas sa rguicts un GeXdo mpaantg de |ucio
para determingr ln priovastn pard ¢l Impuesio 3 [ renta, gxisien muchas pnaocclonas ¥
ciboulas para o gue L delermindckin O'lima dal IneputHo es incierda.

Cuanga el regyitado Ozcal Minal S eyios asunios 563 dierento de K3 impores que so

rAConoCienan iniciatmente, s dfarencias tondrin et sotwg o impueslo g b renta ¥ 3%
perdsanes por impoaiton diferides en el olas0o on que 36 reabioe lal determindcion.
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4 -EFECTIVD

Elective €0 c3ja
Depdsdas on bancos

5 -CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clentes
B malxclonados
Froviskdn pama doloenoro

El menvimibenie dao 1o proviskin para deterlors o5 of Skpuenio;

Snido at ingia gl ano
Baja
Sakdo al fal dol afa

& - INVENTARIOS

kiaterinles o indonns miktares

7 - MOBILIARIO ¥ EQUIFO

Mucbhes ¥ £RSGrOS
Equipos do oficing

Equipds da coinputockin
Yishlethos

Dopreciacdn doumulida

Muohias ¥ ensaeres
Equipos da ofiing
Equipds oo cormputacidn
Vohloulos

Depreciaciin deumulsda

2017 2016
5 0
H11.0458 BAD 151
811938 TEFE]]
I ——
2017 2.048
558 600 T20.680
(12233 {15224}
B55.276 04 457
1017 2018
16.224 16.224
{2.531) -
13.223 16.224
2.017 2016
10.575 5475
12312016 Adwiones Bojas j2-31-2017
4762 - (62) AT
(e ) . - 635
3.373 . [1.704) 1.6689
40170 - (40170 -
AF 04 - {41,928} 7006
45815 2 _hig) £1.536 (5. 267
3.10% 2 .06T - 1.039
1-1-2016 Acdrsipnas Bajas 12-31-2018
4763 - - 4,763
1.542 - {505] 635
13,567 - (10,154} 3ira
40170 - - 40170
60042 - {11.0459) 48 942
{45 BY7) {10.05M {1.059 {45 835
13165 {10.057) - 3.107
L
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8- PROYEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PACAR

Proweooes

Locaies

Exloriar
Sueikhys por pagar
Obligaciones ton ol IESS

4+ IMPUESTOS

Acthvd por Impiesto comiente
Impuesio gl vidlor agregado

Pasi pof IMposin Cotrenls
Impuesio a La rents
Impuesic al valor agreqado
Retenclongs &n Lo fuents

Impuesto o L renta
Impuesty al valar agregado

El mowimlento del mpuesio o L renty corents e ol siguinntbs:

Saldo al inicie del oMo
Fagos

Fago db anlicipa
Reotentionns da tefoeros
Impuaesto COUSado
Saido ol final 4ol Al

10 - BENEFICIDS A LOS EMPLEADOS

Ei zaldo ¥ movimlanto di s beneficks o ofln plaze o5 o siguente;

Diwirmir tefoer ¥ cuon Sunlda
Fondd do reseénva

Aparte patronal

Participatitn a ks tmbajadores

Sakda al Inkao del ofvw
PRz es

Pogos

Saikdo al fnal del ok

2.017 2016
175,33 245,072
131,442 215.000

- 35 261
Al 387
SO BLS 502 G21
2.m7 2015
3,142 ]
1.363 1.329
- 465
Bav Hofs
- 34
.003 2 393
2.017 2 016
1,329 26.269
11.338) (28.265)
(4.077) {3.361)
{624} {2 £52)
6.064 7.351
1063 17339
. |
2047 2.016
1.842 2.304
167 300
425 A%
A7AY 3333
7.210 6.335
2047 2016
£.335 28 A8
24 ABS 19.655
23,500 (A2.206)
7210 6 315
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10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS [continuackin

Jubllackdn patronal,- Do Scuerdd von [a legslackdn labagral, lgs rabajadones qua por veinte aftos o mas hubeeren
presiado sus sanicins en lonma continuada o Inietrumpida, lendrin gerethe o 567 Jubilados por sus empleadorss,

El meparmento £n ol vilosr presoents do [a obbgacdn o5 el siguenle;

2017 2016
Enda ol Inkzo del afo T8.736 75821
Costo dal parfedo 10,3482 16042
{Ganansia} pchuariil (25 226) (2501}
Electo de reduconios (3.925) (9,626
Saldo at inal del afo E0.O0GT T0.725

Bonlflcaclén por desahuglos D asuerdo con la legislacidn labaral, en s G505 do taiminacidn $o L ralacidan
Labaral por desahocks, [ Compania bonifcard al trabazador con el 25% dé L witirks fam uneracdn monsgal po
cada une de los ofos 9o SoriCios prostados.

El movimignlo on o valor gEesenta ge L3 obigadisn os ol siqulente:

2.7 2076
Salda at inicia del afo 5.576 7.624
Eﬁﬁﬁﬁm {ggg: {;ﬁg}
Cari o Tt ot oo S50 5575

Los cakukos acluanales del valor presente doe la oblgacidn devengada por contepln do benaficias definkios
fueron redlizados por und compafiln do actuarkds indepandiento. El vaior presanis do Las oblgackanes por
concepto da bonaficlos definkdas ¥ 105 coslos del senvicio poludl y ol Costo dol sonvdcan anteror fucron
cakculaias ulilirando of méledo conlea di crédie wntano proyeslads.

La= hipttesis acluaniales signiftativas rhlizadas para la determinaticn do las eblgaciones por benefcios
definkdas 30 las Wsas do gestunnls, Increments salanal y de marlaldad.

Las principalys suposiciints wsadas para propdsitos da los clkulas aeluaniales S0 Las siglienlos:

2017 2015
Tosa de dezcucnlo T.E5% 7 A5%
Tosa de incremento saadal 2.50% a,00%

Tasa de mortalidad TM IESS 2402 THIESS 2002



11 - CAPITAL SUSCRITO

Estd roprosantido pos 50,000 acclonas oddingrias da 30,40 de valor ntdnlnal unitario.

Lo Comphskcitn €5 La sigulenia:
feclonas
pcclonlatas Macionalidad Ho. %
Mol Mad rid Guillerma Etuaionaona 29000 S5, (0000
Talur Briones Wicane Ecualtriana 16500 a3 OO0
Meoriba Cardova Giternmi Eruatotiana 1.5040 300000
Navch Gardava Mdanica Ecuatoriang 1.500 3, 00C00
Mawlko Cdrdawn Ao Tafur Mary Ecuatoriin: 1.500 3.50000
o0 00
_—

12 -RESERVA LEGAL

La Ley dn Companias requicre que 5o tronsfiern & resena egat el 10% de la utildad neta anual, hasts gue
liggue por ke mends g1 50% dol capital sustrte, Lo resenang potda distribulese como dividendo 3 los
acclanisias, extepln on cdso do liquidastn de la compaiila pera pucda gblzarse para culinr pérdvias dn
CPErDCionos O para capintizomse.

13 - RESULTADODS ACUMULADDS

2017 2016
tulidades acumulidas, distribubies ar4 Tio 053 942
Rosullndes stumitagos provenienies de la
adopcidn po primern ver da ks NIF 104.432) {10,422
B70.287 249 510

13.1 Rosullades agumulades por adapcldn da tas MIF

Los ajusles provenienties de [ adapckdn pof primem vee de Las RUF quo sa regstranon ©n el patimona en
la cuenta Resultédos acumulados, subduenta "Resuliadas Azumulzdos provenentos o la sdapcisn por
prumerd vez delag NIOFY, qua generdron un sado douder, #5t6 segln dispesicedn di la Supaintendencs
do Compafios pédra ser absorbdo pod 105 Rbsultados acumulados y P 106 del Glmo ejercclo aoondmses
conchuido, $ikos hubiere,

14 - HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIOCO SQOBRE EL OUE SE INFORMA

Entre 1 31 do diciemiged del 2017 y la fecha do emlsida de los eslados Mhangeins no so preduleron eventos
qua, &n la opinAn de 1o Adruristractn, pudiern tener un ofecto irnpprfan sobro ks pslados financieros.

[ 1 Ll

s ' ' .1 , .._J ..- = -
B N e
¥ . i "

Sm. Mankea Novilla Cardava Sr., Carlos Cadinn Ascncio
Gerente Caatador v
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