INMOBI TARIA RIGUES, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2612

1. INFORMACION GENERAL

(£ dolares Americanos)

INMOBILIRIA RIGUE 8, A.E5 unia Entpresa fegaimenta constitiids en ef Eolradar
FEQUIN BRCAtUE poblicg en fa Notaris Vigesime Prmero Cantdn Suavagunl el 24 da
Cictubre dn 1931, inzcripta en af Registre Mercantil &f 3 ds Enaro o= ke P
raforma de estatilos af 17 de Abrl daf 18894 ante s Nofana Vigasime Primera el
CENEOMT Guayagul, inschigta en ef Ragistro Mareantil of 7 de Agosto det 1698

OBJETO SOCIAL; L3 emigresa s dadicars 2 las aclividatdes de adimivistracion de
Hieras Inmusiies

PLAZG DE DURACION: 5 adoz contados & partir de 18 fecha de inscripcién dal
Conirate constiiitivo an & Registo Mercanti del 7 ta Erarn 15982,

DOMICILIQ PRINCIPAL DE LA EMPRESA: t-cifa. Hanredy Cailn decima Cesfa ¥
vaife M CC Las Vitinaz Local SGuwavaguil - Eousdor

DOMICILIC FISCAL: Fn la sivdar e Glayaguil con RUC: 0891195140007
CABITAL:

Con ascritura dal 24 da enero de 1891 de ‘a Notaria Vigésino Frimem. e inscrita
en el Registro Mercanti. af 3 ga Enero dal 1892 papital con ApHarte g fas Socios
gl capifal vg de § 800,00 dividido en <0.000 pardicipaciones de cuatre cEftAros e
obar (30 04) cada una.

BASES DE PRESENTACION DE | AS CUEN TAS ANUALES

A canfingacion se dezorben fac orncieales hases contables adaptadas an fy
AEOSMECIGN de extos astedos fnancioras FPYMES.

2.1. Bases da Presentacion

Los Esfados Fnancioras de 1a SMpresa se fian preparads de acuerdo con fas
Normas internaconales de infermaciin Financiars para peguefas v mediarigs
enticages (NAF para ta PYMES), adopladas por i Superintandencia do
Compaias. Los Estados Financermns “e fan elabvado oe acuerdo con el
effogue def costo hstdnco, gungue modificadn O i3 fevalorizacion el ferrena,



L2

La préparacitn de esing Eslados Minancieros confarme oo ies MIE axigen of uso
de cierfas ostimaciones cortabics, Tambin exige a fa Gerencia quUe gierZa 51
fuicic en of proseso de aplicar polftes contables.

Las prasenies estedos fingncieros han Sido preparados & parts de los regizlios do
confabilidad mantenidos por fa empress | fommulados:

+ Prr fa Gerencia  parg cahocimienta y aorchacion de 105 sedores Sooios en
Junta General

» FPor primera vez de acuerdo con fo establecido por las Normas nermecionales
de fnformacion Financiers (NI para PYMES), adoptades por o Supermtendencig
de Compatias. de rmanora nhfigators paras af entidades baia si contrar

« Tenlpndn en considersvitn ia totafidad de los princivios y normas confables de
valaracicn e los activos da spiicacion obfigatons,

« Cnla Nota N° 4 Prnopios. politicas contablos ¥ triterias do valoracion. sa
FESUMEn pnnciDios contebles y onlercs do valorsoion do 05 astvos mds
significalfvas aplicados an i3 preparacion da fos Estedos Financiaros dof Afericin
2012

s [ forma que muestre fe imagen fef del patrimenio ¥ dle Ja sifuasion Hrenciera
a' 31 de diciembre del 2012 y de los resullagos e sus Qperaciones, g los
camiing en of petrimomio neta v de los fuios e efeciiva, qie g8 han proolcido en
% eripress en of eforcicio lenminado a0 esa facha.

Lixs eslados financieros de fa empresa, comespondientes af gjoreicio 200 fueron
gorobades por Ja Junta General de Socios celebrado of 31 de marzo dof 2015
Estas aslodos financierns anyales fueran confercwonados e aouerdo AR
cantables generalmenta acepiados on Ecuador Mormas "NED™ v por In Yara, no
comEfen con los satdos def ejericio 2012 gque han sido includos on iog fresentzs
sstedos fnancierns, fog cusles han sida prepamdns de  acucrdo & teg Nonmas
infernaciorales de lnformacion Financiera "NHF para FYMES”

Adapeion de fas Normas Internacionales de Informacién Financiara “NItE”

Fronuncianientas contables y reguisforios an Evuador

Lag Estadns Financieras covvespondicntes al efercicio tanningdo & 31 e
giciembra el 2012 han sido los pnmeros elaboradss de scoardo 4 las Normas e
interietaciones. emitidas por & 1ASH, Jas ouales inclliven  las  Monnas
infermnacionales de Infarmacion Cinancierd (NIF) izs Nommas Intemacionales de
Confaliictlad (MIC). Las “Normas Infemagioneles do Infornacion Finanoiers NHFE
agoptadas en ef Ecuador segdr Rosolueion Na. 06 Q15004 def 21 e aposio dol
2006, publicada an Registro Cficial No. 343 de 4 de sepfiembre def mismo arn,
Resotucion Mo, 08.G.052.010 dol 20 de noviembre el 2008, publicada en af
Fegisiro Oficial N, 498 def 31 de diciembre dal 2008, en la cual se establece ef
tronograma e splicacion  obligators de  fas Normas  lernacionoies  de

e —

[
ok oamle o s



Infarmacion Financiera NIIF y 13 Resofucion No, SCICLCRPAIERS.G.11.010 del 11
de ocfubre del 2071, publicada en el Ragistro Oficial No, 566 en o cual se
astadlace el Reglamento pars & aplicacidn de las Normas Interfigciongios de
Informacion Financiera NiIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglarents.
a.  Monto de activos inferiores a 4 miliones

b, Ventas brutas de hasta 5 millonos

S Tefgan mencs de 200 frabajadores

Seccion 35 “Adopcién por primera vez de las NNF™: los primaros sstadas
nanclercs que '8 emoress presents conforme & esta NIF, son Jos primaras
astados financieros anuales en los cusles ja emprass hace une declaracidn
explicits v sin resenvas conlenida en esos estados firancieros. del cumplimyento
coria NI,

Le Gerencis de i2 empresa considers gue I3 adppoidn de sguelias nonmas g
interpretaciones, gue le pudieran ser aplicables en perlodos fulurgs, no tendrd un
afecty matenal en los esfados firanciercs de la empresa en &l momento de su
amiicacion inicial

La empress adopd las Normas NIIF para PYMES. 8l periodo de fransicidn es &l
afo 2071, y los primeros Estados Financisros con Normag NUF son oz
ferminados ol 31 de diclembre del 2012,

Esta nueva normaltiva supgrie cambios con respecto e las Narmas NEC vigentas
hasta el 31 de Diciembre del 2017, pars las empresas PYMES el tercer grupa:

» Cambics en pollticas contables, criterios de valoracicn de activos, pasivos,
Ngresos, costos ¢ gestos y fonma de presentacion de oz estados financieros.

» La jncorporacidn de dos nuevos esfados financiercs: ef estado de cambios &n
al patrimonio neto i el estado de flyjos de efectivo, v

+ Las notas & los Estados Financieros y el informe e actividades par parte de fa
gdministracion,

» La conciliagiin exigide por fa Sscoion 55 an relacion con la transicidn desde fos
prncipios contabiles Ecuatariancs NEC a lag NIIF se prasentan an fa Naota N* 2.

2.2, Moneda

4. Morada funcional y de presentacién
Las partidas incluides en las cuentas snuales =8 pressnian en dolaras
americancs, por ser la moneds del anforno scondmico princiosl en gue Ja
SMorasa opers.



b. Transacclones y saldos (Esfa notz Inciuye coando la emprosa tenga
operacionas con distints moneda g /& funcional con fa qua opera)
Las iransacciohos an Monads extraners se covierdan a 13 moneds furcional.
ufitizandn Ios fpos de cambios vigentes en las fachas de 1as trensacoionas o
e fas valoraclones. en &f ceso de paridas que se far voelto a valorar, Las
perdidas y ganancias en imonedy astranjers que resuftan de e lgtidacide de
Estas tranzacciohes vy de fa Sonversion & Moz lipas de cambia de clerre de los
schivas ¥ pasivos monetanos denominados en moneds  extramiors =g
recononen en g coerfa de resoltados, exceplo 5 se difieren on &) i
resutlado infzgral eomo las coberuras de fios de efectivo v ias coberturas de
lag nversianes netas cuatificadas,

Las pdrdidas |\ ganancies por diferencias da cambio relatives & préstamos y
afaclivo ¥ eqlivalentes al efectiva se presenfaran en e cuenta de pordidas v
garencias en (a2 linea de “ingresns ¢ gastos financierns”. Ef resto de pérdicdas v
qananciss por difgrancias de cembio se preseafon cordo “Oos gensncias
{pérdidas) netas"

Z2.4. Rasponsabiiidad de fa Infermacion

La wriforemracidn contenids en estos Esfados Fnancieros es responsahilidad el
Gerente, rafificadas postarormente por s Jurtla de Socios.

En & prepsracion de los Esfados Fingocieros se han ulfizede determinarias
estimaciones para cLantificar 10s achives, pasivos. IIQresos, GRSIOS I ComDmimisos
que figuran registrados en elfss. Bdsicamente. estas estimacionas a3 refiaren 4-

1. La valoracdn de activos para determinar g exislenciz de perdidas por
delterora de determuinados activas fver Note 4.68).

2 & ha optado por mlentener ef criferio el coste parg los aclivos oo
Propredad. planta ¥ equipc ascapte ef criter de revaltio para ef temana.

2.5, Informacion referida al eferclcio 2011

Conforme a lo exigido porla Seccidn 35, i3 infermacion contenida en af siarcicin
20171 se pregenta. & efeclos comparativos, con la ifurmecion refaliva al efercicis
2012 y no constituye por si misma Jos Esfados Cimancieros correspomndientas o)
efercicio 2071, por cuanto gsfe aiercioin fscal se presento bajfo Nonmas NEC

Z. 8. Pernods Confable
Catade de Stieciin FAnanclers al 37 de diclembre dal 2012 y e Esfado de
Fesultades. Esfadn de Cambios en ef Pafrimonic ¥ fos Fligos Jde Efecive. por gl
parindo comienido desde of 07 do anare al 31 da diciembre,

3. CONCILIACION DE | 05 SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011
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La Norma Interracional de infonngoion Fnancieras Seccidn 38 12 exige que fos
primeros Eslacdos Financieras elaborados conforme 3 asta WiIFE incluyan:

8. [ng deseripeian de la naferaleza de cada cambin n la potitica conéahle
b Corciiacionas de sy petrimonio. deferminadn de scuerris can sy marco de
informaridn fintanciera anferior, con s paliicmonio determinsdo de acuerdn o
eata NitF, prara cada una de fas siguientes techas:
» Lafecha de fransicidn a esta WIF:
v Ef fingl det nifimo penodo presertado en fos Esfados Financieros anuaias
ds recientas de fa emprass determinada cop fas normas NEC

Consecuanfermernle & poniodo de transicion es desds &) Tre e enarg & 31 da
diciembre gel 2011, y Ing primeros Estados Firancietos con base a MIE 2an fne
tarminados al 371 de dicevhbre gel 2012

A vonlinuacion, s2 presenta ta conciliacion del patamanio rete &l inicio ¥ al firrgl del
perodo de transoian (2011).

Los principales ajustas realizados comao consecuencia de 3 eplicaclén de Iz
NlIF zon:

1. Deteriore defl valor de los Insfrumentos Finencieros medidox al costo.
faecoion 11 p.21), cusndo existe svidenta de doterioro de 195 citenlss por
cnfirar. g imporle fde astas cunntas se reducirs madiante una PrOVSIoR, pars
efectos de su presentecion an jos Estates Cinsncieros. Se regisfrar o
RIovision por iz diferencia enfre ef valor en iitvos de la cuenta por cobrar menos
af Impdits recuperable e fas mismas, Ajuste roalizadn en el pencdn de
fransigiin, oo efects reffospectiva an ef Palrmanio, en perodos posterores of
Ajste por deleriorn se registrars an resultados.

£ Propiadad, Plants y Equipo (Seccion 2] - Medicicn de activos, dos Basas de
rmadicidh habifuales son ef costo hisidrioo el valor razenable. Mediante
Festlustin Mo, BC DL CPAIFRS.G. 11015 ds |a Supenintandencis oo
Compafias del 30 de diciembra dal 2017 resuafve nowmar an in AG0pCion pay
pnmtera vaz de las MHF para PYMES,

¥ [Inventarios (Seccfén E7), Ceterioro del valor de Ins inventarios, precio de
venta Menos cosias de temminacidn v vanta, Ta empresa ovalyd 5 Rabida o
delerioro del valor de Jos invenlarios. comparamnds el imoorie en ihros do cadls
partida dal imventaria, con S frecio de wenta menos jos costos de lonminackn
¥ vowita, giuste con efecto ralrospectivo a0 & Patrimonia, por cambio de peritica
ot aia
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3.1

3.4

3.2

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VAL DRACION

En la elaboracian e las cuenlas anuales do fp empress correspondientes al
elermiciy d0Te, se hart aplicado fos siguientes pringipios y pulibives contables
criteros de valoracian.

Efectivo y Equivalenies af Efectivo

Ef gfactivo v aquivalontes af afective incluyen ef efectivi an caja, los dapdsilos & (s
wigty en anfidades del sisterns fnarciern. olras invarsionas de gran Nguidez con
un vencirernio orginal de tres mases O menos, oy solreqros bancaros &n al
dalance Ee proZanfan et @l pagha cormente. para fa presentacidn oel Esfado de
Hujn da gfachivo fog sobregirios bancanios se incluyor en al afoctivo v equrealentes
ded pfective.

Activor Finznrcierns

f. Clasfffcacion

Ly emtorass clesiice sus activos fnancierns an las siguientes cetegorigs: ab
Activos financieros & valor razonable  con camblo ek resolfados. B) Acfivos
Anancieros dispoiiblas pars 3 venfal ¢l Mantenidos hasts el venciminnto. of
DOCUMeios y cuantas por nobrar de olientes relacioados, d) Chras cuenas por
cabrgr refacionsdas, o) Otras cuentas por cobrar, ft Provisidn soenlss incobrables.
La clasificacion depende del propdsifo con el gque se adguineron fas aclivas
financiaros. La Gerangia detarming jg clesficecicn de sus activoes fnanciaras ab of
(MO e e RrIC e

a} Activos Fimranciaros a vatar razqgnable con cambios en resultedos

En este rubro deben inciuirse fos achivos Gue son rrardenidos pare negociar, o qle
dasde el recorocimignte NGa han mido designados por e antidad para ser
vondabibizados ol valor razonable o jusin con eambios an regullados. Deberan
Ireorpergrse en este llem los instrumentos fronciamns que no feman perfe de la
confabiided de coberturas.

B Activos Financiaros disponibles para la verita

Son activos fingncieros que eft L momento posferior 3 suU adQuisicisn o afnearn,
fugron designados para 8 venla las diferencias en valar razorabia. sa fevamn af
painmonG ¥ Se debe reconooer como un componenie separado FOR-Buperdwt de
Activos Financieros disponibies pars la vanta.

£} Activos Firanclaros mantenldes hasta of vencimienio

S gofivas frandieras Ne denvados con pegos filos 0 vencintiento detarminadn,
a5 rhecie Qe Iz entidad tenga fa intencion efective v 2 capacidad de consen/amios
hasfa &t vencimento.
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Documantos y Cuentsx por Cobrar corperciales

Cuentas cormercialas 2 cobrar 5ok impories debido PO s clientes por ventas dn
bienes realizadns on ef curso mormal de g anaracsin. E7 Se espera oobrar i
geulta en un aflc 0 Ieros (o en el cicln povmal de s oparactan, sf aste fuera mas
largn) e clasifica comao acfivos corrientes. En caso contrann se Orasentan oo
Aelivos it correnles.

LIS Chentes comermales Sa recongcest iniciaimente por Fovelor razonable y
neslerommante gor sU CoRMG amortizade da acuerdo con el fetcan del ting e
inferds efectivo, menos fa provisian Por perdinas por dofarioro del valor: Se asime
JUE M0 BXIELE 1N cOmporenie da finenciscidh cuando (a2 vertas g2 hacan pon un
perfodd medic de cobro de 80 dias, fo gue esld an lireq con fa prdctive da
SRR,

1.2.2. Reconocimientc y Valoracién {esia nota aplicard cuanda |z anpiasy
regisire invarsiongs segun sy ohiativo),
Las adguisiciones y las enajenacionas normales de iversiones se FECONGEEn &
‘e fecha de compra, s dach. iz fache en fa Gue fe BMOMBsd B8 compromets A
cormprar o vander el active fas inversiones se leconooen infeisimonts por af valpe
rezonable Mds Jos costos de 13 onerscion para todos 0§ ackivos fiancierns gue
10 5@ ¥&IOran @ valor frazonebie con cambios en resuifad.

Los activos financierns vaforados a valor razonable con cambios on reswitads sE
rECOROCEN Miciaimante por su valor razonable, ¥ tos cogtos de fe frensaccisn se
cargan en fu cuenta de resultados. Los aclivas financiercs =8 dan de bafz en B
Balatee cuands fos derechos a rocibir fufos de efectiva de jas inversiones ha
vefltide o 59 fhan lransferdo y 1a empresa Mg fraspasado todos fos fIeSs I
ventajas tienvados de su avtorigad a fos achivos financierms digponibles paa la
venia v ftos ectivos firancieros & valor razoneble cur cambio a resuffados sc
cohtabdizan posterionmante por su valor razonghia,

Las gananciss o péndidas procedentes de cambios en & valor razonabie de
Actvos NENCicros & vator razanable con catmbios en resufads sa presenfan erla
Suela o2 msufiados denirg de ofras genancias / fpérdidas) netas on af periodo
que en s ohginarcn. Los ingresos por dividendos de activos finsncierss g Vit
FRZONTEDIE GON Sambing 6n resultarion =e reconpperan &n la cuents e resuifacos
camo pare (e obros ingresos cuando se esfaliece & derecho do 18 Bmphasa o
recibir fog hagos,



3.3. Propledad Planta y Equipe

Los biernes comprendidos en propiegdad, plants v equing, e ugo gropio, se
ancuantran ragistrados a su cosia de adoursicion.

Loy aogtos de ampiacidn, modemizacidn o FGCrgs qQue represen’an ywo gomento
e fa produclivigad, capecidad o afficiancia, o o alargaminnio da g vida ohil fs fog
Dienes, s capdalizan cama mayor coste de fos corraspondiesntes bienes.

LAas FEnarHGIONES QUE RO FOprasentan s ampliaciin e fa vide dff v s gastos de
mantenimicitto se cardar & lx cuenla de resultados dof efarcicio en guc se
[Tatef iy c=Ta

Ly deprecicion sa caltla apiicando ef méfodo lineal sobre of coslo do
adguisicion de tos actives menas su valor residia entendidndose gue ef termano
tene una wina indefimas y que, por tante, Ao so0 objeto de dabrecigeion.

WOE CAFGOS Bnugles an concepn de depreciacidn de los gclivos matanalas e
realizan con cortraparids en fa cuentfa de pérdidas v ganancias v, bdsicamente,
sgiNralen & jos porcentajes de deprecigoidn siquientes (deferminados en funcidn
de Iog aftos de fa vida 0bf esfimada de fos diferentes alamentos):

Concepta s ; Vida afit
Euificios I — YRR | | 2 aftos
Inslalgciones _ - 102 oy
MMualhes v Enseres — | 10 adns
Maguinas y Equipos ___ t1pafos
Equipo de Compuitacion ; . _daftos
| Vehiculus y Equipas e Transpartes . Safos

Ceowr ocasidn de cada cierre contable, Ja empress aneliza i existe indieias, fanfn
WEAaE COrM externos, de qus af valfor meto de s elementus de sy actiug
Maletial excede su correspandients fmpore recuperable an cuyo ca30. redicen
vafor e libros del active de que se frste hasts su imponde recuperable v gjustan
05 cargns fduras en popcepio de deprocigorin  en proporcion a &1 valer en ibros
afuslacdt ¥ & Su nuéys olil remanenis, an peso de S8r NA0SEINA WNa reestimaciin
e fa misma.



1.4,

3.5

Activos rangibles

fa) Programas informaticos

Loz costos sspciados con ef wmantenimienin de programes inforendticos se
reaoneoen como gasfo a8 medids ga s nouire en los mismos. Los gastos de
dasarnaito  ireclamente  atfbubies &f disefo y realfzacidn de prushas oe
programas mfcrhialicos gue &ean idemtificables y Gnicos y siuscaptibies de ser
cartrfados por 13 EMECSa 58 MConocet coma achivos mtangibles, cuando =c
iR las sigiiantas conaicionss,

«  Teégrhcarmenfe, &3 posible complatar fa produceisn dal aethvc intangible
de fonma que puada extar disgonibie para su wilizasdn o sy venta;

v La adminisiracidn tena intencisn de completar ef scifvo irtangiolo @
cleslidn. para usano o verdero;

v Ly egtiowess liene cepacidad para wiiizar o vander af aclivo imangible:

v Se puede demoshar iz farma a0 quae f achive intabieble vave & gererar
probalies Reneficios acondmicos en &f fufuro!

«  Existe disponibifidad oe s sdecuados recurscs fESonicos, fnanciems n
de ofro too, para completar ef desarmroflo ¥ paro ofilizar o vender of
achivo intangible; v

¥ Bl despmbalsc atibuible of aciiv infangifle duramle su desarolo
fene valorarsa de farmma fighie

Los costos direclamente alnbinives gue se cepilalizan como pane de Jos
arogramas tifoimdbicns nofliyen oy gastos def personal gue desamalin dichos
programas i un porcentaie adecuado de Gashes Qederaies.

Log gastos gue Nt cumran qeins chlahng e feooiaeerdrt corne un gasto en g
dinranin &0 & gus fe Ncuran Log desembolios dobre un activo intangibin
rROGNOCIRS  odieente oomo gastos del Efercicic No S8 RECONOCAMEN
posteriarrmente como echivos intangibles.

Los coslos de desarndiio de programas infarmaticos reconasioos como aclivos se
amarfizan durante suE vidas diiles eSHMAdas gua No sLperan 05 oneo aios.

Cuantaz comarcialos a pagar

L3z cuprlas comercisles a papar son obligsciones de pago por Bides 0 Seivicioy
que se han adguindo de fas proveedores en of curso ardinaro del nagocio. Lag
cuentss & pagar S50 ciasiffcan coma paskilie cortights &f 058 pagos Nenen
VERCIMEND a tn afio @ menas (o varcen en & ol roms! del fegocio. s esto
fuara suparar). BN cag0 confranc, B8 pregerdan cormno DEsL0S no Comentes.

Lag clpnfas comarciples 8 padet s reconocen inicialmente a walor rezonabla i
postariormente sa valoran por Sy costo amorfizado vsande & mdiodo oe Hoo de



ntgras efachivo, coanda o Maze ex mayor a 90 diss. Sg asume que o existen
componentes de financiacion cuando Jas compras a prveedures se racern ook ih
periode medio de pago de B0 dfas o gque esls en linea con fa prackics e
mercado.

Impuesio a fas Sanancias

£l gasto par imniiesto g 25 pahancias del aio commrenda i» suma del impuesio
cOfienie par pagar v delimphesto diferdo.

Ef impuesio cormente por pagar estd basado en le genancia fiscal dat afa.

Ef impoesto diferido se recoroce & partir de tas diferencias enirg I0s oortes en
throg de los achivas y pasivos on fos Esfados Fnanciernas y sus bases fiscolos
corrospondinantas fooracifas como dferenciad temporanas). Los pasivos por
pUastos  diferidos e recopouen para todas las diferoncias  temporarias
Fnpoibles gue e esperan gque ncrementen la ganancia fscal en ef fulure. Los
activas por fmpuesfos difendos E8 racOMOCeN  para lodar les  diferencias
tamporarias deduciblas mite S8 pspera Gue reduzcan ls ganancia fisca! en al
it y cliafuiar pérdida o orédio fxcal mo ubilizadn. Los achivosg e imouestos
difenidos. se rliden al importe meximo gue, sobre b base de & ganancie fzeal
actual o estimada futura, €5 probalia gus se raciiperaen,

&l anparte sn fibros nedo de Jos sclivos por impuestns diferidos Sa ravisard e
cadly fechy sobre o gue se informe v se ajusfa para raftelar fa svalvaaon sctua)
de las genancias fiscales fiduras, cvalquiny ajuste 5o reconare en of esulfado ds)
oando.

&l impuesia aiferide se caicula seqon fas fazas impositivas que 58 espera solicar
8 Ia ganancig (perdida}l fiscal de ios periking sn os que 2 espera realizar of
actiyo por impuastos difendos o cancalar & pasive por impuesta diterida, sobre fo
hasa de las tasas impdsiivas gue hapan =ido aprobsdas por of ERL

A parkir del glercicic fiscal 2010 entrd on vigor 12 nonma gue exige & pago de un
“anficipo minimo de impussia 8 fa refa’, clvg valor as caftwladc e funcion de fas
cifras reportadas el afo anterior sofirg of 0,2% del patrirmanio. 0.2% de los costas
v gaslos deducibles, O.43% de los ingresos gravaldes v 0.4% e oz aclivos.

g refarmda norma asfabfecid gle en caso de gue & impuesto 8 18 renta causadn
soa meior ole e montn del gnficipo mininw, esfe Gme Eo fonvartivd g
impuesto & la renta definidiva, 8 menos qua el contihtyenla solicde af Senvicio de
Fentas infernas su devoluclon, i coAl podkls ser golcable, o2 scverdo con la
Norme gue Mge 1a devmucian de asfe anticion.

Durante af ajercicie 2012 fa emprosd regsid coma impuesta 8 fa resta camianta
calsade e valor determirado sobre Ja base def 23% sobre fas idilidgdas
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gravables puesta gue esfe veltr e mayor 8l anficipo minimn el imouesto 8 g
renta corme spondicrie.

£ adicion, as impadanta sefaiar guee de acuerdo con ef Codigo CGrganicn e g
Fraducoide, Conercio & Inversiones, 19 lasa del impussio o fa Renla se reduce
progresivamenie, imcando en of 2011 con el 24% hasta flegar at 22% en et 2013
por o gue & impiresfo diferido estd caltwads vonsiderand: el decremenin
progresivo de la lass imoositive.

Recornocimianiio do iIngresos

Log Ingresos ordvtatios 58 feconucen cuandc se produce Ia entrada hrita de
beneficios econdmicas ongiladas en el cursa de As actividadas ordinarias oe (o
antpresa durante of afercicio, sigmpre gua dicha enfrada de benseficing provoue
i incramenta an af palnmonio nafo gue no e5d relasionads con las sporfaciones
de o gropelanos de eqe patiimicnio ¥ eslos beneficios puedan sor valorados oo
fabiidad. Log ingresos orgdinalyos = valoran ooy &f valor razanalie oe 13
conrtrapaniioa recibida o por recibin, Jarivana de los mismas. S Ngresn 52 axpone
hato, de Impiesio, descusmios 0 devofuoiones.

reconocinnento de cosfos y gestos

Los coslos | gastas Son regisirados Basdmdose en &f princinin del devengade. 5
decir. f000g o5 gasfas 500 rerononidas & marnentc en gue 88 conocs 8 W30 o
recaooiirt de e i O S2rvicio.

Amrendamianitos

Los arrendamiendos en o8 gue gf amendsdor congendd una parte sigmbicative de
ios mesgos ¥ verldies  dervedos de fe titdaridad s cfasfican  comw
anroiidamienios operativos. Lo pAgOs an concapio e amendamienin opsrativ)
frafng de cualiguier incentivo racifion ded arandador) & cargan &0 J3 chenta de
reanftadns, medianie 1a faclura raspectiva, la ampesa ho reglsira arrenclamienios
financieros.

3.10. Principio da Nagocio an Marcha

Los estados fingncieros 32 preparal normalimenta sabre A basa de gue B
ampress asta en funcionamientn,  confituard sus achividades da opgracen
dentnd el fuiliro prewsihio, por o fanto 12 emanesa ao fene infancicn o necesidag
e lgundar @ de cofar e foma mporianis Sus 0Deraciones.
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Estado de Fiujos ga efactive

Er af astado di fluins de efectiva, preparsds segln & métado direchn, s& utilizan
fas Bifigifas A WaRIONAS"

Actividades Operativas: aclividades fipicas de fp amprasa, sagin el obyefo
socigl. asi corn ofrgs aolividades gue no pueden ser calificadas oomo de
iMVErEian o de financigcion.

Actividades de jnversidan: las de adipuisicidn, anajgnacidn o mispoesivion por
clrog rhedios de goffios 8 Igrgd Waro, especigimente propeedfad. plamta y
BQUInD B & Ca50 gUe BOITLE.

Actividadeas do Fnanciacidn: actividades qua producen cambios en & famaita
¥ CORDOSIcT del patiimonia Aste | 08 108 NAses Qi No fanman parte de les
goiividaces de operaciarn.

Flujos oe efectivo; enfredas v salwas de cinero en efesfivd ¥ de sus
aguivalenties; entendiendos por estos; Cale, Bancos v las inversiones a corfo
plazn de gran liquidez y sin masdo significativo da aiferaciones en su valor.

£l Fetado de Flujos de Efeckvo en fa fecha de Ireoscidn no sulre mochicacern
afgina dehido & que el giuste efectuado para fa aphcasiden de le NIGNIE, no
afecta & efecfive, s@ s wur sisfe con ofccte rofrospective 8l Fafdmonio
(Resufados dournuedos provatnantas por fa adopciden e KTF).

342,

Sritvacion Fiscal

Al weerre da Jog Folados Fitanciemns fa ampnaesa 0o N4 sido sujefa de mevisidn oo
parte de las sulcndades fiscales, & Serencrg oconsidera gue no hay contingetsias
hutadas que podrisn gfectar fa situecion fnanciers de fa errpress.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERD

L2 gmpvasa 0sts expuesta 3 aslerrmingdos Nesgos gue gesliond madignie i aplcacern
e sistemas fa idenfificacion, medicidn, Fmilacion de concentracian ¥ SUpenIsion.

Entre los principios de bueng admirrsirasidn destacsn los skyuienies:

Culpdir asfnctamente con todas las normas aprobadss ¥ diviigadss por el
FPresilentis y Garanta

Se dafiten politicas de conocimients técrico v capacidades suficienies pars
Asgnurar tha gesiion efcaz & favor oal olfiente, minimizando & nesgo de cantrof
interncy, financiares ¢ antd fas enfigeoes do contl.



Se desarrolflan y aplican conliol de cafidad necesarle pars asegurar que s
GRErACIONgs & fealizan sequn las pollticas, normmas ¥ procadinientos
asfahlecidng,

Los princibeles resgos de ja cmprasa e derivan def desarolo da sh prooia actividad
¥ denfro de esta, s JHnCinaies aspectos 8 dostacar son:

Polftfea de calided: Fara ozrantizar e calidad de nueshos servicios la
pritoresa cuenty con LA sistema de confrof ndero redianie & comite de
gefidad, compliende con los estdndares de étita gonpras de  general
acepfacian.

Pofltica Juridice: En retacion con fos confictos que pudiersn surgir e relscion
con fe actividad de la empresa, con las diversos agentes del mereaco, fahoral,
tmbutarin, es praciica habiva! mantonor una fineg de sofucion a ios conficlos
for merdio de ja mediacidn. Mo obsfanta, 1 pare prevenic riesgos por esos
Molivos. fa einpresa cuenta onn asesores  juridicos pooing, que manlienen
ura actfod provenfiva.

Politica de RRHM: La emoresa cumple con ef oidigo tshoral v disposiciones
el Minisferio del Trebajo. motivanco permanartemenie 3l valiosa elemenlo de
Recursos Humaros, ha puesto & disposicion de fos empleacos &f reglamento
e trabafn ¥ o Seo et Ny s el

3. HECHOS QCURRIDGS DESPUES DEL PERIODG SQBRE EL QUE EE
INFORMA

Mo s frene corocimienio de obtros hechos oouwridos con postardardad @l oferme de
pslos  estados financieros, que  puedieran afeciznins  signficativarmente 8 su
presentacion

APROEBACION DE CLIENTAS ANUALES

Eslog estados fnanciercs, fan sido aprebados por fe Gerencia Goneral v postenar
sprobacion por la Juida General de Socies. Loy Eslado de Sivacidn Financiers,
Exfado de Resuitados nlogrates, Estado de Cambics en of Bafiimomic Estado de
Fiujo deo Efeciivo v Notas 2 o Estados Financieras,
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